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Um gengisspa fjarmalaraduneytisins

bjodhagsspagerd fjarmalaraduneytisins byggir 4 haglikani med yfir fimm
hundrud jéfnum sem endurspegla samspil margvislegra hagpatta i islensku
efnahagslifi. Mikil reynsla er komin a petta likan og pad hefur verid i stodugri
préun um langt arabil. P4 ma nefna ad pjoohagsspa fjarmalaraduneytisins
nytur sérstodu en Olikt spagerd Sedlabanka Islands og OECD er spad fyrir um
feril styrivaxta Sedlabankans og gengis kronunnar, en ofangreindar stofnanir
halda voxtum og gengi fostu fyrir allt spatimabilid & peim timapunkti sem spar
peirra eru gerdar. Ef forsendur fjarmalaraduneytisins um préun vaxta og
gengis ganga eftir gefur pad spa raduneytisins moguleika 4 ad endurspegla
préunina af meiri nakvaemni en ella, par sem préun vaxta og gengis hafa mikil
ahrif 4 efnahagslifio. Pratt fyrir 6vissu i spagerd gegna pjodhagsspar mikil-
veegu hlutverki tengt starfsemi hverrar stofnunar. Fyrir starfsemi rikisins ma

mynd synir Utflutning sjavaratvegsfyrirtekja eftir gjaldmidlum sidastlidin
fimm ar. Arin 2001 til 2004, pegar gengi krénunnar styrktist um 40%
gagnvart dollara drost hlutdeild utflutnings i dollurum talid saman um 20%,
eda um helming. A sama tima styrktist gengi krénunnar mun minna gagnvart
evru og pundi og utflutningshlutdeildin jokst um 10% i hvorum gjaldmidli
fyrir sig. Til samanburdar ma geta pess ad ef sjavartatvegsfyrirtaekin hefou
flutt ut til somu gjaldmidlasvada og arid 2000 ma aeetla ad utflutningur
sjavarafurda hefdi ordid um 14 milljérdum kréna minni en raun vard &
sidastlidinn fjogur ar. Sveigjanleiki i markadssetningu utflutningsverdmaet-
anna er til marks um sveigjanleika islenska hagkerfisins 1 heild.

Utflutningur sjavarafurda eftir gjaldmidlum

segja ad pjodhagsspain geri akvardanatoku tengda framkvemd fjarlaga og
hagstjornina i heild markvissari. Hér & eftir eru reifadar helstu roksemdir ad 100%
baki spa um gengi kronunnar i pj6ohagsspa fjarmalaraduneytisins sem birt var 90% | _ H —— | — =
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I fyrra var gengisvisitala kronunnar ad medaltali um 121 stig en lekkadi 70% + |
umtalsvert i lok sidasta ars 2004 og for i 111 stig i byrjun pessa ars. { spanni er 60% -
gert rad fyrir ad gengi krénunnar veikist pegar lida tekur 4 arid, m.6.0. ad 50% 4 |
gengisvisitala kronunnar haekki og verdi ad medaltali 119 arid 2005. betta 40%
jafngildir um 1%% styrkingu fra fyrra ari. ba er gert rad fyrir ad gengis- 30% 7<. [
visitalan haldi afram ad haekka ut arid 2006 og verdi ad medaltali 124 pad ar, 20% |
sem jafngildir 4% veikingu milli 4ra. Pvi er reiknad med umtalsverdri heekkun 10% 1| |
a gengisvisitolunni 4 komandi misserum. 00;
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streymid hofst 1 tengslum vid storidjuframkvamdirnar. A9 mestu leyti ma

rekja haekkunina til vidbragda markadsadila. Af peim sokum ma gera rad
fyrir ad gengid leekki adur en framkvemdirnar og gjaldeyrisinnstreymid
peim tengt byrja ad dragast saman.

. Framkveemdirnar hafa feerst neer i tima og falla ad steerstum hluta til arin
2005 og 2006.

. Aetlanir um erlenda kostnadarhlutdeild stéridjuframkveemdanna hefur verid
a0 hakka sem geeti bent til pess ad markadurinn hafi yfirskotid genginu par
sem nettogjaldeyrisinnfledi verdur minna en buast matti vid i upphafi.

. bad stefnir i met vidskiptahalla sem ytir undir vaentingar um leekkandi gengi
krénunnar.

Ad lokum ma geta pess ad aukid adhald peningastefnu Sedlabanka Islands, i
formi herri styrivaxta, hefur meiri ahrif pegar gengid laekkar en pa verda
erlend lan kostnadarsamari. Vid paer adsteedur hafa innlendir vextir meiri ahrif
til ad draga ar einkaneyslu, fjarfestingu og spennu i hagkerfinu. Um leid orvar
leegra gengi frambodshlid hagkerfisins og dregur ur misvaegi i erlendum
vidskiptum en pad mildar vidsnuninginn i hagsveiflunni. Forsendan sem gefin
er vardandi gengisferilinn er pvi sérlega mikilvaeg vegna éhrifa gengisins 4
framvindu pjodhagssparinnar i heild.

Hagkvaem adlogun i myntkorfu sjavarafurda

Gengisproun kronunnar hefur mikil ahrif 4 afkomu fyrirteekja og einstakra
greina { Gtflutningi eda i samkeppni vid innflutning. Um leid hafa fyrirteekin
synt getu til ad bregdast vid hau gengi krénunnar med pvi ad selja til peirra
landa sem einnig hafa upplifad sterkara gengi, en par hefur gengisproun
kronunnar verid hlutfallslega hagstaedari. Utflutningsfyrirtzeki hafa pvi breytt
markadssetningu & varningi sinum og pjonustu undanfarin ar. Medfylgjandi

b4 ma benda 4 ad myntsamsetning einstakra Gtflutningsgreina getur verid
nokkud frabrugdin gengisskraningarvog peirri sem liggur ad baki gengis-
visitolu kronunnar. Gengisskraningarvogin, sem er endurskodud arlega,
endurspeglar utanrikisvidskipti 4rid 4 undan og byggist 4 inn- og utflutningi &
allri voru og pjonustu. Myntkarfa sjavarttvegsins er byggd a voruutflutningi
pessarar greinar. Arid 2004 samst6d myntkarfa sjavaratvegsins ad mestu leyti
af sex gjaldmidlum: evru (37%), pundi (29%), dollara (20%), jeni (5%),
norskri kronu (4%) og danskri kronu (2%).

begar pessar tver korfur eru bornar saman sést ad hlutur pundsins i mynt-
korfu sjavartitvegs januar til november 2004 er neer prefalt sterri en i gengis-
skraningarvoginni, en hlutdeildir evru og dollara eru apekkar. Gengi kron-
unnar melt med myntkorfu sjavaratvegs haekkadi um 1% a timabilinu januar
til november 2004 fra sama timabili 4 fyrra ari. A pessum tima lekkadi
gengisvisitala kronunnar um taep 2%. bad er pvi jafnframt ljost ad gengis-
préunin i fyrra hafdi litils hattar jakveed ahrif a4 utflutningsverdmeetid en
samkvaemt gengisskraningarvog hefdi matt etla ad tekjurnar hefou dregist
adeins saman.

Med hlidsjon af framangreindu virdist nokkud ljost ad sjavarutvegurinn hefur
leitast vid ad radstafa og selja afurdir sinar i peim gjaldeyri sem hefur laekkad
minna gagnvart islensku kronunni og pannig komist hja lakari afkomu en ella
4 undanfornum 4rum. { nylegri vefgrein raduneytisins var gerd grein fyrir
afkomu greinarinnar & yfirstandandi ari. Helsta nidurstadan er st ad ekki
stefni i hallarekstur pratt fyrir herra medalgengi krénunnar m.v. arid 2004.
Hins vegar ber ad taka fram ad hér er um ad rada mat 4 greininni i heild, en
ekki er loku fyrir pad skotid ad einstakar greinar i sjadvarutvegi eigi 4 brattan
a0 sxkja.

Tekjur rikissj6ds jan-névember Gjold rikissjéds jan-névember Afkoma rikissj6ds jan-névember Ymsar hagtolur
2002- 2003- 2002- 2003-
12 manada breytingar, % 2003 2004 12 ménada breytingar, % 2003 2004 M.kr. 2003 2004 12 ménada breytingar, % 2003 2004
Skatttekjur alls 7.6 13,7 Almenn mél 1,7 8,2 Handbeert fé fra rekstri -22.687 -8.177 Verdbolga - febraar 2005 23 45
Skattar 4 tekjur og hagnad 7,7 17,0 Félagsmal 11,8 9,2 Hr. lansfjarjofnudur -1.631 9.557 Kjarnaverdb. 1 febr. 2005 2,5 45
Tryggingagjold 11,0 10,3 Atvinnumal 15,6 19 Afborgun lina -30.666 | -32.321 | [Launavisitala - desember 5.4 6,0
Eignarskattar 21,8 442 Vaxtagjold =233 -6,1 Br. lansfjarjofnudur -39.172 | -29.639 | [Heildarvelta jantar-okt. 0,4 9,7
Veltuskattar 9,7 12,7 Onnur utgjold 13,9 6,0 Léantokur 39.087 27.567 Sma.velta jantiar-okt 1,3 4,5
Tekjur alls 11,1 8,0 Gjold alls 8,6 6,9 Greidsluatkoma -86 -2.072 Atvinnuleysi - desember 3,1 2,7
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