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1. Inngangur og helstu nidur stéaur

Fra og med 1. juli 8. voru verkefni Pj6dhags-
stofnunar a svidi pjodhagsspar flutt til fjarmala-
raduneytisins og gerd pjédhagsreikninga til
Hagstofunnar. Medfylgjandi skyrsla lysir stodu
og horfum i efnahagsmdum, meda annars &
grundvelli peirrar efnahagsstefnu rikisstjornar-
innar sem kynnt er i pjodhagsaeiun. betta eru
jafnframt forsendur fjarlagafrumvarps fyrir ario
2003.

Framvinda efnahagsmala upp & siokastio end-
urspeglar fyrst og fremst mj6g snarpa adlogun i
pjo6darbuskapnum i kjolfar mikillar uppsveiflu
undanfarinna ara. Verulega hefur dregid ur
verdbolgu a pessu &i og horfur fyrir naesta ér
bendatil ad han verdi innan vid 2%%. Atvinnu-

leysi hefur aukist timabundid en flest bendir til
ad paod fari fremur laskkandi & naestunni.

Kroftugur vidsndningur i utanrikisvidskiptum
fra arinu 2000 synir sveigjanleika islenska hag-
kerfisins til a®d mada timabundnum &f6llum.
Pessi skjéta adldgun synir einnig ad pjédarbid
virdist tilblio til pess ad hefja nyja sdkn til
aukins hagvaxtar sem flestar likur benda til ad
gangi eftir a nasstu arum.

Hér & eftir er gerd grein fyrir helstu nidurstdo-
um nyrrar pjédhagsspar fyrir &rin 2002-2003 og
horfum fyrir nasstu & par & eftir. Rétt er ad
undirstrika ad i pessari spa er ekki gert r&d fyrir
ahrifum hugsanlegra virkjunar- og storidju-
framkvaamda & naestu &rum.

o Gert er réd fyrir ad landsframleidsla standi i stad &rid 2002 i stad samdréttar i fyrri spam. Arid
2003 er spdd 1¥9% hagvexti og um 3% hagvexti ad jafnadi & arunum 2004-2007.

e Pddaritgjold eru talin dragast saman um 3% & &rinu 2002. Pad ma einkum rekja til samdréttar
i fjarfestingu, m.a. er reiknad med ad fjarfesting atvinnuveganna verdi fimmtungi minni en &id
2001. Arid 2003 eru pjodarutgjold hins vegar talin aukast um 1¥2%.

e Ein meginnidurstada pjodhagsspar er ad vidskiptahallinn sem hér hefur madst samfellt fra
arinu 1995 hverfi a pessu &ri. bad stafar einkum af mikilli aukningu Gtflutnings. Horfur eru a
a0 &fram verdi jafnvaagi i utanrikisvidskiptum arid 2003.

e Spad er Ort lakkandi verdbolgu basdi i & og nassta ar. Haskkun neysluverdsvisitélu er talin
verda ndagt 4420 milli &ranna 2001 og 2002 og um 2% milli &ranna 2002 og 2003.

«  Kaupméttur rédstéfunartekna heimilanna hefur aukist samfellt fra arinu 1994. Arid 2002 er
talid ad kaupmatturinn aukist um 1¥2%% og spéd er 2% aukningu &rid 2003.

e bjodhagsegur sparnadur hefur aukist verulega ad undanférnu i kjolfar minnkandi pj6dart-
gialdaog er talinn verda 19% af landsframleidslu samanborid vid 14% arid 2000. Hagstaad pro-
un i utanrikisvidskiptum hefur skilad sér i batnandi skuldastddu pjédarblsins. Hreinar erlendar
skuldir pj6darinnar hafa laskkad & pessu ari og spad er aramhaldandi laskkun a nassta ari.

e Fjéarlog rikissjoos fyrir &rid 2003 gera réd fyrir aframhaldandi afgangi a rikissjodi prétt fyrir
heegfara uppsveiflu i efnahagslifinu og verulega laskkun tekju- og eignarskatta & einstaklingum

og fyrirtagkjum.



2. bj6dhagsspa:

2.1 Framvinda ef nahagsmala 2002

I nyrri pjodhagsspa er reiknad med ad hag-
voxtur, & madikvarda vergrar landsframleidslu,
standi i stad &rid 2002, en hann maddist 3,6%
arid a undan samkvaamt nylegu endurmati Hag-
stofu Islands & télum pjédhagsreikninga undan-
farinna dra. | sidustu pjodhagsspa var hins veg-
ar gert rad fyrir ad landsframleidslan myndi
dragast saman um 0,8% ad raungildi &rid 2002.
Fravikio stafar einkum af kroftugri Gtflutningi
en adur var reiknad med. bessi préun veldur
pvi ad vidskiptajofnudur er nu talinn verda i
jafnvaagi &rid 2002.

Reyndar hafa ytri skilyrdi almennt verid pj6d-
arbuinu hagfelld & &rinu 2002. Pannig hafa vid-
skiptakjor batnad um teplega 1%, fyrst og
fremst vegna haskkunar averdlagi savarafurda.
pessi ahrif koma medal annars fram i pvi ad
pj6dartekjur aukast mun meira en sem nemur
hagvexti & yfirstandandi ari, eda um lidlega
1Y%.

Pjédaritgjéld eru talin munu dragast saman
annad &rid i r6d um 3%. Hér munar mestu um
verulegan samdrétt i fjarfestingu atvinnuveg-
anna, en einnig er gert rad fyrir téluverdum
samdredtti i fjarfestingu opinberra adila. Fjér-
festing i ibUdarhlisna®di er hins vegar talin
standa nokkurn veginn i stad. Ad 6llu saman-
|6gou er talio ad heildarfjarfesting verdi tag-
lega 15% minni ad magni &id 2002 en i fyrra
sem er svipadur samdréttur og gert var rad fyrir
i fyrri spa.

Einkaneydla heldur &ram ad dragast saman a
arinu 2002, en po6 ekki i sama madi og &id &
undan. Samdréttur einkaneyslunnar var um 3%
arid 2001 og verdur taglega 1% a yfirstandandi
ari sem er umtalsverdur vidsnuningur fra tima-
bilinu 1996-2000 pegar einkaneyslan 6x éarlega
ad medatali um 4%. Samdréttur einkaneysl-
unnar arin 2001 og 2002 & sér stad a samatima
0og kaupméttur radstéfunartekna er ad aukast
sem synir ad sparnadur fer vaxandi. Samneysla
rikis og sveitarfélaga er talin vaxa um 2% a
arinu 2002. betta er minni voxtur en morg
undanfarin ar.

Mynd 1: bjodar utgjold, landsframleidsla og
vidskiptaj 6fnudur 1995-2003
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Samdrattur i pjodaritgjéldum eykur pjodhags
legan sparnad og er nu talid ad hann verdi tagp-

! Sigustu upplysingar sem petta rit byggir & eru fra 20. september. Allar dalanir og spér eru gerdar af fjarmalaradu-
neytinu nema annad sé tekid fram. I téflum eru spégildi skyggd.



lega 19% af landframleidslu & yfirstandandi éri,
samanborid taplega 14% arid 2000. betta er
afar jékva®d préun sem hefur aukid jafnvaagi i
Tafla 1: Yfirlit pj6dhagsspar

pj6darbiskapnum, sem medal annars birtist i

jofnudi i vidskiptum gagnvart Gtléndum.

Magnbreytingar frafyrrari, %

Ma. kr. Brédab. Aatlun Spa

2002 2000 2001 2002 2003

BEinkaneysla ......cccocvverieieieiinneeeeeess 423,6 4,0 -3,0 -1 14
SAMNEYSIA ..o 188,9 37 32 2% 1
Farmunamyndun ...........cccveereennenneenseeeee 148,6 14,8 -4.4 -14%, 1%
atvinnuvegafjarfesting ........ccccoceevveeeevreeereeennes 82,2 14,9 -9.3 -20% 3
ibUBArNUSNBED ......cocveveeiiieieee e 33,0 10,5 12,9 Ya -2
fjarfesting hinsopinbera ..........ccoccovvveiercenenee. 334 18,1 -0,7 -7 7
Birgdabreytingar ¥ ........cooooovvveeeeeeeeeeeeeeeeeeenn -0,2 04 -0,8 Yy 0
Pjodar Utgiold alls ......coeveveerrrrieecceereee 760,9 6,7 -30 -3 1Y%
Utflutningur voru og pjonuStU .............cceeeeveenene. 3184 50 7,8 5Ya 3
Innflutningur voru og pjonustu ...........cccceeeveeeenne 2924 8,0 -9,0 -2% 3
Landsframleifsla .......cccoveererererineeeenenenesiseieienas 786,9 55 3,6 0 1v2
PjOBArtEK U oot 762,0 4,6 3,0 % 1%
Vidskiptakjaradhrif ..........cocccevivinniiiecciins - -1,0 0,2 Ya Ya
bj6dartekjur med vidskiptakjaraahrifum......... 762,0 35 31 1Y 1Y%
Vidskipta] SfNUOU .......ceeiveireeiiceseee e 04 - - - -
% af landsframl@OSIU.........ccvvveveeeerieeecie e - -10,3 -4.3 0 0

1

2.2 Yfirlit pjéohagsspar 2003

I pjodhagsspa fyrir &rid 2003 er gert r&d fyrir
hagum efnahagsbata og lidlega 1%5% hagvexti.
Pad er um 1% minni vOxtur en folst i sidustu
spa. bjodaritgjold eru na talin aukast um tagp-
lega 1%5%, eda helmingi minna en i fyrri spa
Fravikio stafar fyrst og fremst af breyttu mati &
fij&rfestingarhorfum auk pess sem samneyslu-
spéin er mun lagyri. Rétt er ad undirstrika ad i
peirri pj6dhagsspa sem hér er kynnt er ekki gert
rad fyrir nyjum stéridju- og virkjunarfram-
kvaandum umfram pad sem pegar hefur verid
akvedio.

I spanni er reiknad med ad einkaneyslan aukist
a0 raungildi um 1Y% & nassta &ri. Sem fyrr er
gert rédd fyrir ad kaupméttur radstéfunartekna
vaxi mun meira en sem nemur vexti einka-
neysiu og ad sparnadur muni pvi aukast pridja
ario i roo.

Hlutfallstélur syna birgdabreytingar milli &rasem hlutfall af landsframleidslu fyrraars, reiknad a fostu verdi.

Mynd 2: Hlutdeild einstakra lida radstéfunar i
hagvexti
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Aadlad er ad samneyslultgjold aukist adeins
um 1% &id 2003. betta er toluvert minni
voxtur en & undanférnum arum par sem sam-
neyslan 0x arlega um 3¥2% ad medaltai a
arunum 1999-2002.

Spéin gerir r&d fyrir taplega 2% aukningu i
fijarfestingu arid 2003. Spad er samdredti i
ibldarbyggingum, sem nemur um 2%. Far-
festing & vegum hins opinbera er hins vegar
talin munu aukast litillega, eda um %% ad
raungildi. Edli més samkvaamt rikir mest
Ovissa um fjarfestingu atvinnuveganna. Bet
rekstrarskilyrdi, m.a. vegna laskkunar tekju- og
eignarskatta og lakkandi raunvaxta gefa po
tilefni til pess ad hin muni heldur vaxa. Hér er

gert rad fyrir ad fjarfesting fyrirtakja muni
aukast um 3¥% & &inu 2003. Til samanburdar
var sidast spad um 10% aukningu i fjarfestingu
alls sem félst i 7,5% aukningu ibudarbygginga,
um 2% aukningu fjarfestingu a vegum hins
opinbera og tegplega 14% aukningu i atvinnu-
vegafjarfestingu arid 2003.

Reiknad er med ad utanrikisvioskipti verdi
nanast i jafnvaggi & arinu 2003 og halli a vid-
skiptajofnudi verdi innan vid einn milljard
krona. Gert er rad fyrir ad gengi kronunnar
haldist sem nasst ébreytt fra pvi sem nd er sem
jafngildir pvi ad gengisvisitalan madist ad
medaltali 130 stig arid 2003.

Tafla2: Lykiltolur pjéohagsspar
Magnbreytingar frafyrraari i % nemaannad sé tekio fram

Aatlun  Spa

2000 2001 2002 2003
bj 6dhagsstaer dir
HBGVOXIUN ... e 55 3,6 0 1Y
[ oTor= g0 o o Lo [P OUP U 6,7 -3,0 -3 1%
Vioskiptajofnudur sem % af VLF.....cooovvvveeenne. -10,3 -4,3 0 0
Hrein erlend skuld sem % af VLF .......cccvvvvnnnnn. 91,0 103,3 97v% 95
bjéohagslegur sparnadur sem % af VLF............ 13,8 17,7 19 18%
Vinnumar kadur
Vinnuafl (pUs. arsverk) ........coceveevveeenneienennens 141,7 1441 1455 1472
Atvinnuleysi sem % af vinnuafli.........c.ccccovenennne 13 14 2Ys 2Ys
Kaupméttur rédstéfunarteknadmann.................. 13 2,3 1v, 2
Hiutfall launa af pattatekjum alls..........ccoccoveeee. 66,3 61,4 62Y. 62Y4
Utanr ikisvidskipti
Utflutningur §avarafurda.............cceveeeveeeeerecenee. -31 34 3 %
Vorudtflutningur allS.........ccovveevveiereeerseereens -1,3 7,1 6Y- Y
Almennur innflUtNiNgUI ..........coeeneiereneeee 2,5 -12,0 -2Y, 3%
Vidskiptakjor vOruvioskipta..........coceeererererenncns -3,9 2,0 2 -1
Peninga- og ver dlagsmal
VisitalaneySuverds, %........c.ccoeveeeiveneneeneenenns 5,0 6,7 43, 2Ya
Gengisvisitala, Stig.....ccooevereeieeieiireneeee e 112,7 135,4 132 130
Raunvextir langtimalana, %0.........cccevvervreeerenenne. 59 59 5 4%
Ytri skilyrdi
Hagvoxtur | Evropusambandinu ............ccceveueaen. 34 1,7 1Y% 2%
Verdbodlgai Evropusambandinu............c.ccceeueeee. 19 2,2 2 2
Erlent verd gavarafurda...........cccceeeveeeeviesneeenns 0,5 39 4 2
Erlent innflutningsverd @n oliu ...........ccccoceveneee. 4,5 1,2 1Y4 2




2.3 Horfur & naestu arum

Framreikningur til lengri tima getur gefid hug-
mynd um efnahagshorfur nesstu éra sem aftur
gadi verio leidsdgn um hvad madti betur fara i
stjorn efnahagsméla. Edli méls samkvaamt er
slikur framreikningur hadur mikilli 6vissu. beir
framreikningar sem hér er fjalad um na yfir
timabilio 2004-2007.

Helstu forsendur sem studst er vid eru ad sam-
neysla vaxi um 2v2% a &ri og er par hofo hliod-
g§6n af sogulegum vexti. Framleidsla sévar-
afurda er talin aukast arlega um 2% og er pa
reikna® med aukningu porskafla asamt auknu
vinnsluvirdi savaraflans. Ekki er 4 pessu stigi
reiknad med aukinni framleidslu storidjufyrir-
tekja. Gengi idensku krénunnar er 1atio vera
fast allt framreiknistimabilid. Vardandi ytri
skilyrdi eru spar OECD notadar sem forsendur
fyrir framreikninga. bessar spar gera m.a. réd
fyrir a@ hagvoxtur rikja Evropusambandsins
verdi um 2%% og verdbolga adildarrikja
OECD taglega 2% a timabilinu 2004-2007.

Tafla 3: Helstu nidurstédur framreikninga
2004-2007

Arleg magnbreyting i % nema annad sé tekid fram.

Grunn-  Fraviks-
daami daami
Breytilegar forsendur
57 1001015 VS - WS 2Y5 1Y
Gengisvisitala, Stig.....c.ccovveenene. 130 135
Nidur stéour
HagVOXTUN........cceeeenerieieeeaen, 3 3
PO3arGtgjold........ccovervrereeeeennn, 3V 2%
Fjarmunamyndun % af VLF.... 20% 20%2
bj6dhagslegur sparnadur % af
VLF e, 20% 21Y,
Verdbdlgamilli &ra, % ............ 2Y4 2%
Atvinnuleysi % af vinnuafli .... 2 2
Kaupméttur timakaups ............ 2 1%
Vidskiptajofnudur % af VLF... -Ya Yo

Eins og fram hefur komid er reiknad med hagy-
um efnahagsbata & arinu 2003 med lidlega
1%% hagvexti sem er téluvert laggri en sdgu-
legur langtimahagvoxtur, en fra 1945 hefur
hann madst um 4% ad medaltali & ari. Nidur-

stada framreikninga er ad arlegur hagvoxtur
verdi lidlega 3% ad medaltali atimabilinu.

Verobdlga er tain verda 2% ad medaltali.
Atvinnuleys helst nokkud stéougt ndlasgt 2%
af vinnuaflinu. Kaupmattur rédstéfunartekna &
mann er talinn munu aukast &lega um 2% ad
medaltali. Vidskiptajéfnudur er i tiltdlulega
godu jafnvaggi a dllu timabilinu med hiutfalls-
legalittum halla sem aldrei verdur meiri en %%
af landsframleidslu. bessi nidurstada bendir til
pess ad gengisvisitala i kringum 130 stig liggi
nalaggt langtimajafnvaai, en dugi po ekki til ad
pj6dhagslegur sparnadur standi undir fjarfest-
ingu pj6darblsins timabilid 2004-2007.

Med hlidgén af pessari 6vissu var reiknad fr&
viksdaami par sem tveimur forsendum er breytt.
S fyrri felur | sér ad arlegur voxtur samneysl-
unnar er lakkadur ar 2%5% i 1%%%. Hin forsend-
an felur i sér ad gengisvisitala idensku krén-
unnar verdi 135 stig i stad 130.

Nidurstada pessa fraviksdaamis er ad hagvoxtur
verdi hinn sami, en ad pjodaritgjold verdi Y%
laegri. bjéohaglegur sparnadur stendur pvi undir
fiafestingu pj6darblisins. Verdbdlga verdur
hins vegar um Y2 prosentustigi haari i fraviks-
daaminu. Atvinnuleys helst Gbreytt og kaup-
méttur timakaups lakkar litillega. | badum
daamunum eykst framleioni vinnuafls um 1¥2%
a ari sem er dika aukning og arlegur medal-
voxtur &ranna 1999-2002. | utanrikisvidskipt-
um myndast afgangur sem er mikilvasg nidur-
stada med pad fyrir augum ad grynnka &
skuldum pj6darbisins gagnvart atléndum.

bessir framreikningar gefa visbendingu um j&
kvesd ahrif adhaldssamrar stefnu i fjarmalum
hins opinbera, i pessu tilviki med pvi ad halda
aftur af samneyslultgjéldum. Reikna ma med
ad svipud nidurstada faist ef dregid er Ur fjar-
festingarttgjoldum. Pott dikir framreikningar
séu verulegri évissu hédir eru peir mikilvaggir
vid ad meta dhrif ymissa utanadkomandi péatta,
svo sem t.d. storigjuframkveamda, a stbou
efnahagsmala.



3. Horfur i alpj6dlegum efnahagsmalum

Eftir nidursveiflu &id 2001 eru horfur i
alpjodaefnahagsmdlum na téluvert bjartari.
Hagvoxtur tok ad aukast a ny undir lok arsins
2001 og fyrsti arsfjérdungur pessa ars lofadi
goédu. Sidan virdist hins vegar hafa komid
nokkurt bakslag og samkvaamt nyjustu spa
Alpjbdagjaldeyrissjédsins er gert rad fyrir ad
hagvoxtur og voxtur i alpjodavidskiptum verdi
minni & pessu og nassta ari en gert var rad fyrir
i sidustu spa peirra i april. betta stafar fyrst og
fremst af veikari st6ou & fjarmagnsmoérkudum,
minni hagvexti i Bandarikjunum og Evropu og
auknum efnahagsorougleikum i ymsum ny-
markadsrikjum. brétt fyrir petta hefur hag-
voxtur haldist jakvadur og er gert réd fyrir ad
hann haldi &ram ad aukast & nessta ari. Al-
bj6dagjaldeyrissi6durinn spéir na 2¥06 hag-
vexti i heiminum i & og 3% & naesta ari.

Aukinn hagvoxtur i Bandarikjunum, aukin ion-
adarframleidsla og aukin alpj6davioskipti
skipta mestu madi um ad efnahagshorfur eru
bjartari en i fyrra. Sndégg viobrogd stjérnvalda
hjalpudu til i pessum efnum par sem vaxta- og
skattalakkanir foru mjog fljott i gang, sérstak-
lega i Bandarikjunum. Hins vegar hefur eftir-
spurn ekki verid mikil utan Bandarikjanna og
pvi hefur vidsnlningur annars stadar verio
mjog hédur eftirspurn par. Fjarfestingar hafa
heldur ekki aukist ad marki en pag eru naud-
synleg forsenda éframhaldandi hagvaxtar.

Stadan a fjarmalamdrkudum hefur versnad og
verd a hlutabréfamorkudum hefur amennt
lackkad sidan i mars, sem meda annars ma
rekja til versnandi afkomuhorfa fyrirtakja i
kjolfar margvislegra bokhaldsmisferla. Ahadtu-
fadni fjarfesta hefur pvi aukist og fjarmégnun-
armoguleikar nymarkadsrikja versnad. Samt
sem adur er buist vid ad hagvoxtur haldi &ram

a0 aukast. Verdbdlga hefur ekki verid mikil og
pvi mdgulegt ad halda vaxtastigi &ram lagu.

Mynd 3: Visitala landsframleidslu i Banda-
rikjunum, ESB og Japan 1990-2002
1990=100

145 r 145
140 - 140
135 r 135
130 A + 130
125 - 125
120 + 120
115 r 115
110 - 110
105 - + 105
100 A + 100
95 4 - 95
90 R 90
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002
m— Bandarikin — ESB Japan

Heimild: Alpj6dagjaldeyrissjédurinn og OECD.

3.1 Bandarikin

I Bandarikjunum hefur einkaneysla haldi® hag-
vextinum uppi og efnahagslaggdin pvi ekki
verido djup. Vaxtar og skattalakkanir stjorn-
valda hafa augljéslega haft sitt ad segja i pess-
ari préun. Framleionistig hefur einnig verid
hatt, sérstaklega i lok sidasta ars og byrjun yfir-
standandi ars. P& hefur atvinnuleysi ekki aukist
mikio.

A 6drum fjordungi pessa ars hefur hins vegar
haggt adeins a hagvexti, ad hluta til vegna meiri
innflutnings, en einnig vegna pess ad neyslan
hefur adeins dregist saman. Versnandi stada a
fjarmagnsmorkudum hefur dregio ar tiltrd
fiarfesta i kjolfar fj&rméahneykda en einnig er



Tafla4: Astand og horfur i efnahagsmalum i heiminum
Hlutfallslegar breytingar (%) nema annad sé tekio fram.

Aatlun Spa
2000 2001 2002 2003

HAGVOXTUL e 4,7 2,2 2,8 3,7

o T 3,8 0,8 17 25

Bandarikin 38 0,3 2,2 2,6

Evropusambandio ..........cccovivininieices e 35 1,6 1,2 2,4

JAPAN oo e 2,2 -0,5 -0,5 1,1

(2o 010t o 1 57 39 4,2 53

TASIU ettt ettt ee s nenans 6,7 5,6 6,2 6,2

[ Afriku 30 35 31 4,2

NYMEKBOSITKI ..o e 6,6 50 3,9 45

U1 = o 9,0 50 4.4 49

AlPjOBAVIOSKIPLI ..vveveeviiriciecieecee et 12,6 -0,2 24 6,1

Verdbodlga

FONITKI vevecveecreceece et r e et sbe e be e sre e nbesanesre e 2,3 2,2 15 1,8

PIrOUNBITIKE vttt s aneas 6,1 57 58 6,0

[N Y= o1 1 20,2 15,9 11,4 8,9
Vextir, LIBOR til sex manada, % aari

Bandarikjadollarar .........c.ccoveereirnneereere e 6,6 3,7 21 3,2

=0 0] 01 2 = o R 0,3 0,2 0,1 0,1

Y = TSR 4.6 41 34 3,8

Hréoliuverd i Bandarikjadollurum........ccccooovevevnenniineee, 57,0 -14,0 0,5 -0,8

Heimild: Alpj6dagjaldeyriss6durinn, september 2002.

trilegt ad lagra verd & hlutabréfamérkudum
hafi ahrif & einkaneyslu par sem hlutabréfagign
heimila er algeng i Bandarikjunum og hefur
petta pvi ahrif & eignastédu heimila og par med
neyslu.

Afkoma hins opinbera hefur versnad vegna
skattalakkana, kostnadar vegna hrydjuverk-
anna og almennt vegna nidursveiflunnar. Halli
arikisfjarmadum mun ad 6éllum likindum nema
1% af VLFi &.

Alpj6dagjaldeyrissjodurinn spéir 2%/4% hagvexti
i Bandarikjunum & pessu é&ri og rumlega 2%
arid 2003. Spafyrir naestu manudi og ar byggist
a0 verulegu leyti & pvi ad eftirspurn muni
aukast og ad auknar fjarfestingar vegi upp a
mati haggari vexti i einkaneydlu. Fallio & hluta-

bréfamorkudum hefur neikva®d ahrif a eftir-
spurn en l&gir langtimavextir og gengislagkkun
dollarans vega ad einhverju leyti a méti peim
ahrifum. Verabdlga er enn litil svo unnt verdur
ad halda vaxtastigi lagu &ram sem aftur mun
hafa jékvasd ahrif a almenn efnahagsumsvif.

3.2 Evroépa

| Evropu hafa hagvaxtarspéar laskkad fra pvi fyrr
aarinu. Afkoma hins opinbera hefur versnad og
atvinnuleysi er enn tiltélulega hétt. FIGdin si6-
sumars 2002 hafa einnig valdid auknum Ut-
gitldum ad undanférnu. Prétt fyrir petta er
reikknad med ad hagvoxtur hadi &ram ad
aukast i Evropu pott haegt veroi.

Vidsnuningur i Evrépu hefur ekki verid eins
mikill og annars stadar, einkum i Bandarikj-



unum og Asiu. Utflutningur hefur verid helsti
drifkrafturinn en innflutningur hefur minnkad
par sem innlend eftirspurn er enn litil og einka
neysla og fjarfesting hefur haldio afram ad
dragast saman. Verdbdlga hefur verid vid eda
um 2%-viomidunarmork Sedlabanka Evropu.
Launahakkanir umfram framleidniaukningu
hafa valdid ahyggjum i pessu sambandi en nu
er gert réd fyrir ad verdbdlga fari lakkandi &
nastunni ad pvi gefnu ad oliuverd haldist
tiltélulega stodugt. Gert er rad fyrir ad afkoma
hins opinbera batni i flestum rikjum a
evrusvaadinu en hali hefur verid vida pott stada
rikisfjarmala s¢ mjog mismunandi & milli
landa.

Alpj6oagjaldeyrissi6durinn  spdir  pvi ad
hagvoxtur i Evropusambandsldndunum aukist i
lok pessa é&rs og verdi um 2% a neesta ari.
Visbendingar um framleidslu, pantanir og
vamtingar fyrirtakja og einstaklinga benda til
pess ad hagvoxtur muni aukast undir lok érsins.
Einkaneysla adti ad aukast par sem hagnadur
hefur aukist, verdbdlga minnkad og stadan a
vinnumarkadi hefur batnad. Blist er vid ad
fijarfestingar aukist eftir pvi sem tekjur fyrir-
takja hakka.

Helstu ahadtupedtir snla ad pvi hvort erlend
eftirspurn dregst saman og hvort evran heldur
afram ad styrkjast en pad gadi haft nelkvasd
ahrif a hagvoxt. Einnig hefur verd a hluta
bréfamdrkudum lakkad meira en i Banda
rikjunum sem getur haft neikvaed &hrif & vent-
ingar og eftirspurn prétt fyrir ad hlutabréfaeign
heimila s& ekki eins algeng og i Banda
rikjunum. Ad lokum mé nefna ad dvisst er med
préun idnadarframleidslu og eftirspurnar i
pyskalandi sem gadti haft vidtak ahrif i Evropu.

3.3 Japan

Buist er vio ad hagvoxtur taki smam saman ad
aukast i Japan en botninum virdist nd vera ndd
par eftir prigju og verstu nidursveifluna i
aratug. lonadarframleidsla hefur aukist en
aukinn Utflutningur hefur ytt undir pa proéun.
Liklegt pykir ad &ramhadandi hagvoxtur i
Japan sé téluvert hddur Gtflutningi en hakkun a
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gengi jensins gadi dregid Ur honum. Enn eru til
stadar veikleikar a fjarmalageiranum sem hafa
neikveed é&hrif & japanskt efnahagdlif.
Stjérnvold hafa leitast vid ad auka hagvoxt med
skatta- og vaxtalaskkunum en petta hefur p6
kostad toluverda byrdi & afkomu hins opinbera
0g skuldastada hefur versnad umtal svert.

Svo virdist sem efnahagdlifio hafi tekid vid sér
i byrjun &rs en Gtflutningur og samneysla jokst
fyrstu prjd ménudi arsins og sdmuleidis voru
merki um ad einkaneyslan hefdi aukist. Hins
vegar er eftirspurn heimila enn ekki vel fest i
sessi og verohjodnun enn til stadar. Eignir hafa
tapad verdgildi sinu par sem verd a
hlutabréfamorkudum hefur lakkad og somu-
leidis er |160averd enn ad lakka.

Alpjodagjaldeyrissjédurinn  spair  pvi  ad
hagvoxtur i Japan dragist saman um ¥2% i & en
a0 hann aukist um rdmt 1% & naesta ari. bessi
spa byggir a pvi ad eftirspurn aukist smam
saman og einkaneysla og fjarfestingar fyrir-
takja taki ad aukast i lok pessa &rs. Helstu
ahadtupedtir felast | frekari  gengishagkkun
jensins, minni hagvexti annars stadar og frekari
laskkun & hlutabréfamoérkudum.

3.4 Onnur 16nd

Af 66rum 16ndum ber helst ad nefna ad
efnahagsorougleikar Argentinu hafa haft dhrif &4
onnur 16nd i Mid- og Sudur-Ameriku. Gott Utlit
er p6 i Mexik6 og Chile en Brasilia, Uruguay
og fleiri riki standa ekki eins vel ad vigi. |
nymarkadsrikjum Asiu hefur vidsniningurinn
verio sterkari en buist var vid, ad hlutatil vegna
vaxtar i alpjodavioskiptum og vidsndningi i
upplysingataknigeiranum. Hins vegar er inn-
lend eftirspurn ekki mikil i mérgum pessara
landa og eru pau pvi mjog had erlendri eftir-
spurn. | Kina hefur hagvoxtur verid mikill en
par hefur Gtflutningur aukist eftir inngdngu i
Alpjbdavidskiptastofnunina. Opinberar fjarfest-
ingar hafa aukist og framleidniaukning &dti ad
halda a&fram & nesstu &um. Verulega 6j6fn
tekjudreifing &milli hérada er pd enn til stadar i
Kina. Hagvoxtur hefur einnig verio mikill a
Indlandi en par hefur einkavasding komist a



skrid og erlendar fjarfestingar eru na leyfdar i
auknum madi. Hins vegar eru fjamé hins
opinbera ekki sténdug og halli arikisfjarmaum
hefur aukist. | Mid-Austurléndum eru 6ryggis-
malin enn i brennidepli og hafa pau neikvasd
ahrif & israel og négrannarikin en oliuverd
hefur pd haldist hatt. Toluverdur hagvoxtur
hefur verid i Russlandi og sambandsrikjunum
0og sdmuleidis i Mid- og Austur-Evropu par

sem erlendar fjarfestingar hafa verid miklar. |
prounarrikjunum hefur hagvoxtur aukist og pa
sérstaklega i Afriku par sem hann hefur aukist
meira en buist var vid. bessi jékvada préun a
einkum ragur sinar ad rekja til lasgra oliuverds,
laggri verdbdlgu, nyrra Gtflutningsmarkada og
endaloka styrjaldardtaka & moérgum stooum.
Hins vegar er efnahagsastandid enn daamt vida
og mikil hungursneyd i sudurhluta Afriku.
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4. Innlendur fjarmalamarkadur

4.1 Peningamark adur og gengi

Eitt og hdft & er lidid sidan gerdar voru
breytingar 4 stjorn peningamala hérlendis.
Gengisvikmork voru afnumin en i stadinn tekio
upp verobolgumarkmid sem midar vid ad tolf
manada haskkun visitdlu neysluverds verdi sem
naest 2,5% til lengri tima litid. bolmdrk eru 1%
prosentustig til hvorrar éttar. Efri morkin voru
b6 haari til ad byrja med, eda 6% arid 2001 og
4%/ arid 2002.

Talsverdar sveiflur hafa verid & gengi islensku
krénunnar sidustu misseri. I lok april &id 2000
nadi gengid hamarki en pa var gengisvistalan i
107,7 stigum. Eftir pad tok vid timabil gengis-
lakkunar og undir lok &rsins 2001 hafdi gengid
lakkad um taplega 30% en pa fér gengis
visitalan yfir 151 stig. Fra peim tima hefur
gengi krénunnar styrkst og i agust 2002 nadi
krénan sinu hassta verdgildi fra pvi hin var sett
aflot i lok mars &io 2001 en pa var gengis-
visitalan 124,6 stig. Sidan hefur gengi kron-
unnar veikst litillega og stendur i 128-130 stig-
um pegar pettaer ritad.

Sedlabankinn hefur lakkad vexti sina §0
sinnum & fyrstu niu madnudum é&rsins 2002, eda
samtals um 3 présentustig. Vextir Sedlabank-
ans hafa pannig lagkkad um 4,3 prosentustig fra
pvi vaxtalagkkunarferlid hofst i april &rid 2001.
Vextir i endurhverfum vidskiptum voru 10,1%
i upphafi &rsins 2002 og var mikill prystingur &
Sedlabankann ad slaka & adhaldsstigi peninga-
stefnunnar. Hatt adhaldsstig helgadist fyrst og
fremst af harri verdbdlgu sem var komin i 9,4%
i janbar 2002 midad vid undangengna 12 man-
udi og raunvextir voru par af leidandi lagir. A
naestu manudum hjadnadi verdbolga hins vegar
hratt og verdbolguhorfur vaenkudust. 1 kjolfar
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pessa hofst vaxtalakkunarferill Sedlabankans
0g eru vextir bankans 7,1% pegar petta er ritad
i lok september.

I fréttatilkynningu Sedlabankans, sem gefin var
Ut pegar sidasta vaxtalaskkunin var &kvedin (18.
september), er sagt ad vamta megi frekari laekk-
unar vaxta a komandi manudum. Forsenda pess
er ad (tlit verdi fyrir ad verdbolgumarkmid
bankans naist og ad préun efnahagsméa verdi
a0 00ru leyti i samraami vid spar bankans. Auk
framangreindra vaxtalakkana stefnir Sedla-
bankinn ad pvi ad kaupa Bandarikjadali ad and-
virdi alt ad 20 milljarda islenskra kréna fyrir
lok arsins 2003. | yfirlysingu Sedlabankans
segir ad ekki sé um ad raeda adgerdir til ad hafa
ahrif & gengi idensku kronunnar heldur sé
markmid kaupanna ad styrkja gjaldeyrisstodu
bankans pannig ad hin verdi ekki laggri en sem
nemur medaltali priggjia manada voruinnflutn-
ings. Pessar adgerdir Sedlabankans, p.e. vaxta
laskkanir og gjaldeyriskaup, kunna ad leida til
veikingar kronunnar & naestunni. A méti kunna
akvardanir i tengslum vid stéridju- og raforku-
framkvaamdir og solu rikisins & hlutum sinum i
rikisbonkunum ad styrkja verdgildi idensku
krénunnar.

bratt fyrir vaxtalagkkanir Sedlabankans er ad-
haldsstig peningastefnunnar, madt med raun-
styrivoxtum, enn frekar hatt. Raunstyrivextir,
b.e. styrivextir ad fradregnu verdbolgudlagi a
rikisskuldabréfum, hafa reyndar sveiflast tas
vert pad sem af er pessu &ri. | jantar 2002 voru
peir 6,3% en eru N0, pegar petta er ritad, 6,1%.
Raunstyrivextir hafa pvi lakkad en pd minna
en nafnstyrivextir par sem verdbdlga hefur
lakkad hradar. P& hefur vaxtamunur gagnvart
Gtléndum dregist verulega saman pad sem af er



arinu og er ni 3,9% ef midad er vid priggja
manada rikisvixla, en var 7% i upphafi ars.

Mynd 4. Adhaldsstig peningastefnu
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Vaxtamunur vid Gtlénd

Heimild: Sedlabanki islands.

Eftirspurn eftir lansfé hefur dregist saman a
sidastlionum manudum. Pannig hafa innlend
atlan innlansstofnana a fyrstu §6 manudum
arsins 2002 minnkad um 2% midad vid sama
timabil &rid 2001. Asokn i erlent lansfé hefur
einnig minnkad og hefur samdratturinn verid
8,7% a fyrstu §§6 manudum arsins midad vid
sama timabil i fyrra. Hins vegar virdist
sparnadur vera ad aukast par sem innistasdur
innlansstofnana hafa vaxid um 8% a fyrstu 6
manudum arsins midad vid sama timabil &id
2001.

4.2 Skuldabr éfamar kadur

Vioskipti a skuldabréfamarkadi hafa verid
mikil pad sem af er arinu 2002. Heildarvelta
husbréfa, husnasdisbréfa, spariskirteina rikis-
§/00s og rikisbréfa jokst um 27% a fyrstu éatta
manudum &rsins midad vid samsvarandi tima-
bil &id 2001 og nam 384 milljérdum krona
samanborid vid 302 milljarda a fyrstu atta man-
udum éarsins 2001. Mest vidskipti voru med
husbréf, en pau nema 46% af helldarvidskipt-
um a skuldabréfamarkadi pad sem af er arinu.

Lanasysla rikisins gaf Gt nyjan flokk overd-
tryggdra rikisbréfatil 11 ara med lokagjalddaga
ario 2013 og er petta lengsti flokkur rikisbréfa
til pessa. Utgéfa pessa nyja flokks er i samraami
vid pa stefnu Lanasyslunnar ad gera islenskan
skuldabréfamarkad likari pvi sem tiokast
erlendis. Pannig eru skilmalar flokksins apekkir
skilmalum vid Utgéfur annarra Evrépupj6da og
adti pvi pess flokkur ad vera &kjosanlegur
kostur fyrir erlenda fjérfesta sem vilja kaupa is-
lensk skuldabréf.

Mynd 5: Avoxtunarkrafa skuldabr éfa
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Heimild: Sedlabanki islands.

Lakkun almennra vaxta leidir jafnan til hakk-
unar a gengi skuldabréfa. bannig hafa éverd-
tryggd rikisbréf styrkst mikio vid vaxtalakkan-
ir undanfario auk pess sem lakkun verdbdlgu
hefur einnig haft &hrif & veromyndun i peim
flokki. Avoxtunarkrafa rikisoréfa (RIKB 03
1010) hefur lakkad mest og er pegar petta er
ritad 7% en var 10,5% & sama tima érid 2001.
Lakkun styrivaxta hefur einnig haft ahrif a
avoxtunarkrofu  styttri  spariskirteina og  er
avoxtunarkrafa priggja éra spariskirteina 4,9%
nd en var 5,4% fyrir ari sidan. Hins vegar hefur
avOxtunarkrafa lengri spariskirteina hagkkad og
er ni 5,3% en var fyrir ari sidan 5%.
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Ekki hefur dregid Gr eftirspurn eftir lansfjar-
magni a fasteignamarkadi eins og spéd hafoi
verid og hefur aukin hasbréfadtgafa haft ahrif a
avoxtunarkrofu peirra. Vioskipti med hisbréf
hafa verid lifleg auk pess sem hamarksfjar-
hagdir 1ana haskkudu um 20% um mitt & 2001.
bPannig hefur helldarfjarha®d sampykktra
skuldabréfaskipta med husbréf hakkad um
17% & fyrstu atta madnudum pessa &rs midad vio
fyrstu &tta manudi arsins 2001. Avoxtunarkrafa
his- og husnasdisbréfa hefur sveiflast talsvert 4
arinu og er na 4hilinu 5,3 - 5,5%.

Mynd 6: Vextir a millibankamarkadi
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Heimild: Sedlabanki islands.

4.3 Hlutabr éfamar kadur

Heildarvelta & islenska hlutabréfamarkadinum
hefur verid mikil pad sem af er &inu. Hluta
bréfaveltan var 202 milljardar kréna a fyrstu
atta manudum arsins, samanborid vio 138
milljarda heildarveltu & sidasta éri og hafa vid-
skipti med hlutabréf aldrei verid meiri. Adur
voru vidskipti mest arid 2000 en pa var heildar-
veltaarsins 198 milljardar.

Hlutabréfaverd laskkadi ndnast samfleytt fré pvi
i april 2000 og nadi lagmarki i agust 2001.
Sidan hefur hlutabréfaverd farid hakkandi. A
mynd 7 sést préun islensku Urvalsvisitlunnar
(ICEX) og heimshlutabréfavisitélu Morgan
Stanley. bréun hlutabréfsverds hér & landi var i
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takt vid préun a erlendum morkudum fram til
arsins i ar en pa sker préunin hérlendis sig ar
og hefur verio mun jékvadari en & 60rum
morkudum. Fra arsbyrjun hefur gengi islensku
Urvalsvisitolunnar sveiflast & bilinu 1150-1330
stig og hefur hakkad um 13% fra arsbyrjun
samanborid vid 24% lakkun heimshlutabréfa-
visitélu Morgan Stanley (MSCI).

Mynd 7: Visitolur & ver dbréfamorkudum
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Heimild: Banadarbanki islands og Morgan Stanley
Capital International.

Ymsir padtir eiga pétt i jakvasdri proun hér &
landi. Pannig mé nefna lakkun tekjuskatts 16g-
adila, lakkun vaxta og verdbdlgu, jakvesda
gengisproun auk betri afkomu fyrirtakja. Svipt-
ingar i bandarisku vidskiptalifi i kjolfar hrydju-
verka, bokhaldssvika og gjadprota hafa haft
neikvadd ahrif & vidskipti med hlutabréf i
Bandarikjunum. Ahrif bandariska hlutabréfa-
markadarins & hinn evropska eru veruleg og
hafa hlutabréf i Evropu nokkurn veginn fylgt
somu préun, auk pess sem innvidir efnahags-
lifsins hafa ekki styrkst eins og vaatingar stodu
til. Af pessu marada ad ekki er augljos fylgni &
milli islensks hlutabréfamarkadar og erlendra
markada, ad minnsta kosti ekki til skamms tima
litid. Pegar fram i sskir ma hins vegar reikna
med meiri samsvorun milli islensks og erlends
hlutabréfamarkadar.



5. Utanrikisvidskipti og greidslujéfnudur

Ein meginnidurstada nyrrar pj6dhagsspar er ad
vidskiptajofnudur verdi i jafnvaggi arié 2002, i
fyrsta sinn sidan 1995. Ekki er buist vid telj-
andi breytingum &rid 2003. betta eru gridarleg
umskipti fra &inu 2000, en pa nam halli & vid-
skiptum vio Utlénd meira en 10% af landsfram-
leidslu, eda um 80 milljéréum kréna & nugild-
andi verdlagi. Ennfremur hefur faast meiri ré
yfir gjaldeyrismarkadinn en var i fyrra og gengi
islensku kronunnar hefur haldist nokkud stod-
ugt frapvi i vor.

5.1 Voruuatflutningur

Fyrstu 56 manudi arsins 2002 jokst vorult-
flutningur um 11% i magni midad vid sama
timabil arid &dur. Heildarverdmadi atflutnings-
vara jokst um 16% & sama tima og munadi par
mest um savarafurdir, en verdmadi peirra jokst
um 17% og magnbreytingin nam um 9%.
Einnig vard mikil aukning i Utflutningi idnadar-
vara ad fratéldum afurdum storioju. Stérfelld
aukning vard i Utflutningi lyfja, en einnig jokst
Gtflutningur laekningatakja, ymiss bunadar til
fiskveida og rafeindavoga umtalsvert.

Ekki er gert rad fyrir ad Utflutningur sévar-
afurda aukist jafn mikio fyrir &id i heild og
framangreindar tolur segjatil um. Verkfal §0-
manna sem stod i sex vikur vorid 2001 skekkir
samanburd milli &ra. Arid 2002 er pvi talid ad
atflutningsframleidsla sjdvarafurda aukist um
3%. betta kann po ad vera varkar spa Gert er
réd fyrir ad dframleidsla aukist um 7% og
framlei dsla jarnblendiverksmidjunnar um 1%.

Lyf voru flutt at fyrir um 3,5 milljarda krona
fyrstu §0 manudi arsins 2002 sem er svipud
fjarhasd og alt &rio i fyrra. betta er um 3% af
verdmadi alls vorultflutnings pessa manudi,
sem er framhald peirrar préunar sem vard &io

2001, en pa tvofaldadist utflutningur lyfja fra
&rinu 2000. | heild er atlit fyrir ad Gtflutningur
annarrar ionadarvoéru aukist um 28% ario 2002.

Pegar tekio er tillit til birgdabreytinga og Ut-
flutnings & skipum og flugvélum er &adlad ad
vorudtflutningur aukist um 6%2% ad magni til a
arinu 2002.

Mynd 8: Vidskiptaj 6fnudur 1995-2003,
hlutfall af landsframleidsiu
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I \/idskiptajofnudur
bjonustujéfnudur

Voruskiptajofnudur

Heimild: Hagstofa islands.

Arid 2003 er gert réd fyrir &ramhaldandi aukn-
ingu Gtflutnings pott han verdi ekki eins mikil
0g & &unum 2001 og 2002. Aadtlad er ad
magnaukningin verdi um 2%% milli &ranna
2002 og 2003. Framleidsla sjavarafurda er talin
aukast litillega, eda um ¥, og tekur pess spa
i meginatrioum mid af Gthlutun veidiheimilda &
nybyrjudu fiskveididri. Einnig pessi spa kann
a0 vera i laggri kantinum. Ekki er gert réo fyrir
a0 framleidda jarnblendis aukist, en aftur &
moti er dframleidda talin aukast um 2%. Spad
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er &framhaldandi miklum vexti i 6drum Gtflutn-
ingi, eda sem nemur tagplega 10%.

5.2 Voéruinnflutningur

A &inu 2001 minnkadi véruinnflutningur i
heild um 10% ad magni til frafyrra éri og hafdi
innflutningur pa ekki dregist saman i §06 ar
samfellt, eda fra arinu 1994. bessi préun hefur
haldid &fram pad sem af er arinu 2002 og fyrstu
§/6 manudi arsins drést innflutningur saman um
tagplega 4% fra sama timabili arid 2001. Minni
innflutningur fjarfestingarvara a stearstan patt i
pessum samdradti. Sem deami ma nefna ad inn-
flutningur flutningatakja til atvinnurekstrar
minnkadi um fimmtung. Aftur & méti jokst inn-
flutningur skipa um rosklega pridjung. Saman-
lagt minnkadi innflutningur fjarfestingarvara
um 15%.

Innflutningur neysluvara hefur einnig dregist
saman, en par vegur pyngst minni innflutningur
bifreida, varanlegra neysluvara, t.d. heimilis-
takja, og hdlfvaranlegra neysduvara eins og t.d.
fatnadar. Innflutningur bifreida minnkadi um
11% fyrstu §6 manudi érsins fra sama tima i
fyrra, innflutningur varanlegra neysluvara um
9% og innflutningur hdlfvaranlegra neysduvara
um 10%. Aftur & méti hefur innflutningur a
mat- og drykkjarvérum aukist um 7%. Innflutn-
ingur rekstrarvara hefur einnig aukist, eda um
4%.

Fyrir allt &rid 2002 er gert r&d fyrir ad voruinn-
flutningur i heild dragist saman um 3%%. Al-
mennur voruinnflutningur er talinn minnka um
2V, par a er datlad ad innflutningur oliu
aukist litillega en ad annar almennur innflutn-
ingur verdi 2% minni en i fyrra. Sérstakur
innflutningur, svo sem skip, flugvélar og rekstr-
arvorur stérigju, er talinn dragast saman um
8%.

Gert er réd fyrir ad innflutningur taki smam
saman vid s& a nasstu manudum og a arinu
2003 er talio ad voruinnflutningur i heild aukist
um 3%% og gildir pad jafnt um almennan sem
sérstakan innflutning.
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5.3 bjénustujéfnu dur

Stearstu lidir pjonustuvidskipta eru samgodngur
og ferdapjonusta. Vidskipti a pessu svidi hafa
vaxid mikid undanfarin &r. Fram til arsins 2000
jukust pjénustulitgjold meira en pjonustutekjur
pannig ad halli vard & pjénustuj6fnudi sem nadi
hamarki arid 2000 pegar hann vard rimlega 9
milljardar kréna. A arinu 2001 snerist pess
préun vid og pjonustudtgjold drégust saman en
bjénustutekjur jukust. Pjonustujéfnudur vard pa
jékvadur um rdma 2 milljarda kréna. Fyrstu
sex manudi arsins 2002 hakkudu pjonustu-
tekjur um 0,5% fra sama tima i fyrra en pjén-
ustudtgjold lakkudu um 3%, hvort tveggja
midad vid fast gengi. Minni Utgjéld ma einkum
rekjatil samdréttar i (tgjéldum vegna ferdalaga
islendinga til Gtlanda, en s& lidur hefur dregist
saman um 15% milli pessara timabila.

A &inu 2002 er spad 3% aukningu pjonustu-
tekna og 1%% lakkun atgjalda. bjonustuj6fn-
udurinn mun pvi enn batna og spéd er rimlega
9 milljarda kréna afgangi fyrir &rid i heild.

Arid 2003 er reiknad med ad badi tekjur og
giold aukist, tekjurnar pé mun meira, eda um
5%, en gjoldin um 1¥%%. Samkvaant pessari
spa vex afgangur a pjénustujéfnudi pvi enn og
er talinn verdaum 14 milljardar kréna.

5.4 J6fnudur pattatekna

Til péttatekna og -gjalda teljast annars vegar
launatekjur islendinga fra Gtléndum, vextir og
ardur af eignum islendinga i dtléndum og hins
vegar vaxtagreioslur af erlendum skuldum,
giold vegna ardgreidsina af eignum Utlendinga
hérlendis og launatekjur erlendra einstaklinga
hér a landi. Vaxtagreiddur af erlendum skuld-
um Islendinga vega langbyngst i jofnudi pétta-
tekna og hefur hann pvi verid neikvasdur um
aratuga skeid og halinn vaxid med auknum
skuldum pj6édarbusins. Fyrstu sex manudi pessa
ars laskkudu hins vegar erlendar skuldir pjodar-
blsins auk pess sem vextir hafa lakkad a er-
lendum morkudum.



Jofnudur pattatekna fyrstu sex manudi arsins
2002 var neikvadur um 11,3 milljarda krona
samanborid vid 16,5 milljarda halla sdmu man-
udi &rid 2001. bess breyting stafadi baedi af
vaxandi tekjum og laggri Utgjoldum sem fyrst
og fremst mé rekja til riflega fimmtungi laari
vaxtagreidsna fyrstu sex manudi pessa ars fra
samatimai fyrra

Fyrir &id i heild er spad ad jofnudur pattatekna
verdi nelkvasdur um 25 milljarda kréna, saman-
borid vid rdmlega 27 milljarda halla arid 2001.
Hallinn er talinn aukast litillega arid 2003 og
nemaum 27 milljéroum krona.

5.5 Vidskiptaj6fnudur

Spad er afgangi & vidskiptajofnudi ario 2002, i
fyrsta sinn sidan arid 1995. bad eru mikil tima-
mot. Eftir langvarandi timabil vidskiptahalla
snerist prounin vid a samdréttardrunum 1993-
1995. Fra peim tima hefur verid vaxandi halli &
vidskiptunum vid atlond i kjolfar mikillar efna-
hagsuppsveiflu sem nddi hdmarki &rid 2000, en
pa nam vidskiptahallinn rimlega 10% af lands-
framleidslu. Hallinn minnkadi hins vegar um
meira en helming arid 2001 pegar pjédaritgjold
téku ad dragast saman. bessi préun hefur haldid
afram a pessu ari og ni er spad litils héttar af -
gangi & vioskiptaj6fnudi arid 2002. bessi miklu

umskipti stafa fyrst og fremst af peim vidsnin-
ingi sem ordid hefur & voruskiptajofnudi, en
gert er rao fyrir taplega 17 milljarda afgangi
&io 2002. Stadan a pjonustujofnudi  hefur
einnig breyst mikid og snuist Ur tagplega 10
milljarda halla &id 2000 i ramlega 9 milljarda
kréna afgang arid 2002.

Horfur eru & ad litils hattar vidskiptahalli geti
myndast & nyjan leik aid 2003. Afram er gert
rad fyrir verulegum afgangi a voéru- og pjon-
ustujéfnudi, eda sem nemur um 27 milljéréum
kréna. bPad svarar til meira en 3% af lands
framleiddu. Jofnudur péttatekna verdur hins
vegar afram neikvagdur og pvi er buist vid litils
héttar vidskiptahalla arid 2003, eda sem nemur
tagolega milljaroi.

5.6 Erlend skuldastada pj6darbusins
Vidskiptahali undanfarinna éra hefur leitt til
vaxandi skuldsetningar i Utléndum. Petta ma
fyrst og fremst rekja til skuldsetningar heimila
og fyrirtakja par sem skuldir opinberra adila
hafa minnkad. Sa vidsndningur sem na hefur
ordid i utanrikisvidskiptum skilar sér i lagkkun
erlendra skulda. Samkvaamt pj6ohagsspanni er
gert r&d fyrir ad hreinar erlendar skuldir pjodar-
busins lakki ar 103% af landsframleidslu |
97% érid 2002 og 95% érid 2003.
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6. Atvinnuvegir

6.1 Afkoma og framleidsla

Talsverdar breytingar hafa ordid a rekstrarum-
hverfi fyrirtakja & sidastlionum manudum.
Pannig hafa verdbdlga og vextir lakkad og
krénan styrkst auk pess sem skattar & l6gadila
hafa verid lakkadir verulega. Allir pessir padtir
hafa ad dllu jofnu jakvad ahrif a rekstur fyrir-
takja. | pvi skyni ad varpa lj6si a afkomu
atvinnurekstrar pad sem af er arinu 2002 hefur
verid tekio saman yfirlit um afkomu 52 fyrir-
taekja sem eru skréd hja Kaupholl islands. bessi
Uttekt er ekki teemandi par sem ekki er fjalad
um verdbréfasjodi og fyrirtaki sem hafa ein-
gongu fjarfestingu i verobréfum ad markmidi.
P4 voru adeins skodud fyrirtaki sem hafa
almanaksé&rid ad reikningséri. Par sem reikn-
ingsskilavenjur banka og tryggingafélaga eru
ekki paa somu og annarra fyrirtakja er yfirlitio
tvipadt, annars vegar er fjalad um afkomu 6
fij&rmalafyrirtakja og hins vegar afkomu 46
annarra fyrirtakja a markadi. bar sem skrad
fyrirtaki hafa sameinast a arinu kann pad ad
raska samanburdi & milli &ra og er ekki tekio
tillit til pessi pessu yfirliti.

Afkoma framangreindra fyrirtakja er almennt
g60. Af pessum 46 fyrirtakjum eru 44 fyrirtaeki
med betri afkomu & fyrstu sex manudum &rsins
2002 midad vid sama timabil arid 2001, en
samanlagdar tekjur félaganna jukust um 17% &
milli ara. Samanlagdur hagnadur peirra afyrstu
sex manudum &rsins nam 24 milljéréum kréna
samanborid vid 6 milljarda tap a sama timabili
arid 2001. bPennan bata ma meda annars rekja
til gengispréunar og par af leidandi bedtra fjar-
magnslida hja fyrirtakjum sem skulda erlent
lansfé.

| dnadur

Mikil tekjuaukning hefur verid hja fyrirtagkjum
i ionadi og framleidslu eda um 36% & fyrstu
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sex manudum &sins midad vio sama timabil
arsins 2001. Munar par mest um kaup Bakka-
varar hf & bresku matvadaframleidsl ufyrirtaeki.
Mikill voxtur hefur verio i lyfjageiranum a
undanférnum arum en velta i greininni jokst
um 40% & fyrri arshelmingi 2002 midad vid
fyrri arshelming 2001. Voxtinn ma einkum
rekja til aukins Utflutnings en heildarverdmedi
Gtfluttra lyfja & fyrstu §6 manudum arsins nam
3.550 milljonum krona samanborid vio 849
milljonir afyrstu §6 ménudum &rsins 2001. Af-
koma ionfyrirtakjanna batnadi mikid og er
heildarhagnadur idnfyrirtagkjanna & fyrstu sex
manudum arsins 5,1 milljardar samanborid vid
1,2 milljarda hagnad & samatimabili &rid 2001.

Savar ttvegur

Rekstrarumhverfi islenskra sjavarttvegsfyrir-
takja stjornast af ymsum Olikum péttum, svo
sem oliuverdi, afurdaverdi og afla, auk pess
sem pad er naamt fyrir dhrifum gengisbreytinga
par sem tekjur og skuldir eru ad staarstum hluta
i erlendri mynt. Talsvert hefur verid um sam-
runa fyrirtakja i gavaratvegi & undanférnum
arum og hefur pessi préun haldio afram & pessu
ai.

Samkvaamt framangreindri athugun batnadi
afkoma gjévaritvegsfyrirtakja verulega a fyrri
hluta &s 2002. A sama tima i fyrra voru 6l
fyrirtakin nema eitt rekin med tapi, einkum
vegna gengisbreytinga erlendra lana. Fyrstu sex
manudi &rid 2002 var hagnadur fyrir skatta hja
Ollum fyrirtakjunum og sem hlutfall af tekjum
var hann 33%. bar sem gavarltvegurinn er
frekar skuldsettur og skuldirnar ad mestu i
erlendri mynt hefur styrking krénunnar haft
jékvaad éhrif a eiginfjarstbdu greinarinnar, pott
haskkun kréonunnar komi nidur & tekjuhlio
fyrirtakjanna eins og annarra Gtflutningsfyrir-
taekja.



Tafla 5. Rekstraryfirlit 52 fyrirtakja sem skrad eru i Kauphdll islandsfyrri hluta 2001 og 2002

Hagnadur fyrir Handb. fé fra
Rekstrar-  tekju- og eignarsk.  Veltufé frarekstri rekstri
Fjoldi tekjur, % af % af % af
fyrirtakja m.kr. m.kr. tekjum m.kr. tekjum m.kr. tekjum

Sjévarttvegsfyrirtai

2002 ....ccovrennne 14 33.244 10.955 33 6.968 21 7.912 24

2001 .....cccveneeee 14 25.123 -3.409 -14 3.313 13 2.044 8
S6lusamtok
savarafurda

2002 .....cceveneee 2 57.326 539 1 766 1 -225 0

2001 ....ccoevneee 2 56.230 545 1 876 2 230 0
10nfyrirtaei

2002 ....ccoeveneee 14 41.139 5.592 14 4.338 11 4.077 10

2001 ....coieenee 14 30.248 1.207 4 3.470 11 -320 -1
Upplysingatagkni

2002 ...ooiienne 5 10.380 459 4 485 5 821 8

2001 ...ccovveeee 5 7.244 -855 -12 -531 -7 52 1
Verslun og pjonusta

2002 ...oovieenne 6 15.006 1.469 10 3.282 22 2.864 19

2001 .....cccveveeee 6 13.894 455 3 2.489 18 245 2
Oliufél6g

2002 ...coveeenene 3 20.776 2722 13 1.730 8 1.764 8

2001 oo 3 21.030 -746 -4 1.557 7 -1.007 -5
Samgongufyrirtaeki .

2002 .....cccoeveee 2 8.375 1.945 7 2.500 9 4.855 17

2001 ..o 2 22.056 -3.653 -17 -720 -3 1.515 7
Fjarmaafyrirtaki

2002 .....covveneee 6 56.609 6.029 11 - 9.406 17

2001 ....cccveeeee 6 56.709 3.741 7 - 5.790 10
Samtals

2002 .....cvvieenne 52 262.854 29.709 11 20.068 8 31.473 12

2001 ....ccovveeee 52 232.535 -2.716 -1 10.342 4 8522 4
Samtals an
fjarmalafyrirtaekja

2002 .....cciveneee 46 206.245 23.680 1 20.068 10 22.067 11

2001 ....ccovveneee 46 175.826 -6.457 -4 10.342 6 2732 2
Samgongur

Adeins tv0 samgongufyrirtaki eru skrédd i
Kaupholl islands, p.e. Eimskipafélag islands hf
og Flugleidir hf, en afkoma peirra batnadi veru-
lega milli éra. Pannig jokst velta fyrirtakjanna
um 29% a milli fyrstu sex manudi arsins 2002
midad vido sama timabil &rsins 2001. Pa
breyttist 3,7 milljarda kréna tap & fyrstu sex
manudum arsins 2001 | tegra tveggja

milljarda krona hagnad & sama timabili & érinu
2002. Vidsnuning i rekstri hja Flugleidum hf
ma annars vegar rekja til rekstrarhagrasdingar
og hins vegar til badtra ytri skilyrda svo sem
laskkads eldsneytisverds og hagstedrar gengis-
préunar. Rekstrarbata Eimskipafélagsins ma
meda annars rekja til gengishagnadar, hagrasd-
ingar og gjaldskrarhaskkana auk pess sem kaup
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& Utgerdarfédagi Akureyringa hf skila sér i
rekstri &rsins 2002. A méti hefur samdréttur i
innflutningi komid nidur arekstri félagsins.

Adrar greinar

Rekstrarskilyrdi i hatagkni- og upplysingageira
hafa verid tvisyn 4 arinu. Aftur & méti hefur
veltai greininni aukist og afkoma fyrirtaskjanna
batnad. Hagnadur fyrir skatta & fyrstu sex man-
udum &rsins 2002 nam um 460 milljonum sam-
anborid vid 855 milljona kréna tap a sama
timabili &arinu 2001.

Samdrattur i einkaneyslu hefur haft ahrif &
fyrirtaki i verslun og pjonustu, en samkvaamt
pj6dhagsspa mun einkaneysla & arinu 2002
dragast saman um tagpt 1%. Velta fyrirtekja i
greininni hefur litid breyst milli &ra en afkoman
hins vegar batnad. Verslunin hefur notio géos
af hagstasdri gengishroun og laskkandi innflutn-
ingsveroi.

Gengispréun hefur verid oliufélégunum hag-
stesd og er samanlagdur hagnadur félaganna &
fyrri helmingi &rsins 2,7 milljardar kréna sam-
anborid vio teplega 750 mkr. tap 4 sama
timabili &rid 2001. Tekjur félaganna hafa hins
vegar litillega dregist saman milli ara.

Heildarafkoma fjarmalafyrirtakja hefur batnad
mikido milli &ra. PO hefur afkoma tryggingar-
félaga versnad. Samanlagdur hagnadur peirra
Ox um 2,2 milljarda & fyrstu sex manudum
2002 samanborid vid fyrstu sex manudi arsins
2001.

Afli

Heildarafli islenskra skipa fyrstu atta manudi
arsins 2002 var um 1.750 plsund tonn en var
1.578 pasund tonn arid &dur. bar af er um 126
plsund tonna aukning i lodonuafla, eda 14%.
Karfaaflinn hefur aukist um tagplega 16 pasund
tonn, eda um 46%, og sildaraflinn um 49
pusund tonn, eda 57%. Sex vikna verkfall §6-
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manna a vormanudum arido 2001 veldur pvi
hins vegar ad samanburdur milli pessara tima
bila er ekki marktagkur. Medal annars nédist
ekki ad veida nema tagp 60% af aflaheimildum i
norsk-islensku sildinni og karfi veiddist sidar &
arinu en venja er. Flutningur & aflamarki porsks
milli fiskveididra var einnig mun meiri i fyrra
en & pessu &i og paa skerdingar sem urdu 4
aflamarki porsks & sidasta fiskveidiari komu
pvi ekki af fullum punga pad ar.

Aflaheimildir fyrir nyhafid fiskveidiar felai sér
tagplega 6% minni porskafla en & sidasta fisk-
veidid&ri. Aflaheimildir dragast einnig saman i
karfa en eru pridjungi meiri i ysu. Fyrir botn-
fiskveidar i heild dragast heimildir saman um
tagplega 1%. Aflaheimildir i grdudu aukast um
15% og um 12% i flatfiski. Heimildir til veida a
sild dragast saman um 16% en aukast i raju,
hérpudiski og humar um naa pridjung. |
porskigildum talid aukast aflaheimildir um
1% milli fiskveididranna og er pa midad vio
upphafstthlutun i rakju basdi arin. Lodna er par
ekki talin med.

Heimilt er ad veida 132 pusund tonn af norsk-
islensku sildinni arid 2002, par af eru um 126
pusund tonn i islenskri landhelgi. | september
2002 var blid ad veida 123 plsund tonn a
islandsmidum en adalveiditimabil sildarinnar
hér vid land var pa ad baki. Heimilt er ad veida
tagplega 6 pusund tonn i norskri landhelgi og
verda pau vemtanlega veidd nd a haust-
manudum. Kolmunnaveidar eru nd i fyrsta
skipti h&dar veidiheimildum og er leyfilegur
heildarafli 282 pusund tonn arid 2002. Fyrstu
atta manudi arsins veiddust 76% aflans. Kol-
munnaafli arid 2001 var 365 plsund tonn.
Samkvaamt rannsdknum Hafrannsdknarstofn-
unarinnar er atlit fyrir dbreyttan lodnuafla.
M eginuppistadan i uppsjavarveidum islendinga
sidasta fjérdung arsins 2002 verdur pvi lodna
og sild, en sildarvertio hefst & haustmanudum.



Tafla 6: Aflaheimildir fiskveidiarin 2001/02 og 2002/03 og heildar afli islenskra skipa

janlar-agust 2001 og 2002, pusundir tonna

JanUar - &gust
2001/ 2002/ Breytin -
2002 2003 frgyrrg Breyting
ai % 2001 2002  milli 2001 og
' 2002, %
borskur .......... 190,0 179,0 -58 Heildar afli ...... 1578 1.752 11,0
YSA oo 410 550 34,1 Botnfiskafli ...... 298 309 3,6
UfS e, 37,0 37,0 0 borskur....... 161 145 -10,2
Karfi oo, 650 60,0 77 VSl 25 27 6,9
Graduaa........... 200 23,0 15,0 Ufs ... 20 25 21,6
Skarkali ......... 50 5,0 0 Karfi.......... 34 50 46,1
Steinbitur ....... 16,1 16 -0,6 Annar
botnfiskur ... 58 64 91
Langltra ........ 1.4 15 111 Flatfiskur......... 23 25 8,1
Sandkali ........ 3,0 4,0 33,3 51 Lo R 86 135 56,5
Skrépfldra....... 50 50 0 Lodna............. 908 1.034 13,9
bykkvallra..... 1.4 1,6 14,3 Kolmunni ........ 235 213 9,1
Kela....ocoo..... 45 35 -22,2 Skel-og
krabbadyr ........ 28 37 32,6
Langa............. 3,0 3,0 0
Skotusdlur....... 15 15 0
Sild....ccevneee. 1250 105,0 -16,0
Rakjar .......... 184 247 34,2
Humear............. 1,5 1,6 6,7
Horpudiskur.... 6,5 4,2 -36,2

* Midad er vid upphafsithlutun i reekjuafla.

Utflutningur sjavarafurda

Fyrstu §6 méanudi arsins 2002 var veromadi Ut-
fluttra sjavarafurda 78 milljardar kréna og hafoi
aukist um 17% fra fyrra éri. Verdlag géavar-
afurda haskkadi um tegplega 8% og magnaukn-
ingin nam pvi tagplega 9%. Utflutningur land-
frystra afurda jokst um 8%% en Utflutningur
5 6frystra afurda um 44%. bessi mikli munur er
vegna gomannaverkfallsins vorid 2001 og
skyrist einkum af minni Gtflutningi af §6fryst-
um karfa.

Utflutningur saltfisks drost saman um 8%
fyrstu §6 manudi arsins 2002 midad vid sama
tima &rid 2001. Verd a satfiski hakkadi mjog
arid 2001 og n&di hdmarki & seinni hluta arsins.
Verdid for sidan lakkandi og hafdi i jani sl.
lakkad i islenskum kronum um rdm 15% fra
desember 2001. Verdid hakkadi 6rlitid i jali en
lakkadi aftur i agust og hefur ekki verio laggra

sidan um mitt & 2000. Adalsolutimi saltfisks er
a haustmanudum og horfur a sblu eru agedar
par sem verd hefur lakkad og birgdir hja
kaupendum eru litlar.

Mikil verdmagaaukning vard i Gtflutningsfram-
leidslu sildarafurda arid 2001. Medalverd a
hvert dtflutt kilé nam 42 kronum &rid 2000 en
68 kronum &rid 2001. Verd & frystri sild var i
desember 2001 um 80% haara en i sama
manudi ario 2000 og verd saltsildar var 45%
haara. Midad er vid verd afurda i islenskum
krénum og hefur lagkkun krénunnar &rié 2001
pvi éhrif. Verd a frystri sild hefur adeins
lakkad fyrstu manudi arsins 2002 og var i
agust 7% laggra en i desember 2001. Verd &
satsild hefur ekki laskkad pessa sOmu manudi.
Horfur eru 4 ad verd sildarafurda muni laskka
par sem birgdasdfnun i Evrépu er mikil. Einnig
veldur styrking krénunnar verdlagkkun.
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Tafla7: Breyting & veromagti Gtfluttra
g avar afurda midad vio fast verdlag januar -
juli 2001 og 2002, %

Landfrysting .......coccoeveeverennne 12,3
SIOfrysting .oeeecveeeeeieireeiens 49,4
Saltfiskur .....ooovvvevcrcrciine -12,0
Nyr og isadur fiskur.............. 13,1
Skreidarverkun..........ccoeuenee 53,0
Sildarsoltun.........ccoeeeveeevennee. 80,4
Mjdl- og lysisvinnda ............ 38,8
Adrar afurdir ........cccoceveennn. 68,7
AllS oo 17,3

I pjodhagsspa er gert réd fyrir ad framleidsla
savarafurda aukist um 3% og ad afurdaverd i
erlendri mynt haskki um 4% milli &ranna 2001
0g 2002. Aalad er ad framleidslubreyting milli
aranna 2002 og 2003 verdi Gveruleg eda um
Y%. Jafnframt er spad 2% hakkun a mork-
udum erlendis fyrir islenskar §avarafurdir.
Séridja

Framleidsla stéridjunnar hefur gengid vel und-
anfarin & og reiknad er med ad nyja averk-
smidjan i Hvafirdi skili fullum afkdstum, p.e.
90.000 tonnum, & arinu 2002. Gert er rad fyrir
a0 heildarframleidsla ds & pessu ari aukist um
taplega 7%. A &inu 2003 er reiknad med
tagplega 2% aukningu dframleidslu. Horfur eru
a4 ad averd fari heldur hakkandi & naestu
misserum og hafa batamerki pegar sést, pott
enn vanti nokkud 4 ad medalverdi undanfarinna
priggjaaraverdi nad.

Ferdapjénusta

Fyrstu sex manudi arsins 2002 faekkadi gisti-
néttum Utlendinga um 1,6% fra sama tima i
fyrra. Fra peim tima tok ferdamdnnum hins
vegar ad fjdlga & ny og nokkur bjartsyni virdist
rikja innan greinarinnar. Afkastageta gistirymis
& haannatima hefur verid floskuhdls & fjdlgun
ferdamanna, en pegar nyting hételryma er kom-
in um og yfir 90% eins og verid hefur yfir sum-
armanudina er 1jost ad mérgum ferdamanninum
er visad fra. Verid er ad fjolga hételherbergjum
i Reykjavik og a naestunni begast vio um 200
herbergi sem er um 15% aukning a gistirymi a
svagdinu.
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6.2 Fjarfesting at vinnuveganna

Toluverdar sveiflur hafa verid i fjarfestingu
atvinnuveganna a umlidnum arum, o6fugt vid
pad sem & vid um ibudabyggingar eda fjarfest-
ingu hins opinbera. bannig éx fjarfesting a ar-
inu 2000 um 14,9% ad magni fra fyrra ari en
drost saman um 9,3% a arinu 2001. Gert er rad
fyrir ad framhald verdi & samdradtinum og ad &
arinu 2002 verdi hann um 21%. Sem hlutfall af
landsframleidslu var fjarfesting atvinnuveganna
13,9% a arinu 2001 en gert er rad fyrir ad petta
hlutfall verdi adeins um 10%2% & &rinu 2002.

Mynd 9: Fjarmunamyndun sem hlutfall af
landsframleidsiu
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Heimild: Hagstofa [slands.

pott reilknad sé med ad verulega dragi Ur fjar-
festingu flestra atvinnugreina & &rinu 2002 er
samdratturinn einna mestur i virkjunar- og stor-
idjuframkvaemdum. | mamidnadi er spad yfir
50% samdradti frafyrra éri. Skyrist hann medal
annars af pvi ad a sidasta ari var lokid vid
staekkun Nordurdls a Grundartanga, en engar
frekari framkvaandir vido stéridju hafa &t sér
stad a pessu ai. Fjarfestingar i rafveitum og
raforkuverum hafa einnig dregist saman og er
gert réd fyrir 40% samdradti milli &ranna 2001
0g 2002. bannig lauk Landsvirkjun vid nokkrar
storar framkvaandir & sidastlionu ari, svo sem



Vatnsfellsvirkjun, en engar nyjar virkjanafram-
kvaandir hafa hafist &4 ainu 2002. b4 gadir
ennfremur samdréttar i fjarfestingu i fjarskipta-
pjonustu og er talid ad par muni fjarfesting
dragast saman um pridjung ad magni i ar eftir
miklar fjarfestingar i peirri grein sidastlidin &r.

Litlar breytingar eru a fjarfestingu i géavar-
atvegi milli aranna 2001 og 2002. Nokkur ny
skip hafa komid til landsins auk pess sem gerd-
ar hafa verid endurbagur 4 eldri skipum. Reikn-
ad er med aukningu frafyrra ari i fjarfestingu i
samgOngum par sem Flugleidir hf toku nyja vé
i notkun & arinu auk pess sem von er a nyju
skipi til oliudreifingar undir lok ars. ba er gert
rad fyrir ad fjarfesting i hétel- og veitingahlsa-
rekstri aukist milli ara enda hefur verid talsvert

um nybyggingar og stakkanir & hételum bagdi &
hofudborgarsvasdinu og & landsbyggdinni.

Utlit er fyrir ad & &inu 2003 verdi tveggja &ra
samdrattarskeidi i fjarfestingu atvinnuveganna
lokid og ad fjarfesting muni aukast um 3%%
fra &rinu 2002. Meginastasdu pessa vidsniinings
ma rekja til breytts rekstrarumhverfis fyrir-
takja, medal annars vegna lakkunar atekju- og
eignaskatti 16gadila auk lagkkunar vaxta og hag-
stedrar gengisprounar, en framangreindir
patir veita fyrirtagkjum svigram til ad fara Ut i
frekari framkveamdir. Rétt er ad itreka ad i
pessari spa er ekki gert r&d fyrir frekari stor-
igju- og virkjunarframkvaamdum en pegar hafa
verid &vednar.
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7. ibGapr 6un og vinnumarkadur

7.1 [btabproéun

Undanfarin & hefur ibGaproun hér & landi ein-
kennst af miklum adflutningi erlendra rikis-
borgara. Medan mesta uppsveiflan rikti var
verulegt adstreymi félks hingad til lands adal-
lega fra 16ndum i Mid- og Austur-Evropu og
Austurlondum fjeg. Um mitt &io 2001 dré
mjog Ur porf atvinnulifsins fyrir nytt vinnuafl
0g pa minnkadi adflutningurinn. P6 vard ad-
flutningur erlendra rikisborgaratil islands meiri
arid 2001 en nokkru sinni fyrr, alls ramlega
2.500 manns.

Mynd 10: Buferlaflutningar milli landa
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Fyrri helming arsins 2002 hefur dregido Ur
adflutningi til landsins um 20% medan brott-
flutningur hefur aukist um 7% midad vio fyrri
hluta &rsins 2001. Adflutningur islenskra rikis-
borgara hefur enn dregist saman medan brott-
flutningur hefur aukist. Adflutningur erlendra
rikisborgara hefur dregist saman en brott-
flutningur ekki aukist tiltakanlega mikid. NG er
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aadlad ad brottfluttir islenskir rikisborgarar i ar
verdi um 1.100 fleiri en adfluttir medan gert er
réd fyrir pvi ad erlendum rikisborgurum fjolgi
um 900. Samtals er pannig datlad ad milli-
landaflutningar verdi nokkurn veginn i jafn-
vagyi arid 2002.

Undanfarin & hefur néttaruleg fjélgun pjéoar-
innar numid milli 0,8-1% a &ri en fra 1997 hafa
buferlaflutningar milli landa badt umtalsverou
vid pad. bPannig fjolgadi pjédinni um 1,1% arin
2001 en taplega 1,6% &rid 2000. Hver nyr ar-
gangur sem faadist er 4.200-4.500 einstaklingar
og hefur svo verid um margra &ratuga skeio.
NU deyja um 2.000 a &i hverju og pvi fjolgar
iblum um 2.200-2.500 a &ri én édhrifa buferla-
flutninga. Folki a vinnualdri fjolgar hiutfalls-
lega nokkud meira en nemur mannfjéldabreyt-
ingunni i heild. Fjélgunin er 2.400-2.800 a &ri,
eda 1v+1%% én ahrifa buferlaflutninga.

Mynd 11: ibGapr6un & héfudbor gar svaedinu
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A naesta &ri méa reikna med pvi ad ibium fjolgi
um ¥ an ahrifa bdferlaflutninga milli landa.
Erfitt hefur reynst ad spa um flutninga, jafnvel
innan arsins. Fatt bendir po til annars en ad &
arinu 2003 verdi jafnveai i flutningunum i
samraami vid astand i pjédarbliskapnum ad
ooru leyti.

Mynd 12: ibGapr6un & landsbyggdinni
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Pad sem af er pessu ari hefur brottflutningur til
Utlanda aukist meira & héfudborgarsvesdinu en
a landsbyggdinni. ba hefur adflutningur fra at-
[6ndum dregist meira saman a hofudborgar-
svainu en &landsbyggdinni. Buferlaflutningur
at & land fra hofudborgarsvainu hefur verio
svipadur i & og var i fyrra en enn dregur Ur
flutningum folks fra landsbyggdinni. Spad er
a0 innanlandsflutningar badi einungis 500
manns vid iblafjélda htfudborgarsvasisins i &
ef svo heldur sem horfir og yréi pad lagyri tala
en sést hefur i &ratug. Framvindan bendir til
pess ad héfudborgarsvasdio tapi 300 manns til
Gtlanda en ad & landsbyggdinni verdi milli-
landaflutningar nokkurn veginn i jafnvaggi.

Vegna aldursskiptingar pjodarinnar ma reikna
med pvi ad folki & vinnualdri (16-74 &ra) fjolgi
heldur meira en pjodinni i helld a arinu 2003
eda um 1%. Ad galfsdgou hafa baferlaflutn-
ingar milli landa ahrif a pessa tolu. Gangi spain

eftir fjolgar folki & vinnualdri um 2.000 a &rinu
2003 og verdur hépurinn ordinn 205.000 i lok
arsins.

7.2Vinnumarkadur

Eftir mikid vaxtarskeid i atvinnu sem hafoi
stadio fra 1997 virdist svo sem breyting hafi
oréid a i ar. Mismunandi padtir sem eru til
skodunar i vinnumarkadsrannsdknum Hagstof-
unnar bendatil pess ad afyrri hluta arsins 2002
hafi vinnumagn dregist saman af mismunandi
astasdum.

Mynd 13: Atvinnupétttaka
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| fyrsta lagi hefur atvinnupétttaka minnkad. A
undanfornum &um hefur hin verid mjég
stédug hja steerstum hluta pétttakenda a vinnu-
markadi en hefur pé vaxid hja ungu félki og
minnkad nokkud hja peim elstu. A mynd 13 ma
& hvernig mading Hagstofunnar i april 2002
synir verulega minnkun atvinnupétttoku hja
yngsta hépnum en péttaka hans &
vinnumarkadi hafdi farid stédugt vaxandi fram
til &rsins 2000. A myndinni sést einnig hvernig
atvinnupétttaka elsta aldurshépsins sem mading
Hagstofunnar nag til hefur smam saman farid
minnkandi. A undanférnum &um hafa
vinnumarkadskannanir Hagstofunnar, sem fara
fram tvisvar sinnum & ari, i april og névember,
stundum gefid visbendingar um toluverdar
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breytingar sem svo hafa jafnast Gt pegar badar
madingar &sins eru teknar saman. bess
mading ein og s& er pvi tegpast fullnasgjandi
visbending um samdrétt & vinnumarkadi.

Folki a vinnumarkadi hefur pannig faekkad eftir
ad hafa fj6lgad a undanférnum arum. bjéainni
hefur fjolgad og atvinnupatttaka hefur farid
vaxandi og pvi vart vid 6dru ad blast. Heildar-
fjoldi starfandi i landinu hefur vaxid tr 137.000
i upphafi tiunda éaratugarins i 159.000 &rid
2001. betta er voxtur um 15% & ari ad
medaltali. Fjélgun kvenna & vinnumarkadi vard
meiri en karla, 1,7% & méti 1,3% hja korlum.
Fjélgun starfandi & vinnumarkadi vard nag 6ll &
hofudborgarsveadinu & pessu timabili. Mading
Hagstofunnar i april 2002 synir 1,2% samdrétt i
fidlda starfandi fra arinu 2001. Samdréatturinn
er meiri hja kérlum en konum og er pad i
samraami vio lakkada atvinnupétttoku peirra.
Hann er alur & héfudborgarsvasdinu pvi fjoldi
starfandi &landsbyggdinni vex nokkud.

Mynd 14: Medalvinnutimi & viku
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Onnur mading & umsvif & vinnumarkadi er
vinnutimi. A mynd 14 er syndur medalvinnu-
timi peirra sem voru vid storf i vinnumarkads-
rannsoknum  Hagstofunnar.  Medalvinnutimi
kvenna hefur verio ad aukast medan vinnutimi
karla drost nokkud saman alt fram i sidustu
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uppsveiflu. Hamarkinu var nad i fyrri madingu
arsins 2000 en sidan hefur vinnutimi karla farid
st6dugt minnkandi. Vinnutimi kvenna hefur
ekki breyst a sambagilegan hétt.

| sidustu hagsveiflu kom hingad til lands allstor
hopur félks til pess ad maga umframeftirspurn
eftir vinnuafli. Petta félk kom baadi fra |6ndum
innan EES og utan en s hépur parf sem kunn-
ugt er ad fa hér atvinnuleyfi. Mun betri upplys-
ingar eru pvi til um sidarnefnda hopinn en pa
sem hingad koma an sérstakra leyfa. beir geta
audveldlega komid og farid an pess ad hafa
nokkurn timann i hyggju ad setjast hér ad.

Seint & &inu 2001 dr6 mjég Ur veitingu at-
vinnuleyfa til folks utan EES og sidastlidid vor
voru pau nag engin. Sidan pa hefur a ny oréid
aukning & veitingu atvinnuleyfa. Nokkud stéo-
ugur stigandi er i fjolda framlengdra atvinnu-
leyfa sem ber pess vitni ad pad félk sem hingad
kemur vill verahér til frambUdar. NG ber einnig
meira & pvi en &dur ad folk sski um atvinnu-
leyfi sem & skyldmenni hér alandi.

Mynd 15: Fjéldi atvinnuleyfa
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Atvinnuleysi

Atvinnuleysi hefur verid meira & yfirstandandi
ari en nesstu & a undan. Pad tok ad aukast
umfram pa arstidasveiflu sem venjulega er seint



a arinu 2001 og jokst stédugt fram i mars 2002
pegar pad nam 2,7% af dagludum mannafla.
Sidan pa hefur atvinnuleysi fario minnkandi en
b6 er dadlad ad pad verdi ad medaltali 2%5% af
mannaflai ar, samanborid vio 1,4% arid 2001.

Atvinnuleysinu er misskipt milli landsvasda.
Pannig hefur atvinnuleysi a landsbyggdinni
stodugt fario minnkandi fra pvi i jandar i & &
medan atvinnuleyss a hofudborgarsva®inu
hefur verio nokkud stédugt og umtalsvert meira
en alandsbyggdinni.

Mynd 16: Atvinnuleysi, hlutfall af mannafla
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Atvinnuleysi er einnig misskipt milli kynja
Atvinnuleysi i agust var 1,8% hja kdrlum en
2,9% hja konum. Hja konum & héfudborgar-
svadinu var pad 3,4%. Segja ma ad megintil-
hneigingin i skradu atvinnuleysi & &inu 2002
sé ad eftir topp i janUar hafi atvinnuleysi farid

minnkandi hja badum kynjum & landsbyggdinni
og einnig hja kérlum & hoéfudborgarsvasdinu
medan pad hefur farid stddugt vaxandi hja
konum & héfudborgarsvaadinu par til i agust.

| samanburdi milli landa er midad vid madingu
4 atvinnuleysi i vinnumarkadskénnunum par
sem haagt er ad beita stodludum adferdum enda
gilda afar mismunandi reglur um rétt & atvinnu-
leysisbotum og paar réda miklu um pad hvort
folk skréir sig atvinnulaust. Hagstofan madir
atvinnuleysi samkvaamt dlikum st6dlum, na
sidast i april. ba reyndust rimlega 4.000 manns
skradir atvinnulausir. Til vidbétar voru 2.400
manns atvinnulausir en ekki & skra. Af skrédum
atvinnulausum reyndist allstér hépur vera i
vinnu (t.d. er hagt ad vera a atvinnuleysis-
b6tum ad hluta og ad hluta i vinnu) og annar
hopur hafdi ekki dhuga & starfi. bessir hopar
teljast ekki med samkvaamt hinum alpj6dlegu
viomidunum. Hagstofan taldi pvi 5.300 manns
atvinnulausa i april i & eda 3,2% af mannafla
en p4 nam skrdd atvinnuleysi 2,6% af mann-
afla

A undanférnum arum hefur atvinnuleysi verid
mjog |itid hér a landi. Raunar er ekki hasgt ad
tala um skort & atvinnu pegar parf ad sakja
morg pusund manns fra atléndum til ad sinna
peim stérfum sem i bodi eru. Miklu frekar er
um ad ragda misvagyi milli frambods og eftir-
spurnar atilteknum svidum. Aukningin i &r var
pvi a morgu leyti taknraan fyrir pau skil sem
urdu pegar sidasta hagvaxtarskeidi lauk. Nu
virdist skréd atvinnuleysi vera ad minnka a ny
og i peirri pjédhagsspa sem hér er kynnt er
reiknad med pvi ad atvinnuleys verdi taglega
2Y% af mannafla érid 2003.
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8. Verdlag

Verobdlga hefur lakkad hratt & pessu &i og
hefur visitala neysluverds eingdngu haskkad um
0,6% pad sem af er arinu. Gert er rad fyrir ad
haekkunin innan arsins verdi um 1%%. Til sam-
anburdar ma nefna ad i fyrra hakkadi visitala
neysluverds um 9,4% fra upphafi til loka
arsins. Helsta skyring & lakkandi verdbélgu er
vidsniningur i gengispréun krénunnar. Eftir
téluverda gengislakkun i fyrra hefur kronan nu
styrkst umtalsvert og kemur pad fram i verdlagi
a innfluttum voérum. Einnig hefur dregio Ur
framleidsluspennu i hagkerfinu og launaskrid
bvi minnkad. A naesta &ri er gert rad fyrir um
2Y% verdbdlgu jafnt innan arsins sem milli
arsmedaltala

Mynd 17: Télf manada hagkkun einstakra
flokka voru og pjonustu 1998-2002
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Heimild: Hagstofa islands.
Gengidlakkun kronunnar fra mars til nGvember

ario 20Q1 leiddi til verohakkunar & innfluttum
vorum. | ndvember 2001 tok kronan ad styrkj-
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ast og i kjolfarid lakkadi verd &innfluttum vor-
um. Adrir patir urdu einnig til pess ad draga Ur
verohakkunum. Par ber hast samkomulag
vinnuveitenda og adila vinnumarkadarins um
a0 uppsagnardkvamdi kjarasamninga keemu ekki
til framkveanda ef visitala neysluverds yrdi
undir 222,5 stigum i mai 2002. Skemmst er fra
pvi ad segja ad petta markmid stéost og
samhlida hagstaedri gengisproun hafa pessar
adgerdir ordio til pess ad verdlag hefur haskkad
Iitid & pessu éri.

Pag verohakkanir sem ordid hafa eru mest-
megnis af innlendum toga. Skyrir pjonusta par
stagrstan hluta en verdhakkanir a pjénustu a al-
mennum markadi er salidur sem hakkadi hvad
mest i neysluverdsvisitélunni fyrri part arsins.
Husnasisliour visitélunnar hefur einnig haskk-
a0 sem endurspeglar mikil umsvif & fasteigna-
markadi undanfarna manudi. A méti vegur
lakkun & innfluttum vérum en verd a inn-
fluttum matar- og drykkjarvérum hefur lagkkad
um tag 10% fra sidustu aramétum. Afnam tolla
a innflutt greeameti hefur stutt pessa proun.
Verd a 6orum innfluttum vérum hefur einnig
lackkad en p6 ekki eins mikid og verd a inn-
fluttri matvoru enda er veltan hvergi eins hréd
og i peim geira. Verama ad styrking krénunnar
eigi eftir ad skilasér ad fullu i verdi &innfluttri
varanlegri voru. Bensinverd lakkadi i byrjun
arsins vegna gengishakkunar en hefur nu
hadkkad aftur par sem heimsmarkadsverd hefur
verid ad hakka.

Sem fyrr segir er gert réd fyrir ad verdbolga
innan arsins 2002 verdi um 1%%. Verdbolgu-
préunin nasstu manudi reedst ad talsverdu leyti
af gengisprouninni en eftir gengishaskkun kron-
unnar fyrr & pessu ari hefur gengio lagkkad litil-



lega aftur & undanférnum vikum. Verobélga i
vidskiptalondunum hefur minnkad og parf pvi
ekki ad gerarad fyrir erlendum kostnadarhaekk-
unum. Innlendar hakkanir og pa sérstaklega
launahaekkanir hafa einnig verid litlar ad und-
anfornu samhlida minni framleidsluspennu i
hagkerfinu og daki & vinnumarkadi gefur
tilefni til ad adla ad launahakkanir og launa-
skrid verdi afram mjog litid. Liklega mun &s-
tidabundio atvinnuleysi aukast adeins a naestu
manudum og pvi verdur launaskrid liklega litio
sem ekkert pad sem eftir er ars. Ad lokum ma
nefna ad samdréttur i einkaneyslu & pessu ari
samhlida vaxandi greidoslubyrdi islenskra heim-
ila hefur dregid mj6g Ur eftirspurnarprystingi a
verdlag og er pvi enn takmarkad svigrim til
verdhakkana

Tafla8: Spa um arsbreytingar neysluver 8s

Breytingar, %

Milli &ra Innan &rs
(00 43, 1%
2003 ... 2Y4 2Y4

A neesta & er spdd 2¥% verdbolgu jafnt innan
arsins sem milli arsmedaltala. Forsendur pess-
arar spar eru ad gengisvisitala kronunnar veroi
um 130, p.e. ndnast 6breytt fra pvi sem na er;
a0 umsamdar launahakkanir verdi rdmlega
3% og ad launaskrid verdi innan vid 1%.
Hagkkun launa kemur til vegna kjarasamnings-
bundinna launahaskkana um aramaétin en naesta
samningalota hefst ekki fyrr en undir 1ok naesta
ars. Reiknad er med ad framleioni muni aukast
a ny samhlida auknum hagvexti og vaxi um
tagolega 1% a naesta ari. Afram er gert rad fyrir
nokkrum slaka i innlendri eftirspurn og hau ad-
haldsstigi peningastefnu. bessi spa midast vio
a0 ekki verdi farid i stérigjuframkvaamdir &
neesta &ri.

Helstu &vissupadtir i verdbolguspanni varda
gengisproun krénunar, préun fasteignaverds,
bensinverd sem ragdst ad verulegu leyti af stédu
mala i Mid-Austurléndum og vidar og 6vissu
um hvort af &versframkveandum verdur sem
gadi vadio framleidsluspennu i hagkerfinu.
Um gengi kréonunnar var adeins fjallad hér ad
framan en sem fyrr er efitt a® spa um
gengisbroun og margir padtir sem geta haft
ahrif par & Ad 66ru Gbreyttu virdist Gtlitid hins
vegar nokkud gott par sem vidskiptahalli er
nanast horfinn. Fasteignaverd hefur hakkad
toluvert ad undanférnu, eftirspurn er enn mikil
a fasteignamarkadi og utgafa hasbréfa fer
vaxandi. [bidamarkadur styrist ad miklu leyti
af préun kaupméttar og par sem fyrirsjdanlegt
er ad kaupméttur muni fara vaxandi & nasstunni
getur petta ferli haldid afram. Bensinverd hefur
hakkad ad undanférnu en aukin framleidsla
Russa gadi haft ahrif til laskkunar. Hins vegar
hafa fréttir af hugsanlegum stridsrekstri Banda-
rikjanna gegn Irak pegar haskkad oliuverd og ef
i hart fer a peim 6oum gedti oliuverd haskkad
enn frekar. Ad lokum ma nefna hugsanlegar
alversframkvaamdir en ef af peim verdur getur
framleidsluspenna aukist i hagkerfinu sem aftur
kaami fram i meira launaskridi, haara ibldar-
verdi o.fl. sem gadi leitt til aukinnar verdbolgu
til skammstima

Tafla 9: Helstu forsendur ver dbélguspar

Breytingar milli

arsmedaltala, %
2002 2003
Innflutningsgengi .........ccceeeeeee. -2Y> -1Y%
Framleidni vinnuals' ............... Y Ya
Erlent verdlag .....ooovveeveinenee -1 2
Samningsbundin laun ............... 4 3%

*Undirliggjandi framleidnivoxtur.
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9. Heimilin

9.1 Tekjur

Gildandi kjarasamningar almenna vinnumark-
adarins na flestir til sidari hluta arsins 2003 eda
fram & &rid 2004 en endurskodun meod tilliti til
verdlagsprounar verdur neest framkvaand i
febriar 2003. Samkveaamt fyrirliggjandi vero-
lagsspa er ekkert sem bendir til annars en ad
forsendur samninganna um minnkandi verd-
bélgu muni standast og ad ekki muni koma til
uppsagnar launalids peirra.

Vid sérstaka endurskodun & kjarasamningum
Alpydusambandsins og Samtaka atvinnulifsins
i desember 2001 gaf rikisstjornin Gt yfirlysingu
um ad leitad yrdi allraleidatil ad stemma stigu
vid verdbolgu og tryggja stbougleika. Medal
annars var akvedid ad draga til baka ymsar
gjadskrarhakkanir opinberra adila. Einnig var
af hélfu samningsadila samid um vidbotarfram-
lag atvinnurekenda i séreignarg 6o og ad launa-
haekkun 1. jandar 2003 skyldi verda 0,4% haari
en adur hafdi verid samid um. Eins og kunnugt
er hélt “rauda strikid” og ekki kom til upp-
sagnar samninganna.

Launapréun a pessu ari hefur ad mestu verio i
takt vid dadlanir. Launavisitalan hakkadi um
9,6% fra upphafi til loka ars 2001 en pad sem
af er &inu 2002 hefur han haekkad um 4,5%. A
sama tima &rid 2001 nam hakkunin 8%. NU
stefnir i ad haskkun milli arsmedaltala 2001 og
2002 geti ordid um 7% og hakkun frd upphafi
til loka érs 2002 taglega 5%. Munurinn stafar
baadi af minni samningsbundnum haskkunum {
& en i fyrra og minna launaskridi. Gert er r&d
fyrir ad launabreyting & milli aranna 2001 og
2002 verdi um 7%%. | peim Utreikningi eru
laun sjémanna medtalin. bau eru ekki talin med
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i launavisittlu Hagstofunnar og hafa hakkad
heldur meira en laun & almennum markadi.

brétt fyrir ad laun hafi hagkkad minna & pessu
ari en i fyrra hefur kaupméttur launa haskkad
meira par sem verobdlga hefur verid toluvert
legri i &. Pad sem af er pessu éari hefur
kaupméttur launa aukist um 3,6% en 4 sama
timabili i fyrra jokst kaupméttur launa um
1,3%. Gera ma r&d fyrir ad kaupméttur launa
aukist um rim 2% ad medaltali milli aranna
2001 og 2002.

Mynd 18: Kaupméattur launa
Visitala 1990=100

130 - r 130
128 + r 128
126 - r 126
124 r 124
122 + r 122
120 - r 120
118 + r 118
116 - r 116
114 + r 114
112 r 112
110 — 7 110
Jan.'98 Jan.'99 Jan.'00 Jan.'01 Jan.'02

Heimild: Hagstofa [slands.

A @&inu 2003 er gert rad fyrir ad heildarlaun
haekki um 4%%. Kaupmattur launa gadi pvi
aukist um ram 2% & naesta &ri midad vid 2Y4%
verobdlgu. Ef pessi spé gengur eftir verdur arid
2003 niunda &rid i r6d sem kaupméttur launa
eykst.



Badur almannatrygginga

I kjolfar endurskodunar & almannatrygginga-
kerfinu & arinu 2001 voru gerdar breytingar &
[6gum um amannatryggingar og |6gum um fé-
lagslegar betur. Pessar breytingar toku gildi 1.
juli 2001 og var 16gd sérstok ahersla a ad
tryggja hag peirra bétapega sem hofou laggstar
bagur. Breytingarnar félust fyrst og fremst i pvi
ad draga Ur skerdingu béta vegna annarra tekna
0g hakka sérstaka heimilisuppbét sem ni nefn-
ist tekjutryggingarauki og rymka skilyrdin fyrir
honum. Ahrif pessara lagabreytinga eru nu
komin fram af fullum punga og hafa bagur al-
mannatrygginga hakkad & &rinu i kjolfario.
Sem fyrr gildir si regla ad greidslur almanna
trygginga skulu breytast i samraami vid launa-
préun, p6 pannig ad paa hakki aldrei minna en
verdlag samkvaamt visitolu neysluverds. Bagur
amannatrygginga hakkudu i samraami vid
petta um 8,5% 1. jantar 2002.

Greiodur atvinnuleysisbéta hafa hakkad &
pessu ari par sem atvinnulausum hefur fjolgad.
Arid 2001 maddist atvinnuleysi mjog litid eda
um 1,4% og atvinnuleysibagur namu um 1,3
milljardi krona sem er svipud fjarha®d og arid
par & undan. | &r er hins vegar reiknad med ad
atvinnuleysi aukist um rdmt présentustig og pvi
ma gera réd fyrir ad Gtgjold til atvinnuleysis-
béta aukist téluvert. A arinu 2003 er gert réd
fyrir a0 dragi ©rlitid Or atvinnuleysi og ad at-
vinnuleysisbagur nemi svipadri upphesd og a
pessu ari. Einnig ma gera rad fyrir ad Utgjold
vegna ymissa félagslegra bota aukist i takt vid
aukid atvinnuleysi.

Radstofunartekjur

Ré&dstofunartekjur, p.e. heildartekjur einstakl-
inga a® medtéldum bétum en ad fratéldum
beinum skottum, haskkudu um rétt ram 9% i
fyrra. Gert er réd fyrir ad hakkunin i ar verdi
um 6%% og 4% &rid 2003. Kaupmattur réd-
stofunartekna hefur haskkad haggar en kaup-
mattur launa & pessu ari par sem atvinnuleysi
hefur aukist, atvinnupatttaka minnkad og
vinnutimi styst. Aaglad er ad kaupméttur rad-
stéfunartekna & mann aukist um 1%% i ar og
2% & naesta ari.

Mynd 19: Kaupmattur launa og béta
almannatrygginga
Visitala 1990=100

130 130

125 A - 125

120 + 120
115 A T 115
110 A + 110
105 -+ 105

100 A + 100

95 — T T T T T T 95
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002

m— | QUPMALttur launa samtals

Kaupmattur béta almannatrygginga

Heimild: Hagstofa islands og Tryggingastofnun.

9.2 Eignir, skuldir og spar nadur

A drunum 1996-2000 jokst einkaneysla hrédum
skrefum i takt vid uppsveifluna i efnahags-
lifinu. Petta stafadi badi af auknum radstéfun-
artekjum heimilanna, en einnig jukust skuldir
heimilanna talsvert & pessu timabili. Ymsar
orsakir lagu hér til grundvallar. Adgangur
heimilanna ad lansfé hefur oréid mun greidari &
undanférnum arum. ba hafa lan til fasteigna
kaupa, basdi hja iblda anasj6di og 6drum fjar-
malastofnunum, ordid greidari sem audveldad
hefur fasteignakaup en hefur hugsanlega haft
einhver ahrif & verd til hakkunar. A moti
auknum skuldum hefur eignaaukning ordid
mikil, pétt telja megi ad hluti skuldaaukn-
ingarinnar hafi farid i ad halda uppi hakkandi
neyslustigi umfram haekkun radstéfunartekna.
Reyndar hafa skuldir heimila sem hlutfall af
rédstofunartekjum farid hakkandi. Arid 2001
voru pag taldar nema um 170% af radstofunar-
tekjum og hafai pad hlutfall tvofaldast & aratug.

Pegar dré Ur uppsveiflu efnahagdlifsins arid
2001 for pess ad geda ad heimilin draggju Ur
l[antokum sinum. Petta verdur ad skoda sem
edlileg vidbrogd vid breyttu efnahagsastandi.
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Tolur um sparnad heimila eru nokkud 6vissar
en betri upplysingar eru til um skuldir heimila
vid lanakerfid. Fjarfestingar heimila i ibudum
eru taldar med til pj6darauds i pjéohagsreikn-
ingum. Eign heimila & skuldabréfum, hluta-
bréfum og 6drum eignum en i lifeyrisg6dum er
meiri 6vissu had. bvi gefur medfylgjandi mynd
adeins visbendingu um hvert eignir og skuldir
landsmanna stefna.

Mynd 20: Eignir og skuldir heimila

Ma. kr. Ma. kr.
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Heimild: Sedlabanki islands.

Myndin synir skulda- og eignaaukningu (eignir
an lifeyriss60a) heimilanna fra pvi arid 1995.
Tolurnar eru & fostu verdlagi arsins 2002. Eins
0og sést & myndinni jukust skuldir toluvert
hradar en eignir & arunum fra 1998 til 2001. A
pessu timabili jukust skuldir ad medaltali um
tagplega 12% & ari & medan eignir jukust ad
medaltali um teg 2%. bad sem af er pessu ari
hefur haggt toluvert a basdi eigna- og skulda-
aukningu og gert er rad fyrir ad eignir muni
ryrna adeins ad verdgildi eda sem nemur
tegplega ¥2% en skuldir aukast um 4%.

préun fjarmagnsmarkadar undanfarin ar hefur
einkum gengid i pa &t ad skapa einstaklingum
adstadur til aukins peningalegs sparnadar.
Markadsvirdi hlutabréfa @ markadi for hradvax-
andi alt til fyrri hluta arsins 2000, en eftir pad
kom mikill afturkippur. bad breytir ekki pvi ad
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fjarhagssparnadur heimilanna er ordinn veru-
legur hluti af heildarsparnadi peirra.

9.3 Einkaneysda

pratt fyrir aframhaldandi aukningu kaupmattar
radstéfunartekna a pessu ari bendir flest til pess
ad einkaneysla dragist saman annad arid i rod.
Samdréttur var sidustu prja arsfjérdunga &rid
2001 og fyrsta arsfjoréung 2002 eins og mynd
21 synir. Samdratturinn verdur p6 mun minni
en i fyrra og horfur & ad einkaneysla taki ad
vaxa a ny a sidustu manudum arsins 2002.
Samdrétt i einkaneyslu ma ad miklu leyti rekja
til &hrifa mikillar skuldsetningar heimila und-
anfarin &r. Aukin greidslubyrdi heimilaleidir til
aukins sparnadar og dregur um leid Ur vexti
einkaneyslu. Einnig eru visbendingar um ad
mikill kostnadur vid sérstok neysluldn sé farinn
a0 draga Ur vilja heimila til ad fjarmagna
neyslu med dyrum skammtimal anum.

Mynd 21: Arsfjordungsleg préun einkaneyslu,
m.v. 12 manada breytingar

% %
12 — 12
8 8
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I

-8 -8
1998:1F 1999:1F 2000:1F 2001:1F 2002:1F

Heimild: Hagstofa islands.

Tolur um virdisaukaskattsveltu i einkaneyslu-
tengdum atvinnugreinum fyrstu sex manudi
arsins benda til minnkandi samdrattar i einka-
neyslu. Veltan éx um 0,7% fyrstu sex manudi
2002 fra fyrra & en ef kaup & bilum eru tekin
Ut Ur er um 2,2% aukningu ad raa a milli ara.
Samdrattur i innkaupum & bilum og varan-



legum neysluvdérum skyrir pvi &edladan
samdrétt i einkaneydu ad verulegu leyti.
Innflutningur & neysluvérum a timabilinu
jandar til jali 2002 synir 4% magnsamdratt fra
arinu 2001. Par ber helst ad nefna tagplega 11%
samdrétt i innflutningi & bifreidum, en ef peim
er sleppt nemur samdratturinn adeins um 2%2%.
Innflutningur & varanlegum neysluvérum svo
sem heimilistakjum hefur dregist saman um
9% en innflutningur & halfvaranlegum neyslu-
vorum svo sem fatnadi hefur dregist saman um
10%. Kaup & matar- og drykkjarvérum jukust
hins vegar um 7% amilli &ra.

Samdrattur i notkun kreditkorta hefur verio
toluverdur fyrstu §6 ménudi &rsins 2002 eda
6%2%, par af 5% innanlands. Samdratturinn var
téluvert meiri pegar litid er Gt fyrir landsteinana
eda 18%. bad er i samraami vid tolur ar
greidsujofnudi sem syna ad (tgjéld islendinga
i Gtléndum hafa dregist saman um 15% a milli
ara fyrstu sex manudi éarsins. Notkun
debetkorta hefur dregist minna saman fyrstu 56
manudi arsins en notkun kreditkorta eda um
2%. Debetkortanotkun islendinga i Gtléndum
hefur aukist um 2% & milli ara, en hin er
hlutfallslega mjog litil.

Arid 2003 er gert réd fyrir ad einkaneysla
aukist any, edaum 1¥% fra &rinu 2002. Afram
er pé gengio Gt fra pvi ad skuldsetning heimil-
anna setji strik i relkninginn enda eykst kaup-
méttur rédstéfunartekna mun meira en sem
nemur aukningu einkaneyslu. Samkvaant pess-
ari spaer pvi talio ad sparnadur haldi &ram ad
aukast, pridja ario i rdd, eins og sést best af pvi
a0 kaupméttur rédstéfunartekna & mann er
tainn aukast um rimlega 5% fra arinu 2000-
2003 4 samatima og einkaneysla a mann dregst
saman um 5%. bessi préun hefur studlad ad
auknu jafnvaegi i vidskiptum gagnvart Gtlond-
um og par med pj6darbuskapnum i heild.

9.4 [ budar hiisnaedi og fasteignamar kadur
Heldur hefur dregid Ur pendunni i ibudarbygg-

ingum a yfirstandandi ari eftir mikla uppsveiflu
undanfarin tvd ar. Aatlad er ad fjarfesting i

ibtdabyggingum verdi ébreytt frafyrra ari. Spa
fyrir &id 2003 gerir r&d fyrir ad ibludafjarfest-
ing dragist heldur saman fra arinu 2002, pott
fjoldi iblda sem lokid verdur vid verdi dika
Pess ber ad geta ad ibludarbyggingarstarfsemi
verdur aram mun meiri en & undanférnum
arum.

Mynd 22: bréun fermetraver ds ibudar his-
nasdis & héfudbor gar svaedinu & fostu ver oi
Visitala: jantar 1996=100
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Heimild: Fasteignamat rikisins.

Asta®durnar fyrir pessari préun eru marg-
videgar. Uppsveiflan i efnahagdifinu asamt
miklum adflutningi folks af landsbyggdinni og
fra Utléndum skapadi mikla spennu & ibuda
markadinum & hdofudborgarsvadinu. Verdlag
fasteigna for par hradhakkandi par sem fram-
bod & nyju hlusnasdi neggdi hvergi naari til ad
mada aukinni eftirspurn. A pessu ari virdist
nokkud jafnvaggi hafa komist & fasteignamark-
adinn & hofudborgarsvasdinu og verdlag fast-
eigna verio tiltblulega st6dugt pad sem af er
pessu &ri. Svo virdist sem voxturinn i ibuda
byggingum sé& um gard genginn ad sinni.

Heildstasdar t6lur um umfang ibudabygginga
eru ekki fyrir hendi fyrir &id 2002. b6 eru skyr
merki um ad dregido hafi Ur vexti ibudabygg-
inga fra fyrra éari. Nokkrir orsakapadtir koma
par til. A héfudborgarsvasdinu er verid ad ljika
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byggingu i nyjum hverfum. Nyjar fram-
kveamdir eru i burdarlionum i Reykjavik,
Kopavogi, Gardabee og Hafnarfirdi, en ny
byggingarstarfsemi i peim hverfum mun ekki
fara af stad ad marki fyrr en 2003. bvi hefur
myndast nokkurt hlé i byggingu ibuda a héfud-
borgarsvasdinu a arinu 2002. Upplysingar um
byggingarstarfsemi & landsbyggdinni a arinu
2002 benda til pess ad heldur sé ad draga Ur og
ekki ad vamta aukningar 4 arinu 2003.

Lanastarfsemi  [bldalanasjods gefur nokkud
skyrar visbendingar um hvert ibadabyggingar
eru ad stefna. Fyrstu §j6 manudi arsins 2002
nam fjoldi umsokna vegna nybygginga ibuda
ramlega 1.000 sem er svipadur fjéldi og & sama
timabili 2001. Hamarksfjarhagd ibludalana var
hins vegar hakkud um 20% um mitt ar 2001,
pannig ad heildarfjarhaed Utgefinna hisbréfa til
nybygginga var 19% haari a fyrstu 56 man-
udum 2002 en & sama timabili fyrir &ri. | &eetl-
unum [budalanasjods er gert rad fyrir nokkud
jofnum hrada umsdkna til nybygginga pad sem
eftir er af arinu 2002 en ad heldur dragi Ur peim
framan af arinu 2003.

Mynd 23: ibadar byggingar
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Heimild: Fasteignamat rikisins
I endurskodadri deglun buda dnasj6ds & midju
ari 2002 er gert rédd fyrir ad Utgafa husbréfa
nemi um 2 milljéréum kréna meira en éaetlad
var i fjarlégum arsins, en & méti er talid ad
Utgéfa husnadisbréfa verdi minni sem nemur
aikafjérhasd.



10. Buskapur hinsopinbera

10.1 Fjarmal rikissj6ds

Fj&rlog érsins 2002 voru afgreidd med 18,5
milljarda krona tekjuafgangi. Heildartekjur
voru dadtladar 257,9 milljardar og Utgjold 239,4
milljardar. Lansfjarafgangur var aadladur 40,2
milljardar, par af voru 20 milljardar vegna
eignasolu fra &inu 2001 en 20 milljardar fra
eignasdlu 2002.

Samkvaamt endurskodadri dadlun er gert rad
fyrir ad tekjuafgangur verdi 17,2 milljardar
kréna, eda 1,3 milljoroum laggri en i fjarldgum.
Heildartekjur rikis§6ds eru asdladar 263,6
milljardar, 5,7 milljoroum haarri en & fjérldgum.
Pessa haskkun ma fyrst og fremst rekja til auk-
innar innheimtu tekjuskatta af einstaklingum og
fyrirtakjum, auk tryggingagjalds. Virdisauka-
skattur er hins vegar i takt vid aadlanir fjarlaga
0g sama er ad segja um adra veltuskatta pegar &
heildinaer litid.

HeildarGtgjold rikissjoos eru talin verda 7 mill-
jéréum haari en & fjarlogum, eda 246,3 mill-
jardar kréna arid 2002. Um helmingur fraviks-
ins stafar af umframitgjoldum sjUkrahisa,
hjakrunarheimila og guUkratrygginga. Adrir
padtir skyrast einkum af kjarasamningum og
tengdum adgerdoum, auknu atvinnuleysi og
endurmati & framlégum i J6fnunarsjéo sveitar-
félaga.

Meiri breytingar verda & lansfjarafgangi par
sem ekki vard af solu a hlut rikisins i Lands-
simanum & sidasta ari, en gert var rao fyrir ad
21 milljardur af peirri eignasdlu kaami til
greioslu a arinu 2002 og minnkar lansfjaraf-
gangur sem pvi nemur. Handbaat fé fra rekstri
verdur tagplega 3 milljérdum minna en gert var
rad fyrir sem skyrist af innlausn spariskirteina
fyrir gjalddaga.

| fjarlagafrumvarpi arsins 2003 er gert réd fyrir
a0 tekjuafgangur rikissods verdi 10,7 mill-
jardar kréna, eda 6¥2 milljardi laegri en i endur-
skodadri dadlun fyrir yfirstandandi &r. Par
kemur tvennt til: | fyrsta lagi verdur hagnadur
af sblu eigna 7 milljéréum laagri & nassta ari en
rad var fyrir gert i fjarlégum pessa érsog i 6oru
lagi lakka skatttekjur rikissj6ds um 4 milljarda
vegna sérstakra adgerda i skattamalum.

Tekjuaedlun fjarlagafrumvarps fyrir arid 2003
tekur mid af peirri meginnidurstédu pjodhags-
spar ad efnahagdlifio sé smam saman ad taka
Vi sér eftir veika nidursveiflu og ad hagvoxtur
muni aukast & nyjan leilk & naesta &ri. Skatt-
tekjur eru taldar aukast um 5,3 milljarda og
nema 232,5 milljéréum kréna. Hakkun skatt-
tekna milli &a m& meda annars rekja til auk-
innar innheimtu tekjuskatts einstaklinga og
haskkunar tryggingagjalds. A méti vegur meira
en helmings lakkun eignarskatts einstaklinga
og fyrirtakja og lakkun tekjuskatts l6gadila.
Einnig er midad vio ad tekjur rikisins af sblu
eignaverdi nokkru minni en aarinu 2002.

Heildargjold rikissj6ds &rid 2003 eru dadlud
253,3 milljardar krona og hakka um 7 mill-
jarda fra endurskodadri daglun pessa ars, eda
um tagplega 3%, og standa pvi i stad ad raun-
gildi & milli ara. Hlutfall Gtgjalda rikissjods af
landsframleidslu lakkar um 0,3% fr4 &inu
2002 og 0,7% fra nidurstédu rikisreiknings
2001. Almennur rekstrarkostnadur eykst litil-
lega ad raungildi, eda um Y%, fjarfesting og
vidhald haldast Gbreytt, vaxtagjéld lakka, en
neyslu- og rekstrartilfaaslur aukast.

10.2 Fjarmél sveitarfélaga

Halli hefur verid a rekstri sveitarfélaga um
nokkurt arabil. Samkvaamt bradabirgdatdlum
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Hagstofunnar nam hallinn 2,9 milljoroum
kréna &io 2001, eda sem svarar til 3,7% af
heildartekjum. Heildartekjur sveitarfélaganna
jukust umtalsvert, eda um lidlega 7%4% & sama
tima og Utgjold jukust um 8%, hvort tveggja ad
raungildi. Auknar tekjur skyrast einkum af
haskkun Utsvarshlutfalls, en & Gtgjaldahlio mun-
adi mestu um aukin samneysluttgjold auk pess
sem Utgjold til fjarfestinga jukust umtal svert.
Mynd 24: Afkoma hins opinbera, % af
landsframleidsiu
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Heimild: Hagstofa [slands.

Framreikningur & grundvelli fjérhagséadlana
stearstu sveitarfélaganna bendir til pess ad sam-
neysla hafi aukist um tagplega 3% a arinu 2002.
Fjarfesting er hins vegar talin hafa dregist
saman. Heildartekjur eru taldar haskka heldur
meira en Utgjold og pvi er dadlad ad hallinn &
arinu 2002 verdi nokkru minni en arid 2001,
edaum 1% milljaréur kréna.

Gert er réd fyrir heldur minni aukningu sam-
neyslu a &inu 2003, eda sem nemur 1¥%%.
Fyrirliggjandi  fjérhagséadlanir benda enn
fremur til pess a0 fjafestingar sveitarfélaga
dragist saman & nassta &ri. Nokkur ovissa rikir
um tekjuhorfur sveitarfélaga & neesta &ri, medal
annars um hvort sveitarfélog nyta sér heimildir
til hakkunar Utsvars eda ekki. Ad svo stoddu er
gengio Ut fra dbreyttu Gtsvarshlutfalli. Engu ad
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sidur er talid ad tekjuhalli sveitarfélaga & arinu
2003 haldi &ram ad lakka og verdi um
milljardur.

10.3 Fjarmal hins opinbera

Hér a eftir er gerd grein fyrir afkomu hins
opinbera, p.e. rikis og sveitarfélaga, samkveamt
pj6ohagsreikningastadli Sameinudu pjédanna.
Helstu frévik fré uppgjori rikisreiknings eru ad
hagnadur af solu eignarhluta rikisins i félégum
0g sérstakt endurmat & virdi rikisfyrirtakja er
ekki feat til tekna i pj6dhagsreikningum. P4 eru
afskrifadar skattkrofur ekki gjaldfaadar og ein-
ungis pag lifeyrisskuldbindingar sem tengjast
launagreidoslum &rsins eru gjaldfaadar.

Mynd 25: Skuldir hinsopinbera
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Samkvaamt pj6dhagsreikningauppgjori er tekju-
afgangur hins opinbera arid 2002 dsgtladur rétt
um 2 milljardar kréna, eda sem svarar til tagp-
lega V2% af landsframleidslu. Petta er svipad og
arid 2001, en pa svaradi tekjuafgangurinn til
Y% af landsframleidslu, og mun lasgra en arin
1999 og 2000 eins og fram kemur & mynd 24.
Afkoman hefur hins vegar bathad verulega fra
pvi sem &dur var. Tekjuafgangurinn verdur
heldur minni samkvaamt pessum daglunum &rid
2003, eda um 1Y% milljardur kréna. Batnandi
afkoma hins opinbera stafar afarid af betri
stodu rikisfijarmaa. Afkoma sveitarfélaga hefur
hins vegar verid neikvasd moérg undanfarin ar.



Samneysla hins opinbera er talin munu aukast
um 2%% ad raungildi arid 2002 og er aukn-
ingin svipud hja riki og sveitarfédgum. Arid
2003 er hins vegar gert réd fyrir mun minni
vexti, eda um 1%. bess dadlun tekur mio af
aformum fjarlagafrumvarps um Y% sam-
neysluvoxt. Samneysla sveitarfélaga er hins
vegar talin aukast heldur meira sem fyrr segir.

Nokkrar sviptingar hafa verid i skuldasttdu
rikis og sveitarfélaga ad undanfornu sem ad

hluta ma rekja til gengisbreytinga en einnig til
sveiflna i afkomu. Jakva®d afkoma rikissods
undanfarin a hefur gengio til pess ad lakka
skuldir eins og fram kemur & mynd 25. bannig
hefur hrein skuldastada rikiss6ds nea helm-
ingast fra arinu 1996, eda Ur 34Y%o af lands-
framleiddlu i 19% samkvaamt dsgtlun fyrir arid
2002 og 18%% samkvaamt dadlun fjarlagafrum-
varps fyrir arid 2003. bessi préun endurspeglast
i skuldastdu hins opinbera & pessu timabili.
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T 6fluvidauki
Tafla 1. bj6dhagsyfirlit 2000-2003

Milljardar krénaa
verdlagi hvers ars

Magnbreytingar
frafyrradari %

Brédab. Aadlun Spa Brédab. Aatlun  Spa
2000 2001 2002 2003 2000 2001 2002 2003
1. Einkaneysa 3896 4084 4236 4395 40 -30 -1 1Y
2. Samneysla 156,7 1755 1889 196,1 37 3,2 2% 1
3. Fjarmunamyndun 156,5 166,2 1486 154,2 14,8 4.4 -14% 1%
Atvinnuvegafjarfesting 101,0 1033 82,2 86,9 149 -93 -20% 3%
Fjéarfesting i ibldarhisnaedi 255 30,5 33,0 33,0 105 129 Y -2
Fjarfesting hins opinbera 30,0 32,3 334 34,3 18,1 -0,7 -7 Yo
4. Neyslaog fjafesting alls 702,8 750,1 761,1 789,8 62 -22 -3Va 1%
5. Birgdabreytingar 2 2,5 2,1 -0,2 0 04 -08 Yy 0
6. bjédaritgjdld, als 7053 7480 7609 7898 6,7 -30 -3 1%
7. Utflutningur véru og pjonustu 2316 3034 3184 3294 50 7,8 5% 3%
8. Innflutningur voru og pjénustu 2786 307,3 2924 303 80 -90 -2% 5
9. Verglandsframleidsa 658,3 7442 7869 816,6 55 3,6 0 1%
10. Jofnudur péattatekna -202 274 -249 -270 - - - -
11. Rekstrarframlog -0,8 -1,0 -0,7 -0,8 - - - -
12. Vidskiptajofnuour (7.-8.+10.+11.) -680  -32,2 04 -1 - - -
13. Vergar pjodartekjur (9.+10.) 6381 7168 7620 7896 46 30 %o 1%
14. Vidskiptakjarashrif ¥ - - - - 10 02 % Y
15. Vergar pj6dartekjur med
vidskiptakjaradhrifum - - - - 35 31 1Y, 1Y,
16. Vioskiptajofnudur sem % af VLF -10,3 -4,3 0 0 - - - -
Skyringar:

Y Magnbreytingar eru reiknadar & fostu verdlagi arsins 1990.

2 Hiutfallstélurnar syna voxt eda samdrétt i birgdabreytingu milli arasem hlutfall af landsframleidslu fyrra ars,

9 Hiutfall af vergum pj6dartekjum fyrra ars, reiknad & fostu verdlagi.
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Tafla 2. Utanrikisvidskipti 2000-2003

Milljardar kréna & Magnbreytingar
verdlagi hvers ars frafyrradri %®
Bradab. Al Spa Bradab. Asdl. Spa
2000 2001 2002 2003 2000 2001 2002 2003
Utflutningsframleidsla

Sjavarafurdir 94,5 121,8 127,3 128,6 31 34 3 Y
Al 30,2 37,3 36,9 37,8 88 75 7 2
Kisiljarn 39 5,0 5,0 5,0 417 12,9 1 0
Annad 20,2 26,8 37,1 38,8 346 43 28 9%
Samtals 148,8 191,0 206,3 2103 47 AT ThH 2%
Utflutt skip og flugvélar 3,0 33 1,0 13 - - - -

Breyting Utflutningsvorubirgda 25 2,1 -0,2 0,0 - -
Voruatflutningur alls 149,3 196,4 207,5 211,6 1,3 71 6% 2%
Voruinnflutningur alls 186,8 202,5 190,8 198,8 28 -100 -3Y%a 3%
Almennur voruinnflutningur 160,0 170,2 163,1 169,8 25 120 -2%a 3%
b.a dlia 16,6 17,0 15,9 16,4 24 -115 1 5
b.a annad 1434 153,2 147,2 153,33 25 -121 2% 3%
Sérstakur voruinnflutningur 26,7 32,4 27,8 29,1 41 13 8 3
V 6ruskiptaj 6fnudur -37,5 -6,1 16,7 12,8 - - - -
bj 6nustutekjur 82,4 107,1 110,9 117,8 193 91 3 5%
bjonustugj 6ld 91,9 104,8 101,6 103,8 215 69 1% 1%
bj 6nustuj 6fnudur 95 23 93 14,0 - - - -
Jofnudur péattatekna -20,2 274 -24,9 -27,0 - - - -
Rekstrarframlég ? 08 1,0 07 08 - -
Vidskiptaj 6fnudur -68,0 -32,2 0,4 -1,0 - - - -

Skyringar:
b Magnbreytingar eru reiknadar & fostu verdlagi arsins 1990.
2 Tilfearslur nett6 fra Gtlondum adrar en launa- og eignatekjur og fjarmagnstilfaasiur.



Tafla 3. Tekjur, verdlag, kaupmattur og gengi 1994-2003

| Visitélur 1990=100
Tekjur
Radstofunartekjur a mann
Laun?

Verdlag
Neyduverdsvisitala

Kaupmattur 2
Radstofunartekjur a mann
Laun?

Gengi

Medalverd erlendra gjaldmisla®
Raungengi midad vio verd
Raungengi midad vid laun

Breytingar frafyrraéri, %
Tekjur

Radstofunartekjur a mann
Laun?

Verdlag
Neysduverdsvisitala

Kaupmattur 2
Réadstofunartekjur & mann
Laun?

Gengi

Medalverd erlendra gjaldmisla®
Raungengi midad vid neysluverd
Raungengi midad vid laun

Aatlun  Spa

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
108,2 1143 1216 1269 140,2 1494 1589 1734 184 192
1144 1196 1272 1342 1468 1568 167,2 1819 195 203
117,0 1190 121,7 1239 126,0 130,3 136,8 146,0 153 156
92,5 96,0 999 1024 111,3 1146 116,1 1188 121 123
97,8 1005 1046 1083 1165 1203 122,1 1245 127 130
116,0 116,1 116,2 114,7 1126 1124 1125 1351 132 130
91,8 919 921 929 944 9,1 989 859 90 92
89,1 930 940 969 101,7 1038 1054 924 99 102
15 55 6,4 4,3 10,5 6,5 6,4 9,2 6Y4 4Y4
1,2 45 6,4 54 9,4 6,8 6,6 8,8 7 4%
15 1,7 2,3 1,8 1,7 34 5,0 6,7 43 2Ya
0,0 38 4,1 25 8,7 30 1,3 2,3 1> 2
-0,3 2,8 4,1 3,6 7,6 33 15 2,0 2Ya 2Ya
49 0,1 0,1 -1,3 -1,8 -0,2 0,1 20,1 -2Y%> -1%
-5,4 0,1 0,2 0,9 1,6 18 29 -131 5 2Ya
-7,9 4.4 11 30 50 2,1 15 -123 6% S

Skyringar:

D' Misad vis launavisitolu Hagstofu islands.

2 Midad vid neysluverdsvisitolu.

9 Midad vid gengisskraningarvog. 31.12.1991 = 100
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Tafla 4. Tekjur og gj6ld hins opinbera 1994-2003

Aalun  Spa
Milljardar krona & verdlagi hvers ars* 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Heildartekjur 1545 1636 179,1 1948 2208 2528 2728 2984 3212 3340
1. Skattar atekjur og eignir 62,7 68,0 76,3 86,0 98,6 1156 1288 1469 1608 169,3
2. Skattar &framleidslu og innflutning 79,7 83,1 90,7 96,1 109,3 1225 1280 1285 1366 1409
3. Vaxtatekjur 70 6,8 6,8 6,6 75 8,7 10,1 13,6 11,8 12,1
4. Adrar tekjur 51 5,6 53 6,2 55 6,0 58 9,4 12,0 17,7
Heildar ttgjold 1751 1770 1868 1949 2180 238,1 2566 2951 3192 3385
1. Samneysla 93,8 99,0 1056 1128 127,7 1421 156,7 1755 1889 196,1
par af afskriftir 9,3 99 10,5 11,1 11,8 12,6 135 14,8 15,9 16,8
2. Vaxtagjold 18,0 20,0 19,5 19,6 21,2 22,7 22,8 27,2 30,1 30,9
3. Framleiddustyrkir 8,74 8,67 9,17 9,20 9,15 10,63 11,57 1365 1455 14,87
4. Tekjutilfaarslur 33,9 36,2 37,2 38,8 40,1 42,6 47,2 55,4 61,0 67,6
5. Fjarmunamyndun 19,5 16,0 17,6 18,4 23,6 25,3 24,8 29,4 31,7 36,7
6. Farmagnstilfearsiur 10,3 7,1 8,2 7,3 8,1 7.4 6,9 8,7 8,8 9,2
Tekjuafgangur -206  -134 -7,7 -0,1 2,8 14,7 16,3 34 2,0 15
Hlutfall af landsframleidslu, %
Heildartekjur 35,2 36,2 36,9 38,0 38,9 41,7 41,4 40,1 40%  41%
Heildar(tgjold 39,9 39,1 38,5 38,0 38,4 39,3 39,0 39,6 40Y% 41Y5
Tekjuafgangur -4,7 -3,0 -1,6 0,0 0,5 24 25 0,5 ) Ya
Skatttekjur 32,4 334 34,4 355 36,6 39,3 39,0 37,0 3734 38
Samneysla 21,4 21,9 21,8 22,0 22,5 23,4 23,8 23,6 24 24

Skyringar:
Y Uppgjor samkvaamt pjoshagsreikningastadli Sameinudu pj6danna.
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