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pu skilar peim inn. EKki er setlast til ad proftakar lati kalla til umsjonarmann profs,
en gera ma rad fyrir a® hann komi tvisvar a profstad, a fyrstu og sidustu
klukkustund proftima. Med profstad er att vid auglystan profstad
verdbréfavidskiptaprofs.

Ef profio fer fram i télvuveri er Grlausnum skilad & rafreenu formi.

Ef préfi er skilad i Excel forriti skal syna alla utreikninga og lita pa Excel-reiti
sem innhalda svor gula.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

OLL PROBLOD OG ALLAR PROFARKIR SKAL SKILMERKILEGA AUDKENNA MED PROFNUMERI.

i LOK PROFS SKAL PROFBLADI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.
VANDABU FRAGANG.

GANGI PER VEL.
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1. hluti. Krossaspurningar (veegi 20%)

Svaradu eftirfarandi krossaspurningum sem eru 16 talsins. Adeins skal merkja vid einn lid i
hverri spurningu. Svorum & ad skila i profork. Allar spurningar vega jafnt (1,25%). Ekki er
dreqid nidur fyrir rong svor.

Spurning 1.

Norski bankinn DNB ASA & i téluverdum vidskiptum vid islensk fyrirtaeki, par med
talin islensk fjarmalafyrirtaeki. Vidskiptavinur DNB, Bjgrn Kjos, hefur ahuga a ad
kaupa hlutabréf i Icelandair Group hf. Bjgrn hefur samband vid verdbréfamidlara hja
DNB sem gengur millilidalaust fra vidskiptunum i Kauphdllinni (NASDAQ OMX
Iceland)

A) Rétt.
B) Rangt.

Spurning 2.

Margir teeknilegir maelikvardar vardar annad hvort proun magns (volume) eda verds
(price). Hver eftirtalinna maelikvarda vardar magn?:

A) Risandi/fallandi fleygur (rising/falling wedge).

B) Veifa/fani (pennant).

C) Hlutfallslegur styrkur (relative strength).

D) Hlutfall s6lurétta a méti kaupréttum (put/call ratio).
E) Gangalinur (channel lines).

Spurning 3.

James Bond hefur dhuga a ad fjarfesta i hlutabréfum en hefur litla reynslu a pvi svidi.
Hann hefur samband vid Moneypenny, radgjafa sinn hja verdbréfafyrirteeki til ad fa
skodanir hennar & breska markadinum og hvar séu teekifseri. Moneypenny segir ad
teeknilegar visbendingar séu um ad haekkanir geti verid framundan & breska
markadinum. Mali sinu til studnings bendir hdn a:

A) Ad Evropski Sedlabankinn (ECB) sé stadfastur i ad halda voxtum lagum. petta sé
mikilvaegt fyrir breskan efnahag par sem bresk fyrirtaeki flytji mikid ut til meginlands
Evropu.

B) Ad skuldaraalog (credit spreads) hafi farid leekkandi sem pydir laegri
flarmagnskostnad fyrirtaekja sem purfa ad ssekja sér fé a markad.

C) Studningur (support) vid bresku FTSE hlutabréfavisitélunni sé um pad bil ad
halda, og hafi pvi haldid i tvigang.

D) Fasteignaverd i London hafi heldur verid ad pokast upp undanfarna manudi.

E) | pipunum séu margar nyskraningar (IPO — Initial Public Offerings) fyrirtaekja,
medal annars bifreidaframleidandans Aston Martin.
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Spurning 4.

Gengispréun hlutabréfa i fyrirteekinu Transocean Ltd. hefur verid med eftirfarandi
haetti a undanférnum manudum:

15.jan. USD 15,21
1.feb. USD 17,28
15.feb USD 18,63
1. mars USD 16,13
15. mars USD 15,25
30. mars USD 15,45
15. april USD 18,21
30. april USD 16,49

Um hvao reedir?:

A) 52 vikna lagmark (52 week low).

B) Larétt géng(horizontal channel).

C) Haekkun/leekkun magn (up/down volume).

D) Haekkun/leekkun hlutfall (advance decline ratio).
E) Relative strength index (RSI).

Spurning 5.
Hvad af eftirtdldu er rétt?:

A) Til ad uppfeera nyjasta verd purfa vidskipti utan Kauphallar einungis ad vera
st6olud vidskipti.

B) Lagt hlutfall sélurétta a méti kaupréttum (put/call ratio) gefur til kynna ad svartsyni
riki & markadinum.

C) begar flot bréfa er metid er ekki horft til/a fjarhagsstodu hluthafa.

D) Verdbil er einn maelikvardi a “external efficiency”.

E) Teeknigreiningarmenn nyta sér veiku atgafuna af kenningunni um skilvirkni
markadar (efficient market hypothesis) til ad spa fyrir um préun verdbréfa.

Spurning 6.
Pegar um reedir lysingar:

A) Getur Kauphdllin veitt undanpagu fra birtingu tiltekinna upplysingar i lysingu,
ef talid er ad birting upplysinganna yrdi skadleg fyrir utgefandann.

B) Skal alltaf atbua samantekt pegar um raedir lysingu vegna toku til vidskipta &
skipulegum verdbréfamarkadi.

C) Er 6heimilt ad utbua vidauka vid lysingu pegar utbodstimabil er hafid.

D) Er heimilt ad samantekt sé & 6dru tungumali en frumatgafa lysingarinnar.

E) Ma birta lysingu sem eitt skjal.

Profnefnd verdbréfavidskipta: Bls. 3 af 11 Prent.: 24.8.2015



Spurning 7.

I Kauphollinni (NASDAQ OMX Iceland) er fjarfestiimarkadsadila ekki skylt ad setja
inn tilbod i vidskiptakerfid par sem fram kemur og sést heildarmagn bréfa sem
fiarfestir/markadsadili vill kaupa/selja og verd pess magns:

A) Rétt.
B) Rangt.

Spurning 8.

Hlutabréf bandariska fyrirteekisins Berkshire Hathaway voru tekin inn i S&P 500
hlutabréfavisitdluna fyrir nokkru. Verd/gengi a hlut var pa hatt i samanburdi vid morg
onnur félog i S&P 500 visitdlunni. Ef gengi bréfa Berkshire Hathaway var borid
saman vid félog i Dow Jones visitélunni (Dow Jones Industrial Average) pa var pad
pbridja heesta gengid (hér er, til einféldunar, verid ad visa til B-bréfa fyrirteekisins).
Gefum okkur ad Berkshire Hathaway hefdi einnig farid inn i Dow Jones visitéluna a
sama tima og félagio var tekid inn i S&P 500 visitbluna. Hvad af eftirfarandi er rétt?:

A) Veegi fyrirtaekisins i Dow Jones visitolunni hefdi akvardast af gengi & hlut.

B) Félagid hefdi fengid minna veaegi i Dow Jones visitélunni en i S&P 500 visitélunni
vegna pess ad félagid greidir ekki ut ard.

C) Béoar visitdlurnar hefou heekkad vegna pess ad gengi & hlut var i bAdum tilvikum
hatt i samanburdi vid pau félég sem fyrir voru.

D) Félagio hefdi fengid sama veegi og pau fyrirtaeki sem fyrir voru i Dow
Jones visitdlunni par sem 6ll fyrirteeki i visitélunni vega jafnt.

E) Ekkert af ofangreindu er rétt.

Spurning 9.

Pegar teeknigreiningu (technical analysis) er beitt vid greiningu hlutabréfa ma ganga
at fra pvi ad:

A) Til skamms tima skili teeknigreining avallt betri arangri en grunngreining
(fundamental analysis).
B) Ad teeknigreining henti einna best pegar um raedir hlutabréf teeknifyrirtaekja par
sem verd hlutabréfa fyrirteekjanna taki oft sému stefnu.
C) Huan skili fyrst og fremst arangri vardandi fjarfestingu i hlutabréfum fyrirtaekja sem
eru i mjog stodugum rekstri.
D) Mat & nuavirtu framtidargreidslufleedi pess fyrirtaekis sem um raedir byggi i rikari
meeli & utreikningum a leitni (trend) i rekstri naestu arin heldur en i tilviki
grunngreiningar.
E) Teeknigreining byggi & peim stodum ad markadurinn sé ad steerstu leyti
salfreedilegur (psychological) og ad litlu leyti rokvis (logical).
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Spurning 10.
Undanpaga fra gerd lysinga heimil, an skilyroa:

A) bPegar um reedir verdbref sem hafa verid tekin til vidskipta a 6drum skipulegum
verdbréfamarkadi.

B) Pegar verdbréf eru bodin i tengslum vid yfirtoku.

C) begar verdbref eru eingdéngu bodin haefum fjarfestum.

D) begar aesetlad soluverd verdobréfanna er yfir tilteknu marki sem kvedio er & um i
[6gum um verdbréfavidskipti (108/2007).

E) Pegar hlutum er Uthlutad, eda verdur Uthlutad til naverandi hluthafa, an
endurgjalds.

Spurning 11.

Félagarnir Jose Mourinho og Arsene Wenger hafa ekki pott liklegir til storreeda i
fjarfestingum. Fyrir nokkrum &rum keyptu peir saman i alpjodlegum hlutabréfasjéd.
Peir félagarnir halda ad avoxtunin hafi verid neikveed p6 ad peir hafi hana ekki alveg
a hreinu. Laekkunararin hafi verid téluvert fleiri en haekkunararin og laekkanir yfirleitt
verid meiri en haekkanir, p6 ad vissulega hafi komid eitt og eitt &r mjog kroftugra
haekkana. Er i ljési pessa haegt ad ganga ut fra pvi ad avoxtun fjarfestingarinnar a
timabilinu (maeld a hefébundna og vidurkennda meelikvarda) hafi verido neikveed?:

A) Ja.
B) Nei.

Spurning 12.

A hvada moérkudum (eda milli hvada markada) er, ad 6dru Obreyttu, liklegast ad
teekifeeri gefist til vidskipta sem fela i sér 4heettulausan hagnad (pure arbitrage)?:

A) A mérkudum sem eru opnir & mismunandi timum.
B) A mérkudum par sem meirihluti skradra fyrirtaekja er ekki i ahaettusémum rekstri.
C) A moérkudum par sem skortsala er ekki leyfd nema ad mjog takmorkudu leyti.
D) A mérkudum par sem haegt er an takmarkana ad nyta sér med hradi misvaegi
i verdlagningu eignar.
E) A mérkudum par sem seljanleiki er mjog litill.
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Spurning 13.

"Price is what you pay, value is what you get” (“Verd er pad sem pu borgar, virdi er
pbad sem pu faerd”). Pyding pessa fyrir langtimafjarfesta er m.a. ad:

A) Umframavoxtunar sé ekki ad vaenta nema ad grunngreiningu (fundamental
analysis) sé beitt par sem sérstok ahersla sé 16go &4 ad meta hvort ad voxtur i
framtidinni verdi i takt vid medaltal sidustu ara.

B) Miklar sveiflur eru i skammtimaavoxtunartélum, t.d. til nokkurra manada.

C) Umframavoxtunar sé ekki ad veenta nema ad grunngreiningu (fundamental
analysis) sé beitt par sem sérstok ahersla sé 16go & ad meta fjarfestingarporf i
framtiginni.

D) begar til lengri tima er litid hlytur ardsemi rekstrar & endanum ad endurspeglast i
verdi/verdproun hlutabréfa.

E) Verd hlutabréfa fyrirteekja sem eru i greinum sem eru ekki ad vaxa hratt sé idulega
of hatt.

Spurning 14.

Hvad af eftirtéldu er liklegast, almennt séd, til ad skipta svokallada ahrifafjarfesta
miklu mali?: (verid er ad visa til hlutabréfafjarfestinga)

A) Moguleikar viokomandi fyrirteekis til sameininga eda solu rekstrareininga.
B) Proun hreyfanlegra medaltala (moving average).

C) Horfa um verdbdlgu a naestunni og ahrifa hennar.

D) Fjarhagsleg stada eins og han birtist i veltu- og lausafjarhlutfalli.

E) Veegi viokomandi fyrirteekis i mikilveegri og &hrifarikri hlutabréfavisitolu.

Spurning 15.
Hvad af eftirtdldu er rétt?:

A) "Dogs of the Dow” vidskiptastefnan leggur einungis til grundvallar breytingar a
gengi a milli ara.

B) Jeremy Siegel telur markadi vera o6skilvirkari en John Bogle og Burton Malkiel.

C) Buy on the rumour, sell the fact” er vidskiptastefna sem langtimafjarfestar
beita oft.

D) Fjarmalaeftirlitid getur ekki lagt stjornvaldssektir & adila sem brjéta gegn akvaeedum
laga um verdbréfavidskipti sem fjalla um almennt Utbod verdbréfa og lysingu.

E) | frumsélu eru einungis seld 6atgefin verdbréf.

Profnefnd verdbréfavidskipta: Bls. 6 af 11 Prent.: 24.8.2015



Spurning 16.
Pegar um raedir skipulag fjarmalafyrirteekja pa:

A) Skal fjarmalafyrirtaeki tilnefna regluvord sem einungis sinnir stérfum & svidi
regluvorslu.

B) Skal yfirstjorn ad lagmarki tvisvar a ari fa skriflegar skyrslur um regluvorslu,
aheettustyringu og innri endurskodun.

C) Skal fjarmalafyrirteeki koma a og vidhalda skilvirkri innri skyrslugjof a ollum
videigandi svidum i fyrirtaekinu.

D) Neegir fjarmalafyrirteeki ad tryggja ad yfirstjornendum sé kunnugt um verkferla og
reglur sem fylgja skal i starfseminni.

E) Skal yfirstjorn arlega fa munnlega skyrslu um malefni regluvorslu.

[I. hluti. Efnisspurningar (veegi 80%)
Spurning 1. (4%)

Pad hafa runnid tveer grimur & suma hluthafa i Abercrombie & Fitch Inc. eftir ad gengi
félagsins hefur leekkad ur 75% i 22$. Elisabet Taylor segist ekki pola nema 5% tap i
viobot frA naverandi gengi. Sophia Lauren er aftur & méti ad huga ad kaupum og telur
vera mikilvaegt vionam (resistance) i 26$ sem han vill nyta. Marlon Brando var aftur &
moéti forspar og skortseldi hlutabréf i Abercrombie i 50$ og eetlar ad gripa til
radstafana sem mida ad pvi ad hann hagnist um 22$ & hlut a vidskiptunum. Anthony
Hopkins er & badum &ttum, hann heldur ad bréfin geti leekkad um 10% i viobot fra
naverandi verdi, par sem er mikilvaegur studoningur (support). Ef studningurinn heldur
pé vill hann kaupa & 10% haerra verdi (en studningsverdid). Ef studningurinn heldur
ekki pa vill hann skortselja 1$ undir studningnum.

Utskyrdu baedi i texta og med myndum til hvada radstafana/pantana ofangreindir
adilar gripa (gert er rad fyrir ad allir ofangreindir adilar gripi nu til rAdstafana, eins og
efni standa til)

Spurning 2. (4%)

Hlutabréfaverd i Under Armour Inc. hefur haekkad hressilega undanfarid ar. Verdio
for ar 45% i 88% en hefur adeins leekkad undanfarnar 2 vikur og stendur na i 78$.
Catrine Deneuve keypti hlutabréf i fyrirtaekinu fyrir mérgum arum a 25%. Henni hefur
adeins brugdid vid undangengna laekkun og vill eftir fremsta megni tryggja sér
preféldun bréfanna. Henni finnst liklegt ad bréfin geti haekkad (aftur) kroftuglega a
stuttum tima en er po6 ekki viss um ad paer haekkanir verid varanlegar. HUn vill pvi
jafnhlida markmidinu um preféldun nyta sér slikt haekkunarferli ef pad feeri i gang, en
selja ef 2% laekkun verdur & einhverjum timapunkti. Jim Carrey er aftur a maoti i
nokkrum vandreedum. Hann skortseldi hlutabréf i Under Armour i genginu 70$.
Upphaflega skilgreindi hann ekki nein tapsmork en nu hefur hann 4kvedid ad
tapsmork séu 10% (fra skortscluverdi). Sofie Grabgl er ad velta fyrir sér kaupum eda
skorts6lu en hun horfir eingdngui til teeknilegra maelikvarda. Hun telur vera studning i
73% og vionam i 82$.
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Utskyrdu baedi i texta og med myndum til hvada radstafana ofangreindir adilar gripa
(gert er rao fyrir ad allir ofangreindir adilar gripi nu til rddstafana, eins og efni standa
til)

Spurning 3. (13%)

Bandariska fyrirteekid DuPont er einn af risunum i efnaidnadi og lifteekni i heiminum.
Ellen Kullman settist i stol framkvaemdastjora arid 2009 og undir stjérn hennar hefur
verid unnid eftir stefnu sem a ad skila “meiri vexti — meira virdi” i starfseminni.
Fjarfestingarfyrirteeki Nelson Peltz, Trian Fund Management, a teeplega 3% hlut i
fyrirteekinu en hann keypti fyrst bréf i félaginu fyrir nokkru. Pau sjénarmio hafa verio
uppi ad gott virdi sé i hlutabréfum fyrirteekisins. Hlutabréfaverdio hafdi lengi att i vok
ad verjast og voru bréfin frekar ovinseel hja fjarfestum. Veraid tok aftur a méti ad
haekka haegt og bitandi stuttu eftir ad Trian komst i hop hluthafa. Litill voxtur hefur
verido undanfarin ar a mikilveegustu mérkudum félagsins i Bandarikjunum og V-
Evropu (meelt i veltu) og ekki horfur & ad pad breytist ad radi i brad. Ageet
vaxtartaekifaeri eru aftur a moéti & mérgum 6drum morkudum, t.d. hinum svokdlludu
nymdorkudum (emerging markets). Peltz og samstarfsmenn telja ad rekstrarlegri
frammistodu fyrirtaekisins hafi og sé afatt i samanburdi vid fyrirtaeki i sému grein. beir
hafa lagt fram nakveemlega Utfaerdar tilldgur um breytingar sem séu til pess fallnar ad
hleypa (meira) lifi i starfsemina og beeta rekstur og ardsemi. Fyrirtaekido hefur greitt Gt
stédugan og pokkalegan ard til hluthafa sinna undanfarin ar og hefur upp a sidkastid
jafnframt radstafad meiri fjarmunum i kaup eigin bréfa (stock buy back). pann 13.
mai er arsfundur DuPont og mun Peltz tefla par fram 4 nyjum kandidétum. Stjorn
DuPont hefur lagt ad hluth6fum ad stydja niverandi stjorn sem telur 12 manns.
Medal storra hluthafa DuPont eru einnig fjarfestar sem ekki eru eins afskiptasamir og
Peltz.

Reaedid mismunandi fjarfestingarstila, tegundir fjarfesta, og skorun fjarfestingarstila og
tegunda fjarfesta, med ofangreinda lysingu i huga.

Spurning 4. (6%)

Ad baki eru nokkur almenn Utbod hlutabréfa i Kauphollinni (t.d. Reitir, Eik, HB Grandi,
Sjéva). Raedio almennt um mismunandi s6luadferdir pegar um raedir almennt Gtbod
og Olik sjonarmid sem bua par ad baki (Umfj6llunin & ad taka mid af itbodum par
sem gefid er Ut nytt hlutafé og Gtbodum par sem ekki er gefid Gt nytt hlutafé, eins og i
peim deemum sem ad ofan eru nefnd).
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Spurning 5. (6,5%)

Eftirfarandi er gengisproun hlutabréfa i franska matveelaframleidandanum Danone
S.A. undanfarin fimm ar. Hvada teeknilegu visbendingar ma sja a eftirfarandi mynd?
(Utskyrid i texta, talkid, og synid jafnframt & mynd). (Nedsta talan & haegri asnum er

40 evrur og svo haekkar kvardinn um 5 evrur).
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Spurning 6. (3%)

Ad aftan ma sja préun sidustu 5 ara a gengi kauphallarsj6ds (ETF) sem fjarfestir i
landbunadarhravérum. A myndinni eru jafnframt linur sem syna 50 (raud lina) og 200
(green lina) daga hreyfanlegt medaltal (moving average).

Ml Volus
TR

LiuwJWMM“WIM“NLWWnﬁh‘hﬂnﬁmlhduh;luJMﬁH.ﬁ.ma.gmﬂhMLMumlu.u.LMMMM».LMM.&LWLLNJ_..

Se0
i

0,200
30

Raedid pau merki (bullish/bearish) sem medaltdlin gefa og hvernig fjarfesti hefai reitt
af i pvi sambandi. Eru adrar teeknilegar visbendingar sem haegt hefdi verid ad
stydjast vio?

Spurning 7. (12%)

Reaedid hvada ahrif flot, steerd og dreifing verdbréfaflokks, fréttir/vaentingar og
vioskiptavakar/markadsmyndandi adilar (market makers) hafa & veromyndun og
seljanleika verdbréfa. Styddu svar pitt med deemum/raundeemum. Geettu pess ad
hafa svarid samhangandi, pannig ad innbyrdis samband peirra patta sem fjallad er
um sé til deemis ljost.

Spurning 8. (31,5%)

Utskyrdu vel og reeddu eftirfarandi hugtok eda efnisatridi og eftir atvikum hvad pau
pyda fyrir fjarfesta/markadsadila (Styddu med deemum par sem vid &). Hver lidur
gildir 3,5%:

A. Skortsalapvingun (short squeeze) og "long squeeze”.

B. Yfirferd eftirlitsadila (FME) & lysingum.

C. Midlaegir markadir (t.d. uppbodsmarkadir/samningsmarkadir) og dreifd vidskipti
an midleegrar veromyndunar (OTC — "budarbordsbasar”).

D. Grunnpattavegnar visitolur — "fundamental indexing” (p.m.t. gagnryni a adferdina).
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E. Flot/frjalst flot (free float) (pb.m.t. ahrif & veromyndun).

F. Hlutfallslegur styrkur (relative strength) og relative strength index (RSI).

G. ROk med og & moti skortsolu (short selling).

H. Areidanleikakonnun (due diligence), p.m.t. avinningur fyrir Gtgefanda og fjarfesta.

I. Dypt & markadi og "market impact”.
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