


LOSUN FJARMAGNSHAFTA

Aztlun stjornvalda um losun fjarmagnshafta, mat 4 undanpagubeidnum

slitabua og greining a ahrifum peirra.
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Heildsta20 azetlun um losun: Pann 8. juni 2015 var kynnt pripzett leid vid losun fjarmagnshafta sem
byggist a heildstaedri azetlun til ad bregdast vié vanda sem dgnar stodugleika

Rikir almannahagsmunir liggja ad baki heildstaedri azetlun stjérnvalda

m Stoodugleikaskilyrdi eda skattur a slitabu fallinna innlansstofnana

m Auknar heimildir innlendra adila til erlends sparnadar og fjarfestingar

Losun fjarmagnshafta mun fara fram an beinna ahrifa a gengi islensku kronunnar og
pattum i daetluninni hefur pegar veridé hrundid af stad.

Losun hafta er brynt uarlausnarefni med visan til skyldu stjornvalda til ad geeta
hagsmuna islensks samfélags.

Oll meginatridi a=tlunar stjérnvalda um losun fjarmagnsshafta eru nud stadfest.




Stodugleikaskilyrdi og adrar radstafanir vegna losunar fjarmagnshafta nema

milljoroum kréna




Stoougleikaskilyroin leysa vandann a heildstadan hatt: Pau taka a skilmerkilegan mata a
greidslujafnadarahrifum af uppgjori slitabiianna — heildarumfang peirra er 856 milljardar krona

Heildarumfang adgerdanna Greidslur til stjornvalda Endurgreidslur a lanafyrirgreidslum

856 || 491 | 74

milljardar kréna milljardar krona milljardar krona

Langtimafjarmognun bankakerfisins Jakvaed ahrif a gjaldeyrisforda Jakvaed ahrif 4 erlenda stodu islands

milljardar kréna milljardar kréna milljardar kréna




Stodugleikaskilyrdin leysa vandann a heildstaedan hatt

Stoodugleikaskilyroin leysa greidslujafnadarvandann, opna a adgang ao
langtimafjarmognun i gjaldeyri og stjérnvold fa fyrirgreidslu endurgreidda.

SO EHEHET

02 Innlendar gjaldeyriseignir Langtimafjarmognun fjarmalakerfisins

03 Erlendar eignir Endurgreidslur og Gtgreidslur




Nidurstadan: Heildarradstafanir vegna stodugleikaskilyrdoa nema
856 milljoréum kréna sem leysa vandann ad fullu

Mynd: Heildstaedar adgerdir stjornvalda taka a 6llum lidum vandans sem felast i innlendum eignum slitabdanna

I MILLJORBUM KRONA

HALIPTHIMNG

Nidurstada: LBI hf.

Gjaldeyrisfordinn styrkist um 41 milljard krona
Par sem samanlagdar radstafanir eru 41 milljardi
kréna harri en eignir slitablia sem dégna
greidslujofnudi — pa styrkist gjaldeyrisfordinn,
sem er jakvaett.

Stodugleikaframlag Langtimafjarfesting Endurfjarmognun Samtals Samtals eignir slitabua
og adrar radstafanir stodugleikaskilyrai sem dgna stodugleika

Lausnin Vandinn

Stxkki vandinn hakkar stodugleikaframlagid




Nidurstadan: Heildarradstafanir vegna stodugleikaskilyrdoa nema
856 milljoréum kréna sem leysa vandann ad fullu

Mynd: Heildstaedar adgerdir stjornvalda taka a 6llum lidum vandans sem felast i innlendum eignum slitabda follnu fjarmalastofnananna

I MILLJORBUM KRONA

[ Krénueignir
[ 'nnlendar gjaldeyriseignir
B Endurgreidslur

43 49 47
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Kaupping Glitnir Samtals /

Stxkki vandinn hakkar stodugleikaframlagid




Vid losun hafta nast fjorpaett markmid um hlutleysi gagnvart gengi krénu, langtimafjarmognun
bankakerfisins, styrkingu gjaldeyrisforda og greidslujafnadarahattu eytt vegna lagalegs agreinings

Skuldaskil slitabuanna munu ekki hafa neikvad ahrif a gengi islensku
kronunnar

Lengist i erlendri fjarmognun bankakerfisins og greitt fyrir adgengi pess ad
alpjodlegum morkudum sem dregur ur endurfjarmognunarahattu og eykur
stodugleika i gengismalum

Tryggt er ad agreiningur um skattamal feli ekki i sér frekara utflaedi
ffarmagns sem annars gaeti numio rumlega 60 ma.kr.

Stoodugleikaskilyrdi og aorar radstafanir vegna losunar fjarmagnshafta nema
samtals 856 milljoroum krona sem leysir greidslujafnadarvandann.




Heildarradstafanir gagnvart slitabuum nema 856 en hakka ef virdi framseldra eigna
hakkar pegar fram i sakir

m Stoodugleikaframlag 491 til 599" milljardar krona

Samtals radstafanir 656 til 964 milljardar kréb




FORSAGA OG SAMHENGI

Aztlun um losun hafta hefur fylgt skyru meginstefi um heildstada lausn vandans
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Upprifjun: Ekki er til naegur gjaldeyrir til ad losa 1200 milljaréa snjéhengju sem er til
komin vegna slitabua og aflandskrona - lausn stjornvalda beinist ad premur pattum

Mynd: Mat a greidslujafnadardhattu

MILLJARDAR KRONA / HLUTFALL AF LANDSFRAMLEIBSLU

.Snjohengja slitabua“

N 576

Samningsbundid Krdnueignir slitabua Kroéfur slitabda a innlenda Aflandskronur
gjaldeyristtflaedi (2015-2019) fallinna fjarmalastofnana adila i erlendri mynt

Slitabuin prju
= 815 ma.kr.

Leyst med fjdlvalsitbodi Si

Vegna hakkunar a virdi innlendra krénueigna slitabdanna hefur vandinn vegna krénueigna peirra
hakkad ur 500 i 576 ma.kr. en vandinn vegna innlendra gjaldeyriseigna hefur leekkad ur 400 i 239 ma.kr.
vegna styrkingar islensku krénunnar og fyrirhugadra utgreidslna til forgangskrofuhafa LBI hf.

Heildarvandinn vegna slitabuanna priggja nemur 815 ma.kr. en var aéur 900 ma. kr.




Stodugleikaskilyroin leysa vandann a heildstaedan hatt. Vegna styrkingar kronunnar yroi
skattur a slitabuin prji ni 50 ma.kr. minni en pegar skatturinn var kynntur i juni

Stodugleikaframlag tekur tillit til framtidarmatsbreytinga a innlendum eignum slitabua. Pannig
er framtidarvirdisaukning hlutleyst med valfrjalsum radstéfunum sem byggja @ skyrum ramma
stjornvalda. Stoougleikaframlagid tekur a niverandi og framtidarvanda vegna slitabua og er
valfrjalst.

Inn i stodugleikaskatt er verdlogd framtidarahaetta af virdisaukningu innlendra eigna slitabua og
hann leggst & heildareignir i arslok 2015 (skattstofn). Ovissa rikir um framtidarvirdi innlendra
eigna og eins endanlega fjarhad skattstofns.

Pessa ovissa endurspeglast m.a. i pvi ad mogulegar tekjur af honum hafa pegar laekkad
verulega pratt fyrir ad innlendar krénueignir hafi haekkad i virdi.
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Ovissa um endanlegt virdi innlendra eigna
Ovissa tengd gengisahrifum & endanlega fjarhad skattstofns
Greidslujafnadarahatta vegna lagalegs agreinings um skattamal
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Stodugleikaskattur Fjarfestingar Minni slitabu Gengisahrif Stodugleikaskattur
kynntur 8. juani 2015 m.v. heildareignir
slitabdanna priggja




Stjornvold hafa kynnt heildstaeda lausn vid losun fjarmagnshafta sem setur
almannahagsmuni i forgang og byggist a gagnsaei og vidurkenndri adferdafraedi

Lausn stjérnvalda virdir log, alpjédlegar skuldbindingar og tryggir jafnraedi.

Huan studlar ad pvi ad gengi kronunnar endurspegli raunhagkerfid eftir losun
hafta.

Stjérnvold velja adgerdir sem taka skemmri tima, eru einfaldari og lagmarka
lagalega dhaettu fram yfir fléknari leidir og einstakar adgerdir samrymast
heildarlausninni.

Ferlido um losun hafta er grundvallad a hagsmunum heimila og fyrirtaekja enda
er paod skilyrdi ad raunhagkerfio taki ekki ut frekari adlogun en pegar er ordin.




Grunnforsenda hefur verid ad geeta medalhofs, gagnseeis og jafnraedis vié losun
fjarmagnshafta

Ad gaeta medalhofs, gagnsaeis og jafnraedis vio ferlid.

Einfaldleiki Sveigjanleiki Ahattulagmorkun Endanleiki

Komid i veg

Einfaldar lausnir Azetlunin er Kappkosta ad _ _ :
fyrir eftirlegukindur

frekar en fléknar atburdadrifin lagmarka lagalega dhaettu
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Ad veita hagsmunaadilum a gagnsajan mata upplysingar i ferlinu.
Greida pannig fyrir upplystu mati peirra a hagfradilegri og fjarhagslegri stodu sinni.
Leida vaentingar peirra i att ad stigvaxandi og skipulegri losun fjarmagnshafta.




Lagabreytingar: Tillaga um breytingar a ymsum logum vegna

losunarazetlunar stjornvalda liggur nu fyrir Alpingi o2

ALPINGI

Stjornvold hafa greitt fyrir gerd naudasamninga slitabuanna med lagabreytingu eins og aaetlun
stjornvalda um losun hafta radgeroi, sbr. m.a. log nr. 59/2015. Tilgangurinn var ad einfalda reglur og
skapa réttarvissu.

Slitabuin hafa unnid ad naudasamningsgerd med pad fyrir augum ad uppfylla stodguleikaskilyrdin med
studningi yfirgnaefandi meirihluta kréfuhafa. | frumvarpi ad logum nr. 59/2015 eru nefnd nokkur
sérkenni vid slit fjarmalafyrirteekja. Medal annars er nefnt ad fjoldi krofuhafa sem lyst hefur krofum vid
slit er forda@malaus og hleypur a tugum pusunda. Mikill munur er a umfangi krafna. Lystar krofur
hlaupa & nokkur pusundum milljarda kréna.

Ljost er ad uppi eru alitamal sem ekki hafa komid til kasta islenskra domstoéla adur. Vegna mikils
umfangs og flaekjustigs pessara mala og pess frests sem slitabuin hafa haft til ad undirbua
naudasamningana er hatt vid verulega aukid alag 4 démstola landsins.

Akvedid ad bregdast vid pessari stodu og tryggja svigrim démstéla med bradabirgda-
akvaoi vio log um stodugleikaskatt. Pau slitabi sem hafa fengio:

(i) Fyrir aramot: Sampykktan naudasamning & krofuhafafundi.

(ii) Fyrir aramot: Lagt fram skriflega krofu um stadfestingu naudasamnings fyrir
héradsddmara eru undanskilin stodugleikaskattinum.

(iii) Eftir aramot: Endanleg stadfesting domstdla @ naudasamningnum er fengin fyrir 15.
mars 2016 pa falla pau undan skattskyldusvids.




Lagabreytingar: Tillaga um breytingar a ymsum logum vegna
losunarazetlunar stjéornvalda liggur nu fyrir Alpingi .
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Adrar lagabreytingar eru gerodar til pess ad hlutleysa akvardanir um skipulag og efni
naudasamninga slitabuanna:

Breyting a akvaedum um afdrattarskatt svo utgefin skuldabréf i tengslum vid uppgjor
slitabuanna verdi taek til uppgjors hja alpjédlegum uppgjorsmidstodvum.

Heimildarakvaedi til einfoldunar a krofuhafaskra og skyringarakvaedi um hvenzer
slitamedferd telst lokid.

Arétting um ad skylda til ad greida bankaskatt falli nidur pegar slitamedferd er lokid
med stadfestum naudasamningi.

Framlenging bradabirgdaakvaedis skattalaga um breytingu krafna i hlutafé.

Lagmarkshlutfall vid sampykki frumvarps ad naudasamningi eftir fjarhaedum laekkad,
sem helgast af sérstoku edli greidsluprots banka. b.e. ad ekki er ztlunin ad hefja
rekstur ad nyju heldur vinna ur eignasafni.

Tryggt ad afhending a hlutum i einkahlutafélagi teljist réttar efndir naudasamnings.




Grundvallarmarkmid: Leidarljos stjornvalda vid losun fjarmagnshafta midudu ad pvi ad
tryggja jafnraedi og endanleika vid uppgjor slitabua

Ad leysa greidslujafnadarvandamal islands pannig ad unnt verdi ad aflétta fjarmagnshoftum
an otilhlydilegrar ahaettu a pjédhags- og fjarmalastdodugleika.

Ad innleida lausnir sem vardveita stodugleika til skemmri og lengri tima samramast sjalfbaerni
til lengri tima.

A0 takmarka ahattu i rikisfjarmalum, gjaldeyrisvaraforda og lanshafismati sem og ad forda pvi
aod rikio taki a sig ahaettu eda skuldir einkaadila.

A0 studla ad adgengi islenskra fyrirtaekja ad alpjodlegum morkudum.

A0 studla ad pvi ad gengi islensku krénunnar endurspegli raunhagkerfid en ekki fortidarvanda
einkaadila.

Ad virtar verdi alpjodlegar skuldbindingar rikisins og stjéornarskra lydveldisins um jafnradi.




Losun fjarmagnshafta er veigamesti patturinn i efnahagsaaetlun stjornvalda.
Uppgjor slitabua er staersti einstaki patturinn vid losun hafta

Slitabu fallinna innlansstofnana eru staersta einstaka hindrunin vid losun
ffarmagnshafta.

Slitabuin prju hafa fallist a stodugleikaskilyrdi stjornvalda og undirbuid
radstafanir par ad latandi sem tryggja stodugleika i gengis- og peningamalum og
fjarmalalegan stodugleika.

Ollum krénueignum slitablianna er radstafad pannig ad paer hafi ekki ahrif 3
gjaldeyrismarkad og gengi islensku kréonunnar.




STODUGLEIKASKILYRDIN

Stodugleikaskilyrdin leysa vandann 4 heildstadan hatt og jakvaedra ahrifa

aatlunar um losun hafta er pegar tekid ad gaeta




Stodugleikaskilyrdin voru kynnt 8. juni 2015: Slitabuin purfa ad uppfylla
stodugleikaskilyrdin ad fullu til ad komast i gegnum naudasamninga

Stoodugleikaskilyrdin eru prju talsins:

Stoougleikaframlag sem hlutleysir neikvaed ahrif uppgjors slitabua a gengi
kronunnar og gjaldeyrisforda.

Stjérnvold fa greidda til baka lanafyrirgreidslu vid bankakerfio i erlendri mynt
sem var veitt vid stofnun bankanna 2009.

Uppgjor slitabda mun fara fram an neikvaedra ahrifa a gengi islensku kronunnar.




Lausn stjornvalda: Jakvaedra ahrifa er pegar farid ad gaeta

Aztlun stjérnvalda um losun fjarmagnshafta hefur verid vel tekid af markadsadilum
og studlad ad aukinni erlendri fjarfestingu a islandi.

Lanshafismat islenska rikisins hefur haekkad

Agreiningsmalum Breta og Hollendinga gagnvart TIF lokid

Aztlun stjérnvalda er triverdug — ord og efndir fara saman.




Lanshaefismat rikisins haekkadi i kjolfar kynningar azetlunar um losun hafta

Mynd: Lanshaefismat rikissjods islands i erlendri mynt, metid af S&P

Losun hafta
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The upgrade reflects the following key drivers: lich hay
Initiation of a careful process of capital account liberalization that is
expected to reduce the country’s external vulnerabilities, while protecting
economic and financial stability.

Expectation of further improvement in the government's gross and net
debt. position over the next three to four years,

Improvements to macro-prudential and micro-prudential requlation.




Truverdugleiki aztlunar sést a vaxtapréun a markadi par sem avoxtunarkrafa
overotryggora rikisskuldabréfa hefur laakkad mikid sidan 8. juni sl.

Avoxtunarkrafa langra 6verdtryggdra rikisskuldabréfa hefur laekkad um meira en 2 présentustig &
ramum 4 manudum. Fra 8. juni hafa erlendir adilar fjarfest fyrir taeplega 40 ma.kr i
rikisskuldabréfum og avoxtunarkrafan hefur la&kkad vegna aukinnar tiltrdar a stodu rikisfjarmala.
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Aztlun um losun fjdrmagnshafta hefur pvi studlad ad laegra vaxtastigi sem atti ad studla ad
laegri voxtum fyrir heimili og fyrirtaeki.




Truverdugleiki aztlunar um losun hafta hefur verid stadfestur af gjaldeyrisinnflaedi i
kjolfar kynningar pann 8. juni 2015

Gjaldeyriskaup Si & gjaldeyrismarkadi arsins 2015 er 12% haerri en uppsodfnud hrein
gjaldeyriskaup bankans a gjaldeyrismarkadi a fimm ara timabili, 2010-2014

Hrein gjaldeyriskaup

111.368 184.157

eftir kynningu
29.980 | | 8.juni 2015

2010 2011 2012 2013 2014 Samtals 2015til  jun-15 jal.-15 A4gu.-15 sep.-15 okt-15 Samtals
2010- 8. jun 2015

2014




Vinna vid losun fjJarmagnshafta hefur gengié samkvamt aatlun stjornvalda.
Malid verdur nu i hondum slitabua og islenskra domstola

Med svarbréfum fra Sedlabanka Islands er malid na i hondum kréfuhafa annars vegar og démstéla hins vegar.

8. juni 2015
Afnamsaeetiun stjornvalda kynnt

30. september
Stadfest bréf fra krofuhdfum _
priggja steerstu slitablanna R Opinn krofuhafafundur

hofou borist KALPTHIMNG Kaupbings
10. jali 4. september

Bréf vegna fyrirhugadrar Undanpagubeidni berst
undanpagubeidni fra Kauppingi
berst fra Kauppingi

2. oktober

Opinn kréfuhafafundur
LBI

o) 000 °te o

16. jali
Undanpagubeidni berst 24. agust )
fra Glitni 28. oktober 2015

Ung:rnstt)a;lrgéultfgllém Samrad Si vid fjarmala- og efnahagsradherra um

3. jali LBl nt veitingu undanpagu
' Kynning fyrir efnahags- og vidskiptanefnd Alpingis.
Stédugleikaskattur l6gfestur 8. september Si sendir i framhaldi at svarbréf sem hasd er
a Alpingi fyrirvara um stadfestingu naudasamnings.

Opinn kréfuhafafundur
Glitnis




Framvindan verdur i hondum krofuhafa og domstéla

Med svarbréfi fra Sedlabanka Islands, ad hofdu samradi vid fjarmala- og
efnahagsradherra, er malid i hondum krofuhafa. begar krofuhafar hafa sampykkt
naudasamningsfrumvarp er malid a forraedi domstéla.

Krofuhafar

Bodun krofuhafafundar um kosningu um
naudasamningsfrumvarp

Krofuhafafundur til ad kjésa um
naudasamningsfrumvarp

Islenskir domstoélar (fra nov.)

Krafa til héradsdéms um stadfestingu
naudasamningsfrumvarps.

Tilkynning um pinghald til stadfestingar
a naudasamningi

Stadfestingarpinghald hja héradsdomi
Akvordun héradsdéms

Karufrestur til Haestaréttar
Greinargerdarfrestur til Haestaréttar
Démur Haestaréttar

Endanleg stadfesting naudasamnings
Naudasamningsferli lokid




GREINING A LAUSN PRIPZATTS VANDA

Greining a stodu slitabua og nanari lysing a tilkun stodugleikaskilyrda
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Innlendar eignir slitabua fela i sér greidslujafnadarahzettu

Samsetning eignanna fali i sér greidslujafnadarahattu ef paer gaetu flaett 6hindrad ar landi vid
losun hafta. Vandinn er pess vegna priskiptur.

Innlendar
kronueignir
(ISK)

Greidslujafnadarvandi

Stodugleikaframlag
og adrar radstafanir

Innlendar
gjaldeyriseignir
(ISK/FX)

Greidslujafnadaraheetta

Langtimafjarfesting
og adrar radstafanir

Erlendar
eignir

Endurfjarmaognun
og utgreidslur til krofuhafa




Innlendar eignir slitabua fela i sér greidslujafnadarahzettu

Samsetning eignanna fali i sér greidslujafnadaraheaettu ef paer gaetu flaett 6hindrad ar landi vid
losun hafta. Vandinn er pess vegna priskiptur.

Innlendar
kronueignir
(ISK)

Greidslujafnadarvandi

Stodugleikaframlag
g adrar radstafanir




ISK: Med stodugleikaframlagi verdur dregid naegjanlega ur hreinu utfleedi vegna
kronueigna slitabuanna

Innlendar krénueignir (ISK)

Lausn: Stodugleikaframlag og adrar radstafanir

Innlendar
kronueignir

(ISK)

Greidslujafnadarvandi

576

milljardar krona . _ _ ]
Fjarhadin 576 ma. kr. eru endurheimtur ur

slitabuum Glitnis, LBl og Kauppings.




Innlendar kronueignir: Heildarvandinn er 576 milljardar krona og hann er leystur

med radstofunum a nedangreindan mata

Mynd: Heildstaedar adgerdir stjérnvalda taka a 6llum lidum vandans sem felast i innlendum krénueignum slitabGanna

i MILLJORDUM KRONA

976

KALPTHING

GLITNIR,

LBI n+.

Nidurstada: Greidslujafnadarvandinn er leystur
Med radstofunum upp & 548 milljarda kréna er
greidslujafnadarahrifum af skuldaskilum slitabdanna
nanast ad fullu eytt.

Mismunurinn er jafn gjaldeyriskaupum
Sedlabanka islands i september.

ESi var stofnad til ad vinna Ur eignum vegna falls
bankakerfisins &ri 2008. Endurheimtur ESi renna ad
lokum til rikissj6ds i samraemi vid reglur um fjarhagsleg
samskipti Sedlabanka islands og rikisins

Innlendar krénueignir
slitabtGa sem égna
greidslujofnudi

Radstafanir
vegna Arion

Framsal
eigna

Jpinber gjold
og skattar,
sér i lagi
pankaskattur

Fjarsops-
akvaedi

Vandinn Lausnin

| 28 0
Hreint LVandinn

eignir og fjarmagnsutflaedi er leystur
varasjodur

Endurheimtur Erlendar

ESi




Innlendar eignir slitabua fela i sér greidslujafnadarahaettu

Samsetning eignanna fali i sér greidslujafnadaraheaettu ef paer gaetu flaett 6hindrad ar landi vid
losun hafta. Vandinn er pess vegna priskiptur.

Innlendar
gjaldeyriseignir
(ISK/FX)

Greidslujafnadaraheetta

@gtimafjérfesting
og adrar radostafanir




ISK/FX: Med fjarfestingum er fjarmognun bankakerfisins tryggo, greitt fyrir adgengi ad
markadsfjarmognun og vidnamsprottur treystur til langs tima

Innlendar gjaldeyriseignir (ISK/FX)
Lausn: Fjarmognun bankakerfisins og adrar radstafanir

Innstaedum hja innlendum fjarmalafyrirteekjum fjarfest i
Innlendar stodludum alpjédlegum skuldabréfautgafum til lengri

gjaldeyriseignir

(ISK/FX) Landsbankinn er nu pegar fjarmagnadur af LBI. Su
fjarmognun er ekki stodlud og vedtryggd. Med breytirétti
gefst Landsbankanum kostur a ad umbreyta
skuldabréfinu i stadlada alpjédlega fjarmognun, an
vedtryggingar.

239 Einstaka eignir fara undir fjdrsépsdkvadi (6vardar
endurheimtur fréd innlendum adilum sépast).

Greidslujafnadaraheetta

milljardar kréna




2 Innlendar gjaldeyriseignir: Heildarvandinn er 239 milljardar krona og hann er
™ leystur med lengingum lana og 68rum radstofunum a nedangreindan mata

Mynd: Heildstadar adgerdir stjornvalda taka a 6llum lidum vandans sem felast i innlendum gjaldeyriseignum slitabtianna

i MILLJORDUM KRONA

239

KALPTHING

LBI nt.

0N

Eignir sem 6gna
stodugleika i gengismalum

Vandinn

Vardar eignir Langtimafjarfestingar Qandinn er leystur

Nidurstada: Lengt i erlendri fjarmoégnun bankakerfisins
Lengist i erlendri fjarmdgnun bankakerfisins sem dregur ur
endurfjdrmognunardhattu og eykur stodugleika i gengismalum.
Adgerdin er hlutlaus gagnvart gjaldeyrismarkadi.

Lausnin



Innlendar eignir slitabua fela i sér greidslujafnadarahzettu

Samsetning eignanna fali i sér greidslujafnadaraheaettu ef paer gaetu flaett 6hindrad ar landi vid
losun hafta. Vandinn er pess vegna priskiptur.

Erlendar
eignir

Endurfjarmognun
utgreidslur til krofuhafa

——




FX: Slitabu greida fyrir og eignast fyrirgreidslu stjornvalda og nota til pess erlendan
gjaldeyri

Innlendar gjaldeyriseignir (FX)
Lausn: Endurfjarmognun og utgreidslur til krofuhafa

- Vid endurskipulagningu bankakerfisins ario 2009 logdu
stjornvold nyju bonkunum til fjarmuni sem voru inntir
af hendi i kronum. Skuldbindingin var i gjaldeyri.

Erlendar
eignir
(FX) Slitabd munu greida fyrir og eignast ofangreinda
fyrirgreidoslu stjérnvalda og nota til pess erlendan

gjaldeyri. Samtals fjarfestingar fyrir 74 ma.kr

Engin greidslujafnadaraheetta N ] . ] ] ; . i
Ad ooru leyti verdur gjaldeyrir slitabuanna greiddur ut

til allra krofuhafa, innlendra og erlendra.

69 Innlan ad fjarhaed 5 milljardar kréna eru tekin at ar Sl
og er varid til langtimafjarmognunar vidskiptabanka.

milljardar krona
Pessir 69 milljardar krona eru til radstofunar vegna
innlendra gjaldeyriseigna slitabuanna.




Med fjarfestingum er flarmognun bankakerfisins tryggd, greitt fyrir alpjodlegri
markadsfjarmognun og vidnamsprottur treystur til langs tima

Mynd: Heildstaedar adgerdir stjornvalda taka a 6llum lidum vandans sem felast i innlendum gjaldeyriseignum slitabdanna

i MILLJORDUM KRONA

Ce9 >

HALPTHIMNG

GLINE,

LBl nt.

Endurgreidslur Innlan \Endinn er leystur,

Nidurstada: Fjarfest i ffarmognun bankakerfisins

Erlendur gjaldeyrir kemur inn i gjaldeyrisforda Sedlabankans.
Lengist i erlendri fjarmdégnun bankakerfisins sem dregur ar
endurfjdrmognunarahattu og eykur stodugleika i gengismalum.
Adgerdin er hlutlaus gagnvart gjaldeyrismarkadi.

Eignir sem hafa enga
greidslujafnadarahaettu

Vandinn Lausnin




Samandregid: 856 milljarda krona heildarradstafanir gagnvart slitabaum tryggja a
heildstaedan mata ad engin ahrif eru a greidslujofnud pjodarbusins

Innlendar
krénueignir

Innlendar
gjaldeyriseignir
(ISK/FX)

=856 | milljardar krénai heildarradstafanir




UTFARSLA STODUGLEIKASKILYRDA

Stodugleikaskilyrdin leysa vandann 4 heildstadan hatt

-~ A )




Stodugleikaskilyrdin leysa vandann a heildstaedan hatt

Stoodugleikaskilyroin leysa greidslujafnadarvandann, opna a adgang ao
langtimafjarmognun i gjaldeyri og stjérnvold fa fyrirgreidslu endurgreidda.

SO EHEHET

02 Innlendar gjaldeyriseignir Langtimafjarmognun fjarmalakerfisins

03 Erlendar eignir Endurgreidslur og Gtgreidslur




Stoodugleikaskilyrdin eru prju sem slitabuum ber ad uppfylla ad ollu leyti.
Stodugleikaframlag er samsett ur fjorum lioum.

_ Framsal reidufjar, innlendra eigna og krafna
Framsal eigna til rikisins @ krofum par sem nafnverd er
umtalsvert haerra en bokfaert virdi.

Med fjarsopsakvaedi sem pekur krofur og
Fjarsopsakvaedi onnur réttindi sem ekki er haegt ad
framselja beint til rikisins.

Kaupping gefur ut skuldabréf til
rikisins vegna solu a hlut sinum i

Arion banka.
Stodugleikaskilyrdi 407 rion banka

_ ] « Skiptasamningur vegna heildarafkomu
Afkomuskiptasamningur Arion banka og afrakstur samninga
rennur til rikisins.

Skuldabréf vegna banka

Stodugleikaframlag

- Innlan i skuldbréf G.Jlaldey.rlsmr)lanum er_ vario til
Lengingar fijarfestinga i stadlaéri
skuldabréfafjarmognun til langs tima.

L Endurgreidsla a gjaldeyrislanum
Endurfjarmognun Endurfjarmognun lana rikissjéds og Si sem veitt voru nyju
bonkunum, en upphafleg fyrirgreidsla var
i kronum.




Stodugleikaframlag vegna krénueigna er fjorpaett

Staaugleikaframlag

- Slitabu framselja eignir sbr. reidufé, krofur a innlenda adila, eignarhluti i innlendum félogum, m.a.
eignarhlut i Islandsbanka.

Med utgafu skuldabréfs og afkomuskiptasamninga a eignarhlut i Arion banka faer rikid meginporra
soluandvirdis bankans.

Endurheimtur ESI af slitabdunum premur rennur & endanum til rikissjéds.

02 Innlendar gjaldeyriseignir Langtimafjarmégnun fjarmalakerfisins

03 Erlendar eignir Endurgreidslur til stjornvalda og Gtgreidslur




Yfirlit: Stodugleikaskilyrdin leysa vandann a heildstaedan hatt (1/3)

Stoodugleikaskilyrdin leysa greidslujafnadarvandann, opna a adgang ad
langtimafjarmognun i gjaldeyri og stjornvold fa fyrirgreidslu endurgreidda.

SO EHEHET




/. Stodugleikaframlag: Framsal eigna

Eignir slitabdanna i krénum eru vandamal med tilliti til greidslujafnadar.

Slitabuin eiga krofur a innlenda adila sem hafa hatt nafnverd ad fjarhad 292 milljardar
krona en bokfaert virdi ad fjarhad 68 ma. kr. Slikar krofur geta haekkad talsvert i virdi
og par med aukid utflaedi fjlarmagns yroi ekkert ad gert. Slikar krofur eru framseldar til
stjornvalda til ad lagmarka greidslujafnadarahaettu pegar fram lida stundir.

Med framsali eigna er framtidarahatta vegna greidslujafnadar lagmorkud. Vandamalid og
lausnin haldast pannig i hendur.

Reynist virdi eigna meira en talid var pa er stodugleikaframlagid harra en vandinn ad sama skapi
meiri en talid var.

Reynist virdi eigna minna en talid var pa er stodugleikaframlagid laegra en vandinn ad sama skapi
minni en talid var.

Innlan, rikisskuldabréf, utlan og adrar krofur, hlutafé i innlendum fyrirtaekjum eru daeemi um
eignir sem verda framseldar.




/. Stodugleikaframlag: Fjarsopsakvaedi

Ekki er haegt eda askilegt ad framselja allar eignir.

Slitabdin undirgangast fjarsopsskilyrdi. A bak vid pad eru eignir sem ekki er hagt
ad framselja, ad bokfaerou virdi 15 ma.kr en ad nafnvirdi 513 ma.kr. Pegar virdi
peirra raungerist og slitabuid feer i hendur reidufé rennur pad til stjéornvalda a
grundvelli fjarsopsakvadisins.

Dami um pessar eignir eru ymis réttindi, varasjodir vegna agreiningskrafna, eignir
sem eru ad hluta til innlendar og hluta til erlendar auk innlends rekstrarkostnadar.

Ef varasjodir vegna agreiningsmala eda kostnadar teemast ekki munu eftirstddvar sjédanna
renna til stjornvalda sem hluti af stodugleikaframlagi.




Stodugleikaframlag: Med fjarsopsakvaedi er tryggt er ad agreiningur um skattamal
feli ekki i sér frekara utflaedi fjarmagns sem annars gaeti numié rimlega 60 ma.kr.

Adeins tvaer mogulegar sviosmyndir og hvorug felur i sér greidslujafnadarahaettu

@ Fyrri svidsmynd: islenska rikid vinnur déms- og agreiningsmal.
Nidurstada: Skatttekjur og adrar tekjur renna i rikissjod

Seinni svidsmynd: islenska rikid tapar déms- og dgreiningsmalum.
Nidurstada: Fjarsopsakvaedi tekur avinning skattadila til baka

Démsmal og agreiningsmal vegna skattgreidslna slitabuanna a sidustu arum falla undir
fjarsopsakvadid sem tryggir ad nidurstada peirra gildir einu gagnvart
greidslujafnadarahattu.

Ovissu er par med eytt.

Fjarsépsakvaedi tryggir endanleika vegna agreinings um skattamal.




/. Stodugleikaframlag: Sérstakt fijarsopsakvaedi i tengslum vid innlendar eignir sem
hafa ad hluta eda ollu leyti endurheimtur i erlendum gjaldeyri

Slikar eignir eru ekki framseldar en falla undir fjarsopsakvadi

@ Erlendur gjaldeyrir: Endurheimtur vegna undirliggjandi solu a erlendri eign.

Nidurstada: Heimild til ad radstafa til greidslu til krofuhafa.

Erlendur gjaldeyrir: Vegna greidslna sem stafa af tekjum skuldara i erlendum gjaldeyri.
Nidurstada: Fjarmunum skal breytt i langtimafjarmognun.

Innlendur gjaldeyrir: Endurheimtur vegna greidslna eda solu eignar i krénum.
Nidurstada: Fjarsopsakvadi tryggir framsal endurheimta til rikisins.

Med pvi ad setja innlendar eignir sem hafa erlendar endurheimtur undir skilyrt
fjarsépsakvaoi er tryggt ad endurheimtur sem ekki berast med solu a undirliggjandi
erlendri eign hafi ekki ahrif a gjaldeyrismarkadinn. Tryggir endanleika.




/. Stodugleikaframlag: Glitnir framselur hlut sinn i islandsbanka

Islandsbanki verdur ad fullu i eigu stjérnvalda med framsali Glitnis & eignarhlut
sinum i bankanum

Islandsbanki hefur hagnast um 136 milljarda fra 2009.

Ardgreidslur sidustu priggja ara nema samtals 16 milljordum kréna. Ovissa um ahrif
vaxtar bankans og um ardgreidslustefnu a greidslujofnud er eytt med framsalli
Islandsbanka til rikisins.

| framhaldinu munu stjérnvéld moéta sér stefnu sem eigandi bankans. Akvedi

stjornvold ao selja bankann verdur pad gert i faglegu og gagnsaju ferli par sem allir
sitja vid sama bord.

Moguleiki a sérstakri ardgreidslu til stjornvalda a uppsofnudum hagnadi.




/. Stodugleikaframlag: Greidslujafnadarahzetta vegna Arion banka er lagmorkud
med utgafu skuldabréfs, afkomuskiptasamningi og skilyroum

Kaupping ber abyrgo a pvi ad selja eignarhlut sinn i Arion banka og hefur til pess
takmarkadan tima eda prju ar.

Kaupping gefur ut skuldabréf til stjornvalda. Skuldabréfio er tryggt med vedum i
eignum Kauppings og ber 5,5% vexti. Pegar eignarhlutur i Arion banka verdur seldur
skal greida inn 3 hofudstol skuldabréfsins med soluandvirdi bankans.

Enginn veit hvad framtidin ber i skauti sér. Nyju bankarnir hafa vaxio gridarlega fra
stofnun. Pess vegna er virdi bankanna ekki fost tala. Su ahaetta er lAgmorkud med
afkomuskiptasamningi sem tekur tillit til soluandvirdis Arion banka og fer
stighaekkandi med haerra soluverdi bankans.

Frekari skilmalar verda einnig settir og pannig fa stjornvold eftirlitsmann inn i
Kaupping sem fylgist med soluferlinu.




Yfirlit: Stodugleikaskilyrdin leysa vandann a heildstaedan hatt (2/3)

Stodugleikaskilyrdin leysa greidslujafnadarvandann, opna a adgang aod
langtimafjarmognun i erlendri mynt og stjornvold fa fyrirgreidslu endurgreidda.

02 Innlendar gjaldeyriseignir Langtimafjarmoégnun fjarmalakerfisins




m Langtimafjarfestingar: Opnar a adgang banka og staerri fyrirtaekja ad erlendum
morkudoum

Adgangur banka og staerri fyrirtaekja ad alpjédlegum fjarmalamorkudum er eitt
skilyrda pess ad hzegt sé ad losa hoft. betta hefur m.a. komid fram i fyrri dsetlunum um
losun hafta.

A grundvelli lausafjarreglna Sl eru innstaedur slitabua i gjaldeyri hja innlendum
bonkum ad fullu leyti vardar pannig ad utflaedi peirra veldur ekki ahrifum a gengi
kréonu.

| stad pess ad hleypa pessum gjaldeyri Ut strax er hann bundinn til langs tima, ad pvi
marki sem porf krefur. Med pvi ad fjarmagna bankakerfio i gjaldeyri til langs tima fara
hagsmunir krofuhafa saman vid hagsmuni pjédarbusins um heilbrigdan rekstur
bankanna.




m Langtimafjarfestingar: Vardar eignir

A grundvelli lausafjarreglna Si eru innlan slitabuda i erlendri mynt hja innlendum
bonkum ad fullu leyti varin med erlendum rikisskuldabréfum. Par med hafa pau ekki
ahrif a gengi krénunnar.

|

Slitabu Banki Erlend rikisskuldabréf

Endurheimtur slitabua i erlendum Banki faer innlan fra slitabui. Samkvaemt lausafjarreglum Si er
gjaldeyri fra innlendum adilum. Andvirdi innlansins er nytt til ad bonkum skylt ad verja
Uppruni fjarins er erlendur. kaupa erlend rikisskuldabréf. gjaldeyrisinnlan slitabda med
erlendum rikisskuldabréfum.




m Langtimafjarfestingar: Med breytirétti og endurskipulagningu 2014 er
Landsbankanum tryggour moguleiki a edlilegri fiarmognun til langs tima

Sem hluti af stodugleikaskilyrédum stjéornvalda a Landsbankinn nu rétt a pvi ad breyta
nuverandi fjdrmognun i stadlada alpjodlega skuldabréfautgafu (EMTN) sem greidir
fyrir adgangi bankans ad alpjédlegum fjarmalamorkudum.

Fra stofnun nyja Landsbankans hefur hann verid fjarmagnadur i erlendri mynt af LBI
hf. (gjamla Landsbankanum). Arid 2014 var skuldabréfid endurskipulagt til ad draga ur

greidoslujafnadarahaettu pjédarbusins.

Skuldabréfid er tryggt med vedi i eignum bankans og er had margvislegum skilmalum og
kvodum

petta er mikilvaegur lidur i endurreisn fjarmalakerfisins. Bankar hafa adgang ad lansfé
til langs tima i erlendri mynt.

Med pessari adgerd eru hjalpardekkin tekin af fjarmalakerfinu.




Yfirlit: Stodugleikaskilyrdin leysa vandann a heildstaedan hatt (3/3)

Stoodugleikaskilyrdin leysa greidslujafnadarvandann, opna a adgang aod
langtimafjarmognun i erlendri mynt og stjornvold fa fyrirgreidoslu endurgreidda.

03 Erlendar eignir Endurgreidslur og utgreidslur




m Endurgreidslur: Rikissjodur og Sedlabanki Islands fa til baka pad sem peir l6gdu
til nyju bankannai erlendri mynt vid stofnun peirra 2009

Vio stofnun nyju bankanna logdu stjérnvold nyju bonkunum til umtalsvert fé i kronum
en skuldbindingin um endurgreidslu var gerd i gjaldeyri til ad lagfaera
gjaldeyrisskekkju & milli eigna- og skuldahlidar bankanna.

Nu standa eftir samtals 74 ma.kr. sem verda endurgreiddir i erlendum gjaldeyri.

Rikissjodur a vikjandi skuldabréf i erlendri mynt Gtgefid af Islandsbanka ad fjarhad
20 ma.kr. sem Glitnir mun endurfjarmagna.

Sedlabanki Islands & skuldabréf (senior unsecured) i erlendri mynt utgefid af Arion
banka ad fjarhad 54 ma.kr. sem Kaupping mun endurfjarmagna.

Innlan ad fjarhaed 5 ma. kr. er tekid Gt ur Sl og umbreytt i langtimafjarmognun
gagnvart vidskiptabanka. Gjaldeyrisfordinn minnkar sem pvi nemur.

Med pessum radstofunum styrkist gjaldeyrisforoinn um 69 ma.kr.




Nidurstadan: Heildarradstafanir vegna stodugleikaskilyrdoa nema
856 milljoréum kréna sem leysa vandann ad fullu

Mynd: Heildstaedar adgerdir stjornvalda taka a 6llum lidum vandans sem felast i innlendum eignum slitabdanna

i MILLJORDUM KRONA

HALIPTHIMNG

Nidurstada: LBI hf.

Gjaldeyrisfordinn styrkist um 41 milljard krona
Par sem samanlagdar radstafanir eru 41 milljardi
kréna harri en eignir slitablia sem dégna
greidslujofnudi — pa styrkist gjaldeyrisfordinn,
sem er jakvaett.

Stodugleikaframlag Langtimafjarfesting Endurfjarmognun Samtals Samtals eignir slitabua
og adrar radstafanir stodugleikaskilyroi sem dgna greidslujofnudi

Lausnin Vandinn

Stxkki vandinn hakkar stodugleikaframlagid




Stodugleikaskilyroin: Lagaleg ahaetta rikissjods lagmorkud par sem fjarmalafyrirtaekii
slitamedferd leysa stjornvold med éafturkraefum haetti undan logséknum og malaferlum

Slitabuin og krofuhafar afsala sér og falla fra ollum krofum, p.m.t. mogulegum
fjarkrofum, gagnvart islenskum stjéornvoldum vegna atvika sem gerdust fyrir
stadfestingu naudasamnings.

Slitastjornir, fyrir hond fjarmalafyrirtaekja i slitameodferd, og krofuhafar afhenda
yfirlysingar par sem umrzaedd félog og bu peirra, sem og krofuhafar peirra, leysa med
dafturkraefum haetti islensk stjérnvold undan hvers kyns abyrgo eda hvers kyns
krofum, ad ytrasta marki sem log leyfa.

Framangreindar yfirlysingar snerta allt sem vardar slitaferlid, tilvist fjarmagnshafta,
stodugleikaskilyrdin, undanpaguveitingar og fyrirhugada naudasamninga.




HEILDARAHRIF STODUGLEIKASKILYRDA

Ahrif stodugleikaskilyrda og sundurlidun gagnvart hverju slitabdi

-~ A )




Heildarradstafanir gagnvart slitabuum nema 856 en hakka ef virdi framseldra eigna
hakkar pegar fram i sakir

m Stoodugleikaframlag 491 til 599" milljardar krona

Samtals radstafanir 656 til 964 milljardar kréb




Heildarahrif: Greidslujafnadarahrif vegna uppgjors slitabiianna eru neikvaed um 28

milljarda krona

Samtals innlendar eignir
Leidrétt fyrir erlendum eignum
Langtimafjarmognun
Framseldar eignir

Skilyrt skuldabréf

Radstafanir vegna Arion
Varasjodur og erlendar eignir
Skattar

Endurheimtur ESI

@érmagnsﬂaaéi

-28

——

Nidurstada:

Riflega 80 ma.kr. endurheimtur ESI

ESi var stofnad til ad vinna ur eignum vegna falls
bankakerfisins arid 2008. Endurheimtur ESi renna ad
lokum til rikissjods i samraemi vid reglur um fjarhagsleg
samskipti Sedlabanka islands og rikisins




Heildarahrif:
Gjaldeyrisforainn styrkist um 41 milljard kréna vegna uppgjors slitabtuanna

~

. / Hreint Gjaldeyrisendurgreidslur Innlan Hrein ahrif 4
fjarmagnsutflaedi gjaldeyrisforda
S ————

Gjaldeyrisendurgreidslur fra slitabuunum tryggja ad vid radstofun gagnvart slitabuum vegna
stodugleikaskilyrda styrkist gjaldeyrisfordi Si um 41 milljard kréna.




Radstafanir vegna Kauphings

KAUPTHING BANK




Heildarahrif vegna Kauppings: 246 ma. kr. radstofun hefur engin ahrif
a greidslujofnud og styrkir gjaldeyrisforda Slum 5 milljarda krona o»  Samiiias

Samtals innlendar eignir @

Leidrétt fyrir erlendum eignum I: 1

ALIPTHING

Langtimafjarmdgnun

Framseldar eignir

Fjarsopsakvaedi

Radstafanir vegna Arion

Varasjéour og erlendar eignir

Skattar

40 ma.kr. endurheimtur ESIi

) ESI var stofnad til ad vinna ur eignum vegna falls
Endurheimtur ESI bankakerfisins arid 2008. Endurheimtur ESi renna a8
lokum til rikissjods i samraemi vid reglur um fjarhagsleg

@[ samskipti Sedlabanka islands og rikisins

Heildarradstafanir gagnvart Kauppingi eru 5 milljoroum krdna haerri en innlendar eignir
Kauppings sem dgna greidslujofnudi. Mismunurinn fer i aukningu gjaldeyrisforda Sl.




Heildarahrif vegna Kauppings: Gjaldeyrisfordi styrkist um

55 milljarda krona s

C g5

Heildarahrif vegna Kaupbings: 247 ma. kr. ré8stsfun hefur engin ahrif “
a jofs g styrkir gj yrisforda Slum 5 milljarda kréna
o | /Z'{_

Hreint fjarmagnsinnfleedi Kaup a C Hrein ahrif a
lanafyrirgreidslu Sl gjaldeyrisforda
T —

Kaupping greidir fyrir og eignast lanafyrirgreidslu Si til Arion banka i erlendri mynt ad fjarhaed
54 milljardar kréna, 5 milljarda innstaeda Kauppings hja Si faerist til Arion banka og er breytt i
langtimafjarfestingu. Gjaldeyrisfordi Si styrkist um 55 milljarda kréna vegna radstafana
Kauppings og pessara adgerda.




Heildarahrif vegna Kauppings: Nanari utlistun einstakra
radstafana gagnvart slitabuinu ¢ KAUPTHING BANK

- Raostafanir Kauppings hf. samkvamt stodugleikaskilyroum:

A

A
o

Framsal lausafjar og eigna nemur 4 ma.kr. ad békfaerdu virdi, nafnverdsfjarhaed framseldra
krafna nemur 75 ma.kr. Pa framselur Kaupping eign i erlendum gjaldeyri ad bdékfzerdri

fijarhaed 14 ma.kr. sem er ad nafnvirdi 42 ma.kr. Skilyrtar fjarsépseignir, svo sem vegna
agreiningsmala og annarra o0framseljanlegra eigna nema 6 ma.kr. ad bdékfaerdu virdi en 295
ma. kr. ad nafnverdi. Rekstrarkostnadur og varasjodir nema i islenskum kronum 7 ma.kr og
verda hluti af stodugleikaframlagi ef ofazetladir.

Kaupping gefur ut vedskuldabréf ad fjarhaed 84 ma.kr. til stjérnvalda og tryggir stjornvoldum
hagnadarhlutdeild vegna rekstrar og hvers konar solu Arion banka hf. Midad vid ad bankinn
verdi seldur a datludu bokfaerdu virdi i arslok 2015 er hlutdeild rikisins vegna Arion banka hf.
20 ma.kr. auk hlutdeildar i framtidarardgreidslum fram ad solu (getur haekkad/laekkad).

Kaupping tryggir Arion banka hf. langtimafjarmognun i erlendum gjaldeyri samkvaemt
alpjédlega vidurkenndri skuldabréfautgafu ad jafnvirdi 42 milljarda kréna.

Kaupping greidir stjornvoldum jafnvirdi 54 milljarda kr. i erlendum gjaldeyri vegna
endurgreidslu fyrirgreidslu stjérnvalda vid Arion banka hf. Fjarmognun umbreytt i alpjédlega
vidurkennda skuldabréfautgafu.

Kaupping greidir taeplega 12 ma.kr i skatta. Greidslujafnadarahattu vegna lagalegs
agreinings um skattamal er eytt med fjarsépsakvaedi.







Heildarahrif vegna Glitnis : 336 milljarda krona heildarradstofun leidir GLITNIR
til 48 milljarda krona neikvaedra greidslujafnadarahrifa .

~—

Samtals innlendar eignir

Leidrétt fyrir erlendum eignum

Langtimafjarmognun

Framseldar eignir

Fjarsopsakvadi

Varasjéour

Skattar

_ ) 27 ma.kr. endurheimtur ESI
Endurheimtur ES| ESI var stofnad til ad vinna Ur eignum vegna falls

| bankakerfisins arid 2008. Endurheimtur ESi renna ad
reint fjarmagnsutflaedi 48 lokum til rikissjods i samraemi vid reglur um fjarhagsleg
samskipti Sedlabanka Islands og rikisins

Hafa ber i huga ad islenska rikid mun til vidbétar eignast islandsbanka. islandsbanki er
meod 22 ma.kr. jakvaedan gjaldeyrisjofnud skv. halfsarsuppgjori 2015.




Heildarahrif vegna Glitnis: Ahrif & gjaldeyrisforda Sl eru neikvaed um
28 milljaréa krona vegna Glitnis

Heildarahrif vegna Glitnis : 336 milljarda kréna heildarradstofun hefur e
48 milljarda kréna neikvaed hrif 4 greidslujofnud ==

/ Hreint fjarmagnsutflaedi Kaup 4 vikjandi Innlan Hrein ahrif &
¥ skuldabréfi gjaldeyrisforda
S ——

Hafa ber i huga ad islenska rikid mun til vidbétar eignast islandsbanka. islandsbanki er
meod 22 ma.kr. jakvaedan gjaldeyrisjofnud skv. halfsarsuppgjori 2015.




Heildarahrif vegna Glitnis: Nanari atlistun radstafana
gagnvart slitabuinu c»

Radstafanir Glitnis hf. samkvaemt stodugleikaskilyroum:

m Framsal lausafjar og eigna nemur 37 ma.kr. ad bokfzerdu virdi, nafnverdsfjarhaed framseldra
krafna nemur 85 ma. kr. Pa framselur Glitnir allt hlutafé ISB Holding ehf., sem er eigandi 95%
hlutafjar Islandsbanka hf. sem er eign ad bokfaerdri fjarhaed 185 ma.kr i arslok 2015.

m Skilyrtar fjarsopseignir, svo sem vegna agreiningsmala og annarra éframseljanlegra eigna

nema 7 ma.kr. ad bdékfzaerdu virdi en 46 ma. kr. ad nafnverdi. Rekstrarkostnadur og varasjodir
nema i islenskum kronum 8 ma. og verda hluti af stodugleikaframlagi ef ofazetladir.

Glitnir tryggir islandsbanka hf. langtimafjarmégnun i erlendum gjaldeyri samkvaemt
alpjédlega vidurkenndri skuldabréfadtgafu ad jafnvirdi 35 milljarda kréna.

Glitnir greidir stjérnvoldum jafnvirdi 20 milljarda kr. i erlendum gjaldeyri vegna endurgreidslu
fyrirgreidslu stjérnvalda til Islandsbanka hf.

Glitnir greidir 11 ma.kr i skatta. Greidslujafnadarahattu vegna lagalegs agreinings um
skattamal er eytt med fjarsépsakvaoi.




Radstafanir vegna LBI




Heildarahrif vegna LBI: 200 ma. kr. heildarradstofun leidir til 15 ma.kr.
jakvaedra ahrifa a greidslujofnud .

Samtals innlendar eignir

Leidrétt fyrir erlendum eignum

Langtimafjarmognun

Framseldar eignir

Fjarsépsakveaedi

Varasjodur

Skattar

| 14 ma.kr. endurheimtur ESIi
Endurheimtur ESI ES{ var stofnad til ad vinna ur eignum vegna falls
bankakerfisins arid 2008. Endurheimtur ESi renna ad

m lokum til rikissjéds i samrami vid reglur um fjarhagsleg
¥/

samskipti Sedlabanka Islands og rikisins

Heildarradstafanir gagnvart LBl eru 15 milljoroum krdna haerri en innlendar eignir LBl sem
dgna greidslujéfnudi. Mismunurinn fer i aukningu gjaldeyrisforda Sl.




Heildarahrif vegna LBI: 200 ma. kr. heildarradstofun hefur styrkir
gjaldeyrisforda Sl um 15 milljarda kréna .

Heildarahrif vegna LBI: 195 ma. kr. rédstéfun hefur engin dhrif &
greidslujofnub og styrkir gjaldeyrisforda Sl um 3 milljarda kréna o

Hreint fjarmagnsutfleedi” Gjaldeyrisendurgreidslur Endurheimtur ESI < Hrein ahrif a

af lengingum og gjaldeyrisforda
—

adrar hreyfingar

- Heildarradstafanir gagnvart LBl eru 15 milljoroum kréna haerri en innlendar eignir LBl sem
ogna greidslujofnudi. Mismunurinn fer i aukningu gjaldeyrisforda Sl eftir pvi sem greidslur
berast af skuldabréfi Landsbankans.




Heildarahrif vegna LBI: Nanari atlistun radstafana
gagnvart slitabuinu c»

Radstafanir LBl hf. samkvaemt stodugleikaskilyroum:

m Framsal lausafjar og eigna nemur 20 ma.kr. ad bokfaerdu virdi, nafnverdsfjarhaed framseldra
krafna nemur 90 ma.kr. Skilyrtar fjarsépseignir, svo sem vegna agreiningsmala og annarra
6framseljanlegra eigna nema 3 ma.kr. ad bokfzerdu virdi en 172 ma.kr. ad nafnverdi.
Rekstrarkostnadur og varasjodir nema 6 ma.kr og verda hluti af stodugleikaframlagi ef
ofazetladir.

m LBI tryggir Landsbanka I's’lands hf. langtimafjarmognun i erlendum gjaldeyri og gefur ut
breytirétt til Landsbanka Islands sem veitir bankanum einhlida rétt til ad breyta utistandandi
vedskuldabréfi i stadlada alpjédlega skuldabréfafjarmaognun.

LBI greidir 8 ma.kr i skatta. Greidslujafnadarahaettu vegna lagalegs agreinings um
skattamal er eytt med fjarsopsakvaedi.




Heildarradstafanir vegna slitabua

KAUPTHING BANK




Nidurstadan: Heildarradstafanir vegna stodugleikaskilyrdoa nema
856 milljoréum kréna sem leysa vandann ad fullu

Mynd: Heildstaedar adgerdir stjornvalda taka a 6llum lidum vandans sem felast i innlendum eignum slitabdanna

I MILLJORBUM KRONA

HALIPTHIMNG

Nidurstada: LBI hf.

Gjaldeyrisfordinn styrkist um 41 milljard krona
Par sem samanlagdar radstafanir eru 41 milljardi
kréna harri en eignir slitablia sem dégna
greidslujofnudi — pa styrkist gjaldeyrisfordinn,
sem er jakvaett.

Stodugleikaframlag Langtimafjarfesting Endurfjarmognun Samtals Samtals eignir slitabua
og adrar radstafanir stodugleikaskilyrai sem dgna stodugleika

Lausnin Vandinn

Stxkki vandinn hakkar stodugleikaframlagid




Nidurstadan: Heildarradstafanir vegna stodugleikaskilyrdoa nema
856 milljoréum kréna sem leysa vandann ad fullu

Mynd: Heildstaedar adgerdir stjornvalda taka a 6llum lidum vandans sem felast i innlendum eignum slitabda follnu fjarmalastofnananna

I MILLJORBUM KRONA

[ Krénueignir
[ 'nnlendar gjaldeyriseignir
B Endurgreidslur

43 49 47

. B

Kaupping Glitnir Samtals /

Stxkki vandinn hakkar stodugleikaframlagid




Vid losun hafta nast fjorpaett markmié um hlutleysi gagnvart gengi kronu, langtimafjarmognun
bankakerfisins, styrkingu gjaldeyrisforda og greidslujafnadarahattu eytt vegna lagalegs agreinings

Skuldaskil slitabuanna munu ekki hafa neikvad ahrif a gengi islensku
kronunnar

Lengist i erlendri fjarmognun bankakerfisins og greitt fyrir adgengi pess ad
alpjodlegum morkudum sem dregur ur endurfjarmognunarahattu og eykur
stodugleika i gengismalum

Tryggt er ad agreiningur um skattamal feli ekki i sér frekara utflaedi
ffarmagns sem annars gaeti numio rumlega 60 ma.kr.

Stoodugleikaskilyrdi og aorar radstafanir vegna losunar fjarmagnshafta nema
samtals 856 milljoroum kréona sem leysir vandann.




Stoougleikaskilyroin leysa vandann a heildstadan hatt: Pau taka a skilmerkilegan mata a
greidslujafnadarahrifum af uppgjori slitabiianna — heildarumfang peirra er 856 milljardar krona

Heildarumfang adgerdanna Greidslur til stjornvalda Endurgreidslur a lanafyrirgreidslum

856 || 491 | 74

milljardar kréna milljardar krona milljardar krona

Langtimafjarmognun bankakerfisins Jakvaed ahrif a gjaldeyrisforda Jakvaed ahrif 4 erlenda stodu islands

milljardar kréna milljardar kréna milljardar kréna







Vidauki: Addragandi afams fjarmagnshafta .

| stefnuyfirlysingu rikisstjérnarinnar dags. 22. mai 2013 segir ad eitt mikilvaegasta
verkefni rikisstjérnarinnar verdi ad vinna ad losun fjdrmagnshafta en fjarmagnshoftin
bjagi eignaverd og dragi ur samkeppnishaefi pjédarinnar.

Pa kemur fram ad greina purfi efnahagsstodu islenska pjédarbusins og utfaera aaetlun
um losun hafta med hlidsjon af mikilvaegi gjaldeyrisjofnudar fyrir land og pj6d.
Sérstaklega purfi ad tryggja trausta umgjord um gjaldeyrismarkadinn til framtidar og
sja til pess ad skuldaskil fallinna innlansstofnana 6gni ekki efnahagslegum
stodugleika. Aztlun stjérnvalda var kynnt 8. juni 2015.

Aztlun stjérnvalda tekur mid af fyrri datlunum dags. 5. 4gust 2011 og 25. mars 2011
sem og alpjédlegum viomidum um losun fjarmagnshafta uatgefnum af
Alpjédagjaldeyrissjddnum og Efnahags- og framfarastofnuninni (OECD) sem og 6&rum
alpjéolegum skuldbindingum islenska rikisins.




Vidauki: Markmid og arangur — samhengi .3

Markmid daetlunar stjérnvalda er skyrt. Aztlunin maelir fyrir um adgerdir sem eru
skilyrtar. Timasetning adgerda veltur a ahrifum adgerda a efnahagslegan og
fjarmalalegan stodugleika.

Rokrétt samhengi er milli dztlunarinnar og peirra hagsmuna sem henni er xtlad ad
vernda og na fram. Ekki verdur vid pad unad ad pjédin bui vié dvissu um efnahagslegan

stodugleika til langframa vegna fortidarvanda. Naudsynlegur og 6missandi pattur i
aogerdum rikisvaldsins er ad tryggja ao gjaldeyrisjofnudur pjédarinnar versni ekki.

Pannig eru hagsmunir almennings verndadir og stodugleiki pjédarbusins vardveittur.

Af framangreindu er ljost ad aatlun um losun fjarmagnshafta og adgerdir par ad
lutandi snuast i reynd um grundvallaratridi i efnahagsstefnu Islands.




Vidauki: Um efni kynningar

Vegna fyrirhugadra naudasamninga vid krofuhafa og lok slitamedferdar, hafa slitastjornir
Kauppings hf., Glitnis hf. og LBI hf.(hér eftir slitabuin), 6skad eftir undanpagu fra logum
um gjaldeyrismal fra Sedlabanka islands. Adeins er unnt ad veita undanpagu fra logunum
ef tryggt er ad stodugleika i gengis- og peningamalum og fjarmalalegum stodugleika
verdi ekki raskad. Forsenda pess ad uppgjor valdi ekki éstodugleika er ad gripid verdi til
radstafana til métvaegis peim neikvaedu ahrifum a greidslujofnud sem stafa af
utgreidslum innlendra eigna til erlendra krofuhafa. Samkvaemt logum um gjaldeyrismal
verdur undanpaga adeins veitt ad hofou samradi vid fjarmala- og efnahagsradherra, og ad
undangenginni kynningu hans a efnahagslegum ahrifum hennar fyrir efnahags- og
vioskiptanefnd Alpingis.

Pessi kynning a adeins vid um framangreind slitabu. Kynningin inniheldur upplysingar um
baer radstafanir sem slitabuin hafa kosid ad gripa til i peim tilgangi ad uppfylla
stodugleikaskilyrdi stjornvalda, auk ahrifa umraaddra adgerda a greidslujofnud og
gjaldeyrisforda Sedlabanka Islands. Stodugleikaskilyrdin voru kynnt sem hluti af daetlun
stjérnvalda um losun fjarmagnshafta 8. juni 2015.
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Lagalegur fyrirvari: | 6llum tilvikum gildir texti lagafrumvarpa um asetlun um losun hafta.
Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu endurspegla fyrirliggjandi vitneskju a peim tima sem hun
var unnin. Fjarmala- og efnahagsraduneytid abyrgist ekki areidanleika gagna og tekur hvorki abyrgd a
beinum né 6beinum afleidingum byggi einstaklingar eda logadilar akvardanir a pessum upplysingum.

Til ad audvelda framsetningu i kynningunni hafa fjarhaedir verid einfaldadar.




