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Greining arsreikninga

Profnimer proftaka:

Namsgrein til profs: Greining arsreikninga

Profdagur: 30.jandar 2016.........cccovevenienannnne. Kl.:  09:00 - 13:00........

Urlausnartimi: 4 Kist Profbloo: 11 (pb.m.t. forsida)

Leyfileg hjalpargégn: Engin. Fylgibléd:  Kennitblublad
Télulegar
upplysingar einnig
rafreent med profinu

Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel adur en pu svarar og fardu vandlega yfir arlausnir adur en
pbu skilar peim inn. Ekki er atlast til ad préftakar lati kalla til umsjonarmann proéfs,
en gera ma rad fyrir ad hann komi tvisvar & préfstad, a fyrstu og sidustu
klukkustund proftima. Med profstad er att vid auglystan préfstad
verdbréfavidskiptaprofs.

Profid er tekid a fartélvu préftaka og skal skilad a rafraenu formi.

Ef préfi er skilad i Excel forriti skal syna alla utreikninga og lita pa Excel-reiti sem
innihalda svor gula.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.
OLL PROFBLOD OG ALLAR PROFARKIR SKAL SKILMERKILEGA AUDKENNA MED PROFNUMERI.

i LOK PROFS SKAL PROFBLABI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.
VANDAPU FRAGANG.
GANGI PER VEL.
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Verkefni 1 (48 min. 20%) - Krossaspurningar

Merkid vid eitt rétt svar med pvi skra viokomandi bokstaf vid hlid namers spurningarinnar i
excel skjalinu. Nota skal 360 daga a ari par sem pad a vid, nema annad sé tekid fram. Hver
spurning gildir 2% og adeins eitt rétt svar er vid hverri spurningu. EKKki er dregid fra fyrir
rangt svar.

1. (2%) pegar lokabirgdir eru vanmetnar, pa er :

a) Kostnadarverd seldra vara vanmetid og hagnadur ofmetinn
b) Sala vanmetin og hagnadur vanmetinn

C) Kostnadarverd seldra vara ofmetid og hagnadur vanmetinn

d) Alagning ofmetin og hagnadur ofmetinn

2. (2%) Eftirfarandi upplysingar eru ur arsreikningi Skips ehf. fyrir arié 2015 :

Oradstafad eigi® fé 18,000
Fasteign 55,000
Ogreiddur virdisaukaskattur 20,000
Birgdir 30,000
Fyrirframgreiddur kostnadur 20,000
Vidskiptaskuldir 36,000
Ofgreidd opinber gjéld 10,000
Hlutafé 40,000
Langtimaskuldir 45,000
Ogreiddur kostnadur 12,000
Vidskiptakrofur 60,000
Bankainnistaedur 35,000
Skip 18,000
Fyrirframinheimtar tekjur 21,000

Hver er heildarfjarhaed veltufjarmuna ?

a)  145.000
b)  155.000
c)  135.000
d)  176.000

e) Ekkert af ofangreindu
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3. (2%) I arsbyrjun namu eignir Fossa ehf. kr. 787.878 og skuldir namu kr. 878.787. A

arinu haekkudu eignir um kr. 144.554 og eigid fé leekkadi um kr. 48.825. Hverjar voru skuldir

i &rslok ?

a) 193.379

b) 1.072.166

c) 932.432

d) 139.734

e) Ekkert af ofangreindu

4. (2%) Hver eftirfarandi fullyrdinga er ekki rétt m.t.t. laga um arsreikninga ?

a) Upplysa skal um heildarlaunakostnad og fjolda starfsmanna ad medaltali a
reikningsari. Samsvarandi upplysingar skal veita fyrir fyrra reikningsar.

b) Sundurlida skal breytingar & eigin fé félags a reikningsarinu.

c) Upplysa skal um sidasta opinbert fasteignamat. Sama & vid um vatryggingarverdmeeti
varanlegra rekstrarfjarmuna.

d) Birgdir skal meta & séluverdi eda dagverdi, hvort sem laegra reynist.

e) Allar ofangreindar fullyrdingar eru réttar

5. (2%) Rekstrarhagnadur hja Svani ehf. var kr. 90.000 og afskriftir namu kr. 30.000.

Hver var EBITDA fyrirtaekisins ?

a) 30.000

b) 90.000

c) 120.000

d) 60.000

e) Ekkert af ofangreindu

6. (2%) Um skattlagningu ardstekna sem einkahlutafélag feer fra 6dru einkahlutafélagi a

arinu 2015 gildir :

a) Ardstekjurnar eru ad fullu skattskyldar

b) Ardstekjurnar ma draga fra tekjuskattsstofni

C) Ardstekjurnar ma draga fra tekjuskattsstofni ef eldri top hafa verid jofnud

d) Ardstekjurnar eru ad fullu skattskyldar nema hja fjarfestingafélogum
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7.

(2%) Bidtimi birgda hja Glasi ehf. var 45 dagar & &rinu 2015. Medalstada birgda var

kr. 3.500.000. Kostnadarverd seldra vara & arinu 2015 var pvi kr. :

a)
b)
c)
d)
e)

8.

157.500.000
14.000.000
28.000.000

77.778

Ekkert af ofangreindu

(2%) Ardsemi eigin fjar hja Geira ehf. var 20% a &rinu 2015 og eigid fé var kr.

300.000 i upphafi arsins 2015. bann 1. oktéber 2015 var greiddur ut ardur ad fjarhaed kr.
100.000. Hagnadur félagsins arid 2015 var pvi kr. :

a)
b)
c)
d)
e)

a)

c)
d)

10.

60.000
40.000
46.000
55.000
Ekkert af ofangreindu

(2%) | hversu morg ar getur sameignarfélag nytt yfirfaeranlegt tap sitt ?

8 ar

10 éar

5ar

Oheimilt ad nyta tap

(2%) Hlutafé Mida ehf. er kr. 3.000.000 og heildareigid fé er kr. 9.000.000. V/I

hlutfall (oft kallad Q-hlutfall) er 2. Hvert er markadsgengi félagsins ?

a)
b)
c)
d)
e)

3

15

6

1

Ekkert af ofangreindu
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Verkefni 2 (67 min. 28%) - Textaspurningar

Leitad er eftir stuttum og hnitmidudum svérum. Hafid i huga pau timamdork sem hverri
spurningu eru sett.

a) 4%

Varkarnisreglan er ein af meginreglum reikningshaldsins. Utskyrid hana og nefnid 2 demi
um notkun hennar.

b) 3%

Skilgreinid hugtokin rekstrargrunnur og greidslugrunnur.
c) 4%

Fyllid inn i eftirfarandi toflu videigandi aritun endurskodanda & endurskodud reikningsskil
(p.e. heiti &ritunarinnar). Taflan er inni i excel skjalinu.

1 Reikningsskilin gefa villandi mynd af fjarhagsstadu

2 Mikil évissa og takmarkanir & vinnu endurskodandans

3 Agreiningur um einhvern afmarkadan lid reikningsskilanna
4 Reikningsskilin gefa glégga mynd af fijarhagsstédu

d) 4%

Samkvemt l6gum um tekjuskatt er félogum heimilt ad sameinast &n pess ad leidi til
skattskyldu. Eitt félag yfirtekur pa skattaleg réttindi og skyldur hins yfirtekna félags ad pvi
gefnu ad hluthafar hins yfirtekna félags fai eingdngu hlutabréf i yfirtokufélaginu i stadinn
fyrir hluti sina i hinu yfirtekna félagi, p.a.m. yfirferanlegt tap. Hvada skilyrdi parf ad
uppfylla til ad yfirtokufélagid geti nytt sér yfirfeeranlegt tap hins yfirtekna félags ?

e) 4%

Hver eru einkenni gagnlegra upplysinga i reikningsskilum samkvemt reglu
Reikningsskilarads nr. 1 ?

f) 2%

Tryggingamidstodin hf. er vatryggingafélag og parf ad hlyta hinum ymsu I6gum og reglum.
Nefnid 4 adila sem Tryggingamidstodin hf. verdur I6gum samkveemt ad senda arsreikning
sinn & hverju ari.

9) 4%

Arsreikningur er formlegt skjal sem byggir & strongum lagadkvaedum. bar er ad finna
margvislegar upplysingar sem takmarkast p6 ad mestu vid fjarhadir og texta tengdum fjarhag
fyrirtekisins. Hins vegar geta verid til stadar atridi sem ekki koma fram i arsreikningi en
geetu pd haft mikil ahrif & verd hlutabréfa i fyrirteekinu. Nefnid 3 slik atridi. bar ad auki eru
til stadar almenn atridi vardandi arsreikninga sem segja mé ad séu takmarkandi. Nefnid 3 slik
atridi.
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h) 3%

Hér ad nedan er sjodstreymi arsins 2014 hja félaginu Reginn hf. (fjarhaedir i milljonum

kréna). Lysid i stuttu mali hvad gerdist & arinu 2014 vardandi handbeert fé.

Sjodstreymisyfirlit arsins 2014

Skyr. 2014 2013
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins ............ 2229 2.434
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrlf a fjargtreyml
Matsbreyting fjarfestingarsigna ... B | 1.208) 2.250)
Afskriftir .. e 9 b 4
Hrein fjarmagn:gjold 7 1.461 1.677
Tekjuskatlur (oot aneeees 1D 551 609
3.040 2474
Breyting & rekstrartengdum signum _. 0 97)
Breyting a rekstrartengdum r‘kl.]ldl..n'n ( 163) 43
2.877 2.420
Innheimtar vaxtatekjur . 3b 40
Greidd vaxtagold i 1.240) 819}
Handbsert f& fra rekstri 1.672 1.641
Fjarfestingarhreyfingar
Fijarfesting i fjarfestingareignum ... 8 { 3.148) 5.443)
Soluverd fiarfestingareigna 8 b4 5
Fijarfesting i/ eignum til eigin nota ..., 9 { 39) 9)
Soluverd eigna tileiginnota ... 9 3 0
Fjarfestingarhreyfingar ( 3.130) 6.447)
Fjarmognunarhreyfingar
Tekin ny lan .. . 9.469 822
Vaxtaberandi akammtlmaukuldlr breytlng i { 1.678) 2.580
Afborganir og uppgreidslur vaxtaberandi Ianghmaakulda ( 6.2569) 725)
Fjarm ognunarhreyﬂngar 1.632 2677
Haakkun (lsekkun) a handbaeru f& e 74 1.129)
Handbzert féi arsbyrjun ... 673 1.702
Handbzertféiarslok ... . 1 647 573
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Verkefni 3 (38 min 16%o)

Hér ad nedan eru nokkrir lidir ar arsreikningi fyrirtaekis.

WiH hlutfall 6,00
Hagnadur arsins 2.196.952
Waxtagjold 4 187 .451
Alagning i % 180%
Tekjuskattur {gjald) 584000
Veltuhradi birgda 6,00
Fastafjarmunir 40.007.922
Rekstrarhagnadur 6.510.000
Eignir alls £5.120.000
Laun og tengd gjéld 11.070.881
EBITDA 9.074.5874
Rekstrarhagnadarhlutfall 15,500%
Veltufjarhlutfall 0,90
Virkur tekjuskattur 21,0%
Lausafjarhlutfall 0,50
Eiginfjarhlutfall 5,211089%

Finnid nedangreindar tolur i arsreikningi fyrirteekisins at fra téflunni ad ofan :

Annar rekstrarkostnadur
Eigio fé

Fyrningar

Vaxtatekjur
Heildarskuldir

Hagnadur fyrir skatta
Veltufjarmunir
Skammtimaskuldir

Sala

Ardsemi eigin fjar
Langtimaskuldir
Kostnadarverd seldra vara

ad pvi gefnu ad engin breyting hafi oréid & eigin fé & arinu
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Verkefni 4 (29 min. 12%)

ActPro hf. hefur nylokid vid gerd arsreiknings vegna arsins 2015. Radgert er ad fara i
steekkun & fyrirteekinu med opnun fleiri verslana & arinu 2017 og 2018 en uppbygging mun
hefjast arid 2016 og pvi parf félagio ad leita til lanastofnunar um fyrirgreidslu vegna peirrar
fjarfestinga sem framundan eru. 1 pvi skyni hefur félagid Gtbuid nedangreinda rekstraraztlun
til naestu 5 ara. Adur en forsvarsmenn fyrirteekisins seekja um lanveitingu vilja peir fa
utanadkomandi sérfreeding til ad yfirfara &atlunina og benda peim & ef einhverjir veikleikar

eru til stadar i henni.

Verkefni pitt er ad yfirfara aatlunina og nefna 4 atridi sem lanastofnunin veeri likleg til ad

tortryggja eda setja Ut &.

Raun Raun  Asstlun  Astlun  Asstlun Asstlun Aastlun

2014 2015 2016 27 2018 2019 2020
Sala a vérum 21.200 21.836 22928 2621 27.743 29130 30.586
Sala a pjdnustu 2.200 2.300 2400 2.500 2.600 2.700 2.800
Kostnadarverd seldra vara 14133 14 6857 15285 16.614 17.339 16.206 19.116
Kostnadarverd seldrar pjdnustu 880 920 960 1.000 1.040 1.080 1.120
Laun og tengd gjéld 2150 2200 2310 2.541 2.795 2.935 3.082
Skrifstofu- og stjdrmunarkostnadu 1.000 1.050 1.100 1.150 1.200 1.250 1.300
Dreifingarkostnadur 3.180 3.275 3.210 3.279 3.329 3.496 3.670
Annar rekstrarkostnadur 1.170 1.207 1.266 1.386 1.617 1.691 1.669
Afskriftir 400 410 420 430 440 450 460
WVaxtatekjur 50 50 50 50 50 50 50
WVaxtagjild 300 320 4450 4450 400 370 340
Tekjuskattur 47 49 7a 144 350 375 402
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Verkefni 5 (58 min. 24% )

Asgeir Sveinsson & 25% hlut i félaginu Lundakedjan hf., sem skrad er & markad. Félagid
starfar i ferdamannaionadinum og par hefur samkeppni aukist mikid. Honum er lika hett ad
litast & blikuna & hlutabréfamérkudum heimsins en peir hafa sveiflast mikid undanfarid auk
bess sem blikur eru & lofti vardandi hravoruverd og astand heimsins almennt. Asgeir veltir
pbvi fyrir sér hvort rétt sé ad selja hlutabréfin i Lundakedjunni hf. og leita annarra leida til ad
avaxta fé sitt.

Asgeir leggur fyrir pig upplysingar Gr endurskodudum arsreikningum félagsins fyrir sidustu 3
ar. Hann bidur pig ad meta kosti pess og galla ad selja ntna ut fra kennitélugreiningu. Til ad
adstoda Asgeir parftu ad reikna Gt ymsar kennitolur dr arsreikningunum og sja pannig hvernig
Lundakedjan hf. stendur sig i samanburdi vid samkeppnisadilana og hvort verd bréfanna nu sé
pannig ad hentugt veeri ad selja.

Gengi hlutabréfa i Lundakedjunni hf. i dag er 16. Verkefni pitt er ad radleggja Asgeiri hvort
hann eigi ad selja bréf sin i Lundakedjunni hf. og leita annarra fjarfestingakosta midad vid
naverandi og framtidar adsteedur Ut fra kennitolugreiningu.

Asgeir vill einnig vita hver var fjarhaed Utborgads ards til hluthafa a arinu 2015.

A nastu bladsidu eru arsreikningar Lundakedjunnar hf. 2013-2015 og par & eftir tolur fra
samkeppnisadilum. Einnig er par ad finna vaxtakjor & bankareikningum sem innlansstofnanir
bjoda.

Verkefni pitt er :
a. Reikna at fyrir arin 2013-2015 fyrir Lundakedjuna hf. kennitdlurnar (14%)

i. Medalélagning

ii. Eiginfjarhlutfall

iii. Veltufjarhlutfall

iv. Lausafjarhlutfall

v. Veltuhrada birgda

vi. Bidtima birgda

vii. Innheimtutima krafna

viii. EBITDA

ix. EBITDA/sala

X. Ardsemi eigin fjar

xi.  V/H hlutfall

xii. EBITDA margfaldarann (V/EBITDA)

xiii. Markadsveromati

xiv. Virkur tekjuskattur

b. Ré&dleggja Asgeiri hvort hann eigi ad selja bréf sin i Lundakedjunni hf. og
leita annarra fjarfestingakosta. RoOkstudningur skal fylgja. (9%).

C. Hver var fjarhad greidds ards & arinu 2015 (1%) ?
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Fylgiskjal vegna verkefnis 5

Rekstrarreikningar aranna 2013-2015 (i pus.)

Sala

Kostnadarverd seldra vara

Rekstrargjéld, &nnur en afskriftir

2015
654800

2014
B53.700

213
720800

(503.700) (484.200) (526.100)
(116.800) (118.400) (132.600)

Afskriftir (6.500}  (6.500}  {G.500)

Wextir (10.500)  (9.700)  (5.800)

Skattar (3.500) (7.100) (9.200)

Hagnadur arsins 13.800 27 800 37.600

Efnahagsreikningar aranna 2013-2015 {i pis.)

Eignir IMNM215 3MNM1214 311213 311212

Fastafjarmunir:

Waranlegir rekstrarfjarmunir 137.000 143500 150.000 53.000

Werdbraf 25000 25000 16.000 16.000
162.000 168.500 165.000 59.000

Veltufjarmunir:

Birgdir 32.000 33.400 36.000 34.500

Vidskiptakréfur 89.700 85.800 86.500 86.000

Handbaert fé 5.100 10.000 9.000 10.000
126.800 129200 131.500 130500

Eignir samtals 2B85.800 257700 296500 199.500

Eigid fé og skuldir

Eigid fé:

Hlutafé 25000 25000 25000 25000

Annad eigid fé 109.200 125400 117.600 50.000
134,200 150400 142600 115.000

Skuldir:

Langtimaskuldir 47.000 58.000 0 0

Mazsta ars afborganir (5.000)  (5.000) 0 0

35.000  49.000 0 0

Ymsar skammtimaskuldir 107.600 89300 153300 84500

MNassta ars afborganir 5.000 5.000 0 0
116.600 95.300 153.900 84500

Skuldir samtals 164 600 147.300 153.500 84.500

Eigid fé og skuldir samtals 285800 257700 256500 199.500
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Kennitdlur fra samkeppnisadilum: 2015

Medalalagning..............._ 35.00%
Eiginfiarhlutfall ... 54,00%
Veltufjarhlutfall ... 1.40
Lausafjarhlutfall.............ooo 0,90
Veltuhradi birgba. ... . 18.50
Innheimtutimi krafna.........._... .. 40,50
Hiutfall EBITDA af sélu. ... 7.50%
Ardsemieiginflar........... ... 12,00%
WIH hlutfall. . 22,0
BB DA 9.5

INNLANSKJOR
1milll. 10 millj. 50 millj. m Verdtryged

Banki Binding Vextir =

Kvika 31 dag 5.75% 01/01/16 O
fslandsbanki 31 dag 5.55% 01/12/15 (TR
Landsbankinn 31 dag 5.50% 01/12/15 k%5
Arion Banki 31 dag 5.30% 11/12/15 O
Sparisjodurinn Obundinn 4.55% 11/12/15 [T
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