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Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel adur en pu svarar og fardu vandlega yfir arlausnir adur en
pbu skilar peim inn. Ekki er atlast til ad préftakar lati kalla til umsjonarmann proéfs,
en gera ma rad fyrir ad hann komi tvisvar & préfstad, a fyrstu og sidustu
klukkustund proftima. Med profstad er att vid auglystan préfstad
verdbréfavidskiptaprofs.

Ef profid fer fram i télvuveri er urlausnum skilad a rafraeenu formi.

Ef préfi er skilad i Excel forriti skal syna alla utreikninga og lita pa Excel-reiti sem
innihalda svor gula.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.
OLL PROFBLOD OG ALLAR PROFARKIR SKAL SKILMERKILEGA AUDKENNA MED PROFNUMERI.

i LOK PROFS SKAL PROFBLADI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.
VANDADU FRAGANG.
GANGI bER VEL.
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Fyrri hluti — Krossaspurningar (20%)

Krossaspurningar eru tiu (10) talsins. Merkid vid pann lid sem er réttastur, en avallt skal adeins merkja

vid einn lid. Fyrir rétt svar eru gefin 2 stig. EKki eru dregin fra stig fyrir réng svor.

1. Huver eftirfarandi fullyrdinga er réttust?

a.

Verdbréfasafn er med beta upp a plas 2. Minnka meetti 4heettu safnsins med pvi ad beeta i
pad venjulegum hlutbréfum med midlungsahaettu
Hlutabréf med beta = 1,0 ber enga markadsaheettu med sér

Ef beta tvifaldast, pa tvofaldast avoxtunarkrafan

2. Hover eftirfarandi fullyrdinga er réttust?

a.

Ef vextir eru reiknadir & sex méanada fresti (semi-annual compounding), eru virkir arsvextir
(effective annual rate) laegri nafnvoxtum (nominal rate)

Ef vextir eru reiknadir a sex ménada fresti, eru virkir arsvextir jafnir tvofoldum timabilsvoxtum
(periodic rate).

Ef vextir eru reiknadir a sex manada fresti, eru nafnvextir jafnir tvéféldum timabilsvoxtum

(periodic rate).

3. Huver eftirfarandi fullyrdinga er rétt um verdmat hlutabréfa?

a.

Samanburdur vid kennitélur annarra fyrirtaekja (comparative analysis) felur m.a. i sér pa
forsendu ad hlutabréfamarkadur sé oskilvirkur (inefficient).

Endurmat eiginfjar (revalued equity) a sérstaklega vel vid vio uppskipti félaga.
Ardgreidslu-adfero felur i sér ad aaetladar framtidararogreidslur félagsins eru afvaxtadar med
WACC.

4. Hover eftirtalinna fullyrdinga er réttust, ef vid berum saman tvd gagnkvaemt Gtilokandi verkefni af

sému steerd og liftima?

a.
b.

C.

Verkefnid med heerra NPV parf ekki ad vera med heerra IRR
Verkefnid med heerra IRR parf ekki ad vera med haerra MIRR

Baedi svorin ad ofan eru rétt

5. Hover eftirfarandi fullyrdinga er réttust?

a.

Vio mat & fjarfestingum kallast sjodstreymi venjulegt (normal) ef pad hefur tvaer
formerkisbreytingar eda feerri & nettésjodstreymi a milli timabila.

Utreikningur IRR gerir rad fyrir ad inngreidslur & verktimanum séu endurfjarfestar med avoxtun
sem samsvarar fornarkostnadi fjarmagns.

Utreikningur & MIRR gefur adeins eina nidurstédu um ardsemi, olikt IRR, sem getur gefid fleiri

en eina nidurstédutdlu pegar sjédstreymi er dvenjulegt.

6. Fyrirteekid Selfoss hf. hefur safnad saman eftirfarandi asetludum télum m.v. mismunandi

eiginfjarhlutfall, byggt & samtélum vid banka og verdabréfafyrirtaeki og Utreikningum félagsins:
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10.

EF% kd ks EPS
35% 10,1% 14,8% 0,32
40% 9,7% 142% 0,28
45% 95% 138% 0,21

Hvert eiginfjarhlutfallanna (EF%) ad ofan aetti fyrirteekid helst ad velja, m.v. ad pad greidi 20%
tekjuskatt og ad dkvardanir um fjarmdgnun gefi engin merki um rekstrarhorfur (signalling)?
35%

b. 40%

c. 45%

P ert fjarmalastjéri hja fyrirtaeki. PG hefur akvardad ardsemi fjarfestingar med pvi ad navirda

aeetlad sjédsstreymi hennar. Hvad af eftirtdldu myndi gera verkefnido minna adladandi fyrir ykkur,

ad ooru jofnu?

a. Sjodstreymid dreifist & lengri tima, en heildarsamtala greidsina (an navirdingar) breytist ekki.

b. Sjédstreymid dreifist & sama tima, heildarsamtala greidsina (&n nuavirdingar) breytist ekki, en
steerstu inngreidslurnar feerast aftar.

c. Svodraogb eru rétt

Ef vaent avoxtun (expected return) hlutabréfs er haerri en avoxtunarkrafan (required return) til
pess...

a. Er voxtur fyrirtaekisins 6venjumikill (supernormal)

b. /ZEtti madur ad selja hlutabréfid i einum greenum.

c. Er hlutabréfio géd kaup

Hver eftirtalinna fullyrdinga er réttust?

a. Ef dtreiknad gildi & beta vanmetur ahaettuna vid ad festa fé i hlutabréfum tiltekins fyrirtaekis
mun CAPM gefa okkur of hatt mat a kostnadi eiginfjar, ks.

b. Kostnadur fyrirteekis vegna nys eiginfjar er heerri en kostnadur pess vegna 6utgreidds
hagnadar vegna pess ad nyir hluthafar gera heaerri avoxtunarkréfu en peir gémlu.

c. Kostnadur vegna éutgreidds hagnadar (retained earnings) er jafn peirri veentu avoxtun sem

hluthafar geetu fengid annars stadar & fjarfestingum med sambaerilegum skilmélum og &haettu.

Sé rekstrar- og sjodstreymisaeetlun verkefnis i rekstri unnin a fostu verdlagi og sé navirdi
verkefnisins reiknad med raunavéxtunarkrofu, pydir pad ad 6dru j6fnu ad navirdid er:

a. Rétt metio

b. Ofmetid

c. Vanmetid
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Seinni hluti — Opnar spurningar (80%)

Opnar spurningar eru sjo talsins. baer hafa allar 10% veegi & profinu nema spurning 12, sem hefur
20% veegi.

11. Reiknid Gt eftirfarandi: (10%)

a. PP seldi nylega hlutabref & 600.000 kr., sem hann hafdi keypt fyrir tveimur arum sidan a
450.000 kr. Arleg verdbdlga a timabilinu var 5%. Hvada (arlegu) raunavoxtun fékk hann at ar
vidskiptunum, reiknad med nakveemum heetti? (2,5%)

b. JJ getur sparad arlega 100.000 kr. Hversu lengi er hann ad safna upphaed, sem nemur
5.000.000 kronum, ef hann getur avaxtad sparnad sinn & 10% voxtum. (2,5%)

c. RR aetlar ad taka jafngreidslulan i banka. RR treystir sér til ad greida a 3 manada fresti 200.000
kr. af laninu naestu 6 ar. Hversu hatt lan getur RR tekid ef vextir af laninu eru 8% nafn/arsvextir
og gjalddagar eru fj6rir & ari? (2,5%)

d. Nettohagnadur félags tiltekid rekstrarar nam 80 mkr. Nettofjarmagnskostnadur a timabilinu
nam 20 mkr. og afskriftir 30 mkr. Tekjuskattur var 20%. Hvert var EBITDA félagsins? (2,5%)

12. Fyrirtaeki nokkurt hefur aform um ad kaupa taeki, sem kostar 62 m.kr. Ad loknum notkunartima
teekisins, 7 arum, er talid ad fyrir taekido muni fast 8 m.kr. Taekio skal afskrifa skattalega um 20% af
kaupverdi a ari. Med rekstri teekisins sparast kostnadur, sem annars mundi nema 40 m.kr. & ari.
Starfraeksla teekisins veldur hins vegar haekkun a breytilegum kostnadi fyrirteekisins um 22 m.kr. &
ari. Fastur kostnadur fyrirtaekisins mun ekki aukast vid pessa vidbotarstarfsemi.

Adalbdkara fyrirteekisins pykir edlilegt ad pessi nyja fjarfesting borgi 3 m.kr & &ri, sem hlutdeild i
féstum kostnadi fyrirteekisins. Tekjuskattur er 20% og fellur til greidslu i lok tekjuars. Fyrirtaekid er
fiarmagnad 60% med lanum og 40% med hlutafé. Aformad er ad fjarmagna nyju fiarfestinguna i
soému hlutféllum. Avoxtunarkrafa lananna er 10% ad teknu tilliti til skatta, en avoxtunarkrafa
hlutafjar 20%. (20%)

a. Reiknid at avoxtunarkréfuna fyrir framangreint verkefni (5%)
b. Synid dtreikning & greidslufleedi verkefnisins (10%)

c. A fyrirtaekid ad fjarfesta i pessu nyja verkefni og af hverju/ekki? (5%)

Synid télur med einum aukastaf.

13. Fyrirtaekid LL hefur vaxid um 15% & &ri og er buist vid sama vexti neaestu 3 &rin, p4 er deetlad ad
voxturinn verdi fastur 4%. Fyrirtaekio greidir 30% af hagnadi sinum i ard til hluthafa. Hagnadur
fyrirteekisins var 100.000.000 kr. & pessu ari. Beta fyrirtaekisins er 1,25, ahaettulaus fjarfesting
gefur 8% ard og ahaettupdknun ( risk premium ) markadssafnsins er 4%. Gert er rad fyrir ad
markadurinn sé i jafnveegi. Fjoldi Gtistandandi hluta i félaginu er 20m. Hvert er sanngjarnt gengi

hlutabréfa fyrirteekisins LL m.v. framangreindar forsendur? (10%)
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14. NN hyggst taka jafngreidslulan ad fjarhaed 1.300.000 kr. Lanid ber 10% arsvexti og skal

endurgreitt & 10 &rum med jéfnum argreidslum, i fyrsta sinn einu ari eftir lantéku. (10%)

a.
b.

Hve ha verdur argreidslan? (5%)

Hvernig skiptast 4 fyrstu greidslurnar i vexti og afborganir? (5%)

15. Delta Corporation i Bandarikjunum hefur gefid Gt skuldabréf med 7% nafnvdxtum, sem greidast

halfsarslega a liftima bréfsins, sem er 4 ar. Nafnverd bréfsins er $1.000 og greidist ad loknum 4
arum. (10%)

a. Hvert er markadsverd bréfsins ef beint er ad bréfinu 14% avoxtunarkrofu? (3,33%)

b. Hve miki® mundi bréfid gefa af sér i arsavoxtun, ef markadsverd pess veeri $1.0717? (3,33%)

C.

Hvert er markadsverd bréfs Delta Corporation skv. a. lid, ef liftimi bréfsins er 20 ar i stad 4

ara? (3,33%)

16. Fyrirteeki er ad skoda verkefni med eftirfarandi sjédstreymi. WACC=11,2%. (10%)

a.
b.

Ar CF
-500.000
300.000
150.000
-100.000
300.000

g A W N B O

200.000

Hvert er navirdi (net present value) fjarfestingarinnar? (5%)

Hver er afvaxtadur endurgreidslutimi (discounted payback) hennar? (5%)

17. bu hefur eftirfarandi upplysingar um tiltekid félag: (10%)

Utistandandi hlutir 150m

Verd a hlut 12 kr.

Bokfeert eigid fé 620 mkr.

Lan fra fjarfestum: Langtima 240 mkr., skammtima 110 mkr.
EBIT 120 mkr.

Skatthlutfall 20%

Kostn. eiginfjar 15%

Avéxtunarkrafa lanardrottna 10%

Eiginfjarhlutfall skv. &rsreikningi: 64%

Hvert er MVA félagsins og hvad pydir nidurstadan? (5%)
Hvert er EVA félagsins og hvad pydir nidurstadan? (5%)
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