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Framgangur aaetlunar um losun fjarmagnshafta
Greinargerd pessi er birt af fjarméala- og efnahagsradherra i samraemi vid 2. mgr. akvadis til
bradabirgda | viod 16g nr. 87/1992 um gjaldeyrismal.

[R&dherra skal birta opinberlega greinargerd um framgang &eetlunar um losun
takmarkana & fjarmagnshreyfingum milli landa og gjaldeyrisvidskiptum & sex manada
fresti par til slikum takmérkunum verdur endanlega aflétt. Greinargerd skv. 1. malslid
skal birta i fyrsta sinn innan sex manada fra gildistoku laga pessara.]

Fyrsta greinargerd samkveemt I6gunum var birt a vef fjarmala- og efnahagsraduneytisins 17.
september 2013.* Onnur greinargerd var birt 17. mars 2014,% st pridja pann 18. september
2014,% st fjorda pann 18. mars 2015,* st fimmta pann 21. september 2015, st sjotta pann
21. mars 2016° og st sjéunda pann 25. oktdber 2016.”

Losun fjarmagnshafta & einstaklinga og fyrirtaki

L6g nr. 105/2016 um breytingar & 16gum nr. 87/1992, um gjaldeyrismal, sem mida ad losun
fjarmagnshafta & heimili og fyrirteeki toku gildi hinn 21. oktober 2016. Med légunum var
losad um takmarkanir sem giltu um einstaklinga og I6gadila, innlenda og erlenda, i tveimur
afongum. Fyrri &fanginn kom til framkvaemda strax vid gildistoku laganna, en pa var m.a.
fjarfesting i fjarmalagerningum utgefnum i erlendum gjaldeyri, fjarfesting i 6drum
peningakrofum i erlendum gjaldeyri og fyrirfram- og uppgreidsla erlendra lana heimilud allt
ad 30 m.kr. Jafnframt var losad um takmarkanir & beina erlenda fjarfestingu og einstaklingum

heimilad ad fjarfesta i einni fasteign erlendis & almanaksari®.

Sidari &fanginn sem markadur var i l16gunum kom til framkvemda hinn 1. janGar 2017. b4
voru heimildir til fjarfestingar i fjarmalagerningum utgefnum i erlendum gjaldeyri og
fyrirfram- og uppgreidslu lana i erlendum gjaldeyri hakkadar ar 30 m.kr. i 100 m.kr.
Innsteeduflutningur var heimiladur innan framangreinds fjarhaedarmarks, skilyrdi um innlenda
vorsluadila erlendrar verdbréfafjarfestingar féll nidur og vorsluflutningur verdbréfa var
heimiladur. Par med gatu innlendir og erlendir adilar flutt innsteedur og verdbreéf til og fra
landinu og att vidskipti med verdbréf erlendis innan peirra marka sem 16g um gjaldeyrismal
setja peim. P& voru heimildir einstaklinga til kaupa & og Uttekta & erlendum gjaldeyri i reidufé
rymkadar verulega pannig ad einstaklingum var heimilad ad kaupa eda taka Ut erlendan
gjaldeyri i reidufé innan framangreinds fjarhaedarmarks.

Samhlida breytingum & 16gum um gjaldeyrismal sem toku gildi pann 1. jantar 2017 uppfaerdi
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3 http://www.fjarmalaraduneyti.is/media/rit2014/Framgangur-aaetlunar-um-losun-fjarmagnshafta-sept-2014.pdf
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8 Nanar m4 lesa um fyrra skref laganna i greinargerd um framgang aatlunar um losun fjarmagnshafta fra
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Sedlabankinn reglur um gjaldeyrismal. Helstu breytingar voru paer ad heimild til
endurfjarfestingar vard 6had timamarki, fjarmagnshreyfingar af reikningi i eigu erlends
fjarmalafyrirteekis i innlendum gjaldeyri (Vostro-reikningar) urdu heimilar ef synt veeri fram
a ao peer veeru vegna nytingar heimildar innan framangreinds fjarhaedarmarks. Jafnframt var
fjarfesting i fjarmalagerningum atgefnum i erlendum gjaldeyri milli tveggja innlendra adila
heimilud innan framangreinds fjarhaedarmarks. Einnig voru gerdar nokkrar minnihattar
breytingar, m.a. um auknar heimildir til gjafa og styrkja, heimildir einstaklinga undir 18 ara
aldri til kaupa eda uttektar erlends gjaldeyris i reidufé og fjarmagnshreyfinga vegna greidslu
medlags erlendis.

Breytingar a bindingargrunni fjarstreymistakis Sedlabankans

Hinn 1. névember 2016 var bindingargrunni fjarstreymistaekis Sedlabanka Islands breytt
pannig ad innstedur i innlendum gjaldeyri sem bera laegri arsvexti en 3% voru undanskildar
bindingargrunni pegar peer eru tilkomnar vegna nyfjarfestingar eda endurfjarfestingar hennar.
Enn fremur var fjarfesting i hlutdeildarskirteinum sj6da sem eiga innsteedur i innlendum
gjaldeyri hja innlansstofnunum hér & landi, sem bera 3% arsvexti eda herri, undanskildar
bindingargrunni ef samanlagt hlutfall reidufjar og innlana i eignasamsetningu sjodsins er
leegra en 10%. ba var einstaklingum veitt undanpaga fra bindingarskyldu allt ad 30 m.kr.
samhlida auknum heimildum einstaklinga til fjdrmagnshreyfinga ad sama hamarki,
samkvemt breytingum a légum um gjaldeyrismal sem toku gildi pann 21. oktéber 2016. Vid
hefi potti ad veita einstaklingum aukid svigram til innflutnings fjarmagns ad sému
fjarhaedarmorkum og tilgreind eru i fyrrgreindum légum, an pess ad til bindingarskyldu
stofnist. Undanpagan er had pvi skilyrdi ad einstaklingur sé raunverulegur eigandi peirra
fjarmuna sem um raedir. Hinn 1. jantar 2017 haekkudu ofangreint fjarheedarmark ar 30 m.kr. i
100 m.kr. pegar annad skref losunar fjarmagnshafta & einstaklinga og fyrirteeki skv. 16gunum
fra oktéber 2016 kom til framkvemda. Pessum breytingum var @tlad ad audvelda
framkveemd reglnanna &n pess ad hafa ahrif & markmid peirra og arangur®.

Breytingar a reglum um medferd krénueigna sem hadar eru sérstokum takmérkunum
Hinn 22. névember 2016 gerdi Sedlabanki islands breytingar & reglum nr. 425/2016, um
medferd kronueigna sem hadar eru sérstokum takmdérkunum. Breytingarnar voru fyrst og
fremst teeknilegs edlis og tilgangur peirra ad skyra reglurnar og audvelda framkvaemd peirra.

Sedlabankinn gegnir hlutverki umsysluadila verdbrefa sem falla undir gildissvid laga um
medferd kronueigna sem hadar eru sérstokum takmorkunum gagnvart vorsluadila peirra, p.e.
fjarmalafyrirteekjum, og hefur milligbngu um eignarskraningu gagnvart innlendum
verdbréfamidstodvum. Med breytingunum var umsysluhlutverk bankans ad pvi er vardar
rafreent skrad verdbréf a umsyslureikningi aréttad par sem fram kom m.a. ad Sedlabankinn er
ekki eigandi rafrent skradra verdbréfa & umsyslureikningi, umsyslureikningum fylgi ekki
atkveedisréttur & hluthafafundum og ad bankinn skuli halda pessum eignum adgreindum fra
eigin eignum. P& var tekid fram ad bankinn skuli taka vid greidslum fyrir hond vorsluadila fra
einstokum Utgefendum rafreent skradra verdbréfa dski vorsluadilar pess. Einnig er dregid ar
krofum um itarlega areidanleikakénnun vorsluadila med pvi ad taka tillit til peirra vorsluadila
sem reida sig a upplysingar fra pridja adila. I peim tilvikum er pannig nagilegt ad vorsluadili
veiti Sedlabankanum yfirlysingu pess efnis ad hann reidi sig a upplysingar fra pridja adila.

® http://www.sedlabanki.is/utgefid-efni/frettir-og-tilkynningar/frettasafn/frett/2016/11/01/Breyting-a-reglum-
um-bindingu-reidufjar-vegna-nys-innstreymis-erlends-gjaldeyris/
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Ldggjof um medferd aflandskrénueigna i samraemi vido EES-samninginn
Hinn 23. névember 2016 lokadi Eftirlitsstofnun EFTA, ESA, tveimur kvortunarmalum sem
stofnuninni hofdu borist fra aflandskronueigendum.

Kvortunarefnin i badum malum sneru ad 16gum nr. 37/2016, um medferd kronueigna sem
hadar eru serstokum takmoérkunum og ad pvi ad Island veeri med héftum a fjarmagnsflutninga
ad brjota 40.-42. grein EES-samningsins um frjalst flaedi fjarmagns.

I 43. grein samningsins kemur fram ad EFTA-riki geti gripid til verndarradstafana & svidi
fjarmagnsflutninga ef slikir flutningar leida til roskunar a starfsemi fjarmagnsmarkadar eda
ordugleika & greidslujofnudi. Toldu kvortunaradilar ad islenskar efnahagsadstedur veeru
slikar ad 43. grein samningsins etti ekki vid. P4 toldu kvortunaradilar ad 16g um medferd
krénueigna sem hadar eru sérstokum takmoérkunum faelu i sér mismunun og ad per sérstoku
takmarkanir sem um eignirnar gilda seu hvorki naudsynlegar, sanngjarnar né hafi medalhofs
verid geett vid setningu peirra.

ESA komst ad peirri nidurstddu ad 16ggjof um aflandskronur veeri i samremi vid EES-
samninginn. Markmid radstafana islenskra stjornvalda veeri ad skapa grundvoll fyrir frjalst
flaedi kronunnar og gera Islandi kleift ad taka patt i frjalsum fjarmagnsflutningum & ny. bétt
efnahagur islenska rikisins hafi styrkst a undanférnum arum taldi ESA pad ekki fela i sér ad
greidslujafnadarvandi Islands hafi verid leystur, pvi stodugleiki i kjolfar losunar
fjarmagnshafta hefdi enn ekki verid tryggdur.

Heimildir lifeyrissjoda til erlendrar fjarfestingar

Sedlabanki fslands tilkynnti hinn 28. desember 2016 &kvordun sina um ad veita
lifeyrissjooum og 6drum innlendum vorsluadilum séreignarlifeyrissparnadar afram
undanpégur fra I6gum um gjaldeyrismal til fjarfestingar i fjarmalagerningum utgefnum i
erlendum gjaldeyri. Undanpagan nam samtals 100 ma.kr. og var @tlad ad gilda til arsloka
2017, Fjarfestingarheimildinni var skipt & milli lifeyrissjoda og annarra vérsluadila
séreignarsparnadar med peim hetti ad annars vegar veeri horft til samtélu eigna, sem fekk
86% veegi, og hins vegar til idgjalda ad fradregnum lifeyrisgreidslum, sem fékk 14% veegi.
Bankinn hafdi fra midju ari 2015 og til arsloka 2016 veitt lifeyrissjodum og 6drum innlendum
vorsluadilum séreignarlifeyrissparnadar heimild til ad fjarfesta erlendis fyrir samtals 95
ma.kr., par af 85 ma.kr. & arinu 2016.

Bankinn taldi unnt ad veita heimild til erlendrar fjarfestingar yfir lengra timabil en adur, p.e.
heilt &r, auk pess ad hakka heimildina fra fyrra ari i 1jési beettrar gjaldeyrisstddu pjodarinnar
samfara miklu gjaldeyrisinnstreymi og minni likum & miklu gjaldeyrisatstreymi i tengslum
vid losun fjdrmagnshafta. Sem fyrr var gerd krafa um ad fjarfesting sjodanna dreifdist
reglulega yfir arid. Pa var heimildin veitt med fyrirvara um ad fjarhaedir geetu breyst ef
svigrum til gjaldeyriskaupa reyndist umtalsvert minna en horfur voru 4, t.d. sakir 6hagstedrar
préunar greidslujafnadar. Jafnframt kom fram ad yrdi framhald a 6flugu gjaldeyrisinnstreymi
a arinu 2017 kynni & hinn bdginn ad skapast svigram til haekkunar heimilda lifeyrissjodanna
til erlendrar fjarfestingar.

Sem fyrr voru rokin fyrir heimildinni pau ad pjodhagslegur avinningur fylgdi pvi ad

10 http://www.eftasurv.int/press--publications/press-releases/internal-market/losun-fiarmagnshafta-loggjof-um-
aflandskronur-i-samraemi-vid-ees-samninginn

1 Erlendar fjarfestingar lifeyrissjoda urdu 6hadar takmérkunum pegar fjarmagnshoft voru losud & einstaklinga,
fyrirteeki og lifeyrissjooi. Sja frekari umfjollun sioar.
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lifeyrissjodir beettu &heettudreifingu i eignaséfnum sinum. P& veeri askilegt ad draga ur
uppsafnadri erlendri fjarfestingarporf sjodanna adur en fjarmagnshdéft veeru endanlega losud
og draga par med Ur hattu & 6stodugleika i gengis- og peningamalum®*2.

Aherslur nyrrar rikisstjornar

Ny rikisstjorn tok vid voldum hinn 11. jantar 2017. I stefnuyfirlysingu hennar kemur fram ad
bad sé eitt af forgangsmalum hennar ad vinna markvisst afram ad framgangi asetlunar um
losun fjarmagnshafta. P4 endurskipadi fjarmala- og efnahagsradherra styrinefnd um losun
hafta, en nefndin verdur undir forseeti fjarmala- og efnahagsradherra likt og verid hefur.
Verkefni styrinefndarinnar er ad vinna ad fullri losun fjarmagnshafta med peim hetti ad
island uppfylli alpjodlegar skuldbindingar sinar & sama tima og gett sé ad
fjarmalastodugleika i gengis- og peningamalum. [ nefndinni sitja Benedikt J6hannesson,
fjarmala- og efnahagsradherra, Benedikt Arnason, tilnefndur af forsaetisradherra, Gudmundur
Arnason, tilnefndur af fjarmala- og efnahagsradherra, Mar Gudmundsson, sedlabankastjori og
Ragnhildur Arnljétsdottir, tilnefnd af forsatisraduneyti®.

Fjarfestingarsjooum heimilad ad fa matsgerd domkvaddra matsmanna

Hinn 12. jantar 2017 kvad Haestiréttur islands upp dom i mali fjarfestingarsjédanna
Autonomy Capital LP, Autonomy Master Fund Limited, GAM Trading og Autonomy Iceland
Two S.a.r.l gegn islenska rikinu. Samkvemt domnum er sjodunum heimilt ad leggja fimm
spurningar fyrir domkvadda matsmenn, pé eiginlegt méal hafi enn ekki verid hoféad gegn
islenska rikinu.

pad er mat ofangreindra sjoda ad 16g nr. 37/2016, um medferd kronueigna sem hadar eru
sérstokum takmdorkunum, feli i sér skerdingu & stjornarskrarvérdum réttindum peirra an pess
ad synt hafi verid fram & ad almannaporf krefji eda ad adrar réttlaetingarasteedur séu til stadar.

Upphaflega dskudu sjodirnir eftir ad ellefu spurningar yréu lagdar fyrir domkvadda
matsmenn en alls sex spurningum var hafnad af domstolum vid medferd malsins i héradi og
fyrir haestarétti**°.

Undanpagur vegna afleiduvidskipta til &haettuvarna

Sedlabanki Islands tilkynnti hinn 24. febrGar 2017 ad bankinn teldi forsendur til ad veita
tilteknar undanpagur fra 16gum nr. 87/1992, um gjaldeyrismal, gegn umsokn par ad lutandi
vegna afleiduvidskipta til varanlegra dhaettuvarna. Nanar tiltekid var um ad reeda undanpégur
sem gaetu dregid Ur gjaldeyrisaheettu tengdri beinni erlendri fjarfestingu innlendra adila
erlendis og erlendra adila hér & landi. P& var fyrirtekjum jafnframt gert kleift ad leidrétta
gjaldeyris6jofnud & efnahagsreikningi sinum med gerd afleidusamninga. Markmidid med
breytingunni var ad meta naudsyn og vilja fyrirteekja til ahaettuvarna og undirbua fulla losun
fjarmagnshafta. Undanpagur pessar voru einnig til pess fallnar ad draga ur aheettu fyrirteekja
og hafa jakveed ahrif & kjor peirra og lansheafi.

Undanpagur vegna afleiduvidskipta til varanlegra ahattuvarna yréu i 6llum tilvikum bundnar
tilteknum skilyroum, s.s um timalengdir, hlutfall varna, timasetningu og upplysingagjof til

12 hitp://www.sedlabanki.is/utgefid-efni/frettir-og-tilkynningar/frettasafn/frett/2016/12/28/Heimildir-
lifeyrissjoda-til-fjarfestinga-erlendis-a-arinu-2017/

13 https://www.fjarmalaradunevyti.is/frettir/nyskipud-styrinefnd-um-losun-fjarmagnshafta

Y https://www.haestirettur.is/domar/domur/?id=49115452-f34e-4b48-a08d-aba8c82e78d7

1 https://domstolar.is/default.aspx?pageid=d2cal9a6-a3fa-11e5-9402-005056bc0bdb&id=20e22d64-9943-4ec9-
b895-24384291c3fd
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Sedlabankans. Med skilyrdunum var leitast vid ad tryggja ad afleiduvidskiptin veeru ekki gerd
til ad taka stédu med eda & moti islensku kronunni, heldur raunverulega i peim tilgangi ad
verjast gjaldeyrisojafnvagi yfir lengri tima®®.

Fjarmagnshoft losud & einstaklinga, fyrirteki og lifeyrissjodi

Sedlabanki Islands birti nyjar reglur um gjaldeyrismal hinn 12. mars 2017 og toku reglurnar
gildi tveimur ddégum sidar. Med nyju reglunum voru veittar vidtekar og almennar
undanpagur fra takmoérkunum laga nr. 87/1992, um gjaldeyrismal, & fjarmagnshreyfingum &
milli landa i innlendum og erlendum gjaldeyri og gjaldeyrisvidskipti. Med reglunum voru
veittar almennar undanpéagur fra naer 6llum takmérkunum laganna. Afram er p6 radgert ad til
stadar verdi takmarkanir & afleiduvidskiptum i 06drum tilgangi en til &hettuvarna,
gjaldeyrisvidskiptum & milli innlendra adila og erlendra sem ekki eru gerd fyrir milligbngu
fjarméalafyrirtekja og lanveitingar innlendra adila til erlendra adila i tilgangi
vaxtamunarvidskipta. Markmid pessara takmarkana er ad tryggja framkvemd
fjarstreymistaekisins.

Framangreindar breytingar & reglum um gjaldeyrismal hafa ekki &hrif & aflandskronueignir
sem afram verda hadar sérstokum takmorkunum. | samrami vid stefnu stjérnvalda um losun
fjarmagnshafta verdur sjonum aftur beint ad aflandskréonueignum, nu pegar fjarmagnshoft
hafa verid losud & einstaklinga og fyrirteeki. Tilldgur um pad med hvada hatti endanleg losun
aflandskrénueigna & ser stad verda hluti af endurskodun laga nr. 87/1992, um gjaldeyrismal,
og laga nr. 37/2016, um medferd kronueigna sem hadar eru sérstokum takmaorkunum.

Skyldur fjarmalafyrirteekja, og annarra adila sem stunda fjarmagnsvidskipti, til ad upplysa
Sedlabankann um fjarmagnshreyfingar standa ad mestu Obreyttar. PG eru nu ymsar
fjarmagnshreyfingar a milli landa og gjaldeyrisvidskipti, sem fram til 14. mars 2017 voru
hédar stadfestingu Sedlabankans, adeins bundnar kvédum um upplysingagjof.

Asteda pess ad unnt var ad radast i framangreindar breytingar & reglum um gjaldeyrismal &
pessum timapunkti voru einkum paer ad mjog hafdi dregid ur ahettu &
greidslujafnadardjafnveegi sem getur haft i for med sér odstddugleika i gengis- og
peningamalum eda i fjarmalakerfinu. [ fyrsta lagi hafdi losun takmarkana &
fjarmagnshreyfingar i oktober 2016 og jantar 2017 ekki haft merkjanleg ahrif &
fjarmagnshreyfingar &4 milli landa og gjaldeyrismarkad. | 6dru lagi hafdi gjaldeyrisfordi
Sedlabankans stekkad mjog fram ad losun fjarmagnshafta og nam i lok febrdar um 800
ma.kr. Eflingu fordans ma rekja til pess ad vidskiptaafgangur arid 2016 var téluvert umfram
spar, eda um 8% af landsframleidslu. P& eru horfur & &framhaldandi vidskiptaafgangi,
erlendar skuldir hafa minnkad og hrein stada pjodarbusins er ordin jakveed i fyrsta sinn sidan
malingar hofust, sem dregur enn frekar (r ahattu & 6stodugleika®’.

Breytingar & fjarstreymisteeki Sedlabankans

Samhlida nyjum reglum um gjaldeyrismal breytti Sedlabankinn reglum nr. 490/2016, um
bindingu reidufjar vegna nys innstreymis erlends gjaldeyris. Asteda breytingarinnar var ad
med pvi ad losa takmarkanir sem gilt hafa um gjaldeyrisvidskipti og fjarmagnshreyfingar til
og fra Islandi opnudust nyir moguleikar til vaxtamunarvidskipta sem naudsynlegt var ad
bregdast vid. Breytingin midadi ad pvi ad gera innsteedur sem nyttar eru, beint eda dbeint, til
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fjarfestinga sem annars mynda bindingargrunn, bindingarskyldar.

Var breytingunni &tlad ad tryggja virkni reglnanna og studla ad pvi markmidi peirra ad hafa
ahrif & samsetningu innflaedis erlends gjaldeyris sem nyttur er til fjarfestinga hér & landi og
skapad getur kerfislega ahattu'®.

Samkomulag vid aflandskronueigendur

Hinn 12. mars 2017, tilkynnti Sedlabankinn ad hann hefdi gert samkomulag vid nokkra
eigendur krénueigna sem héadar eru sérstokum takmorkunum, skv. légum nr. 37/2016. |
samkomulaginu folst ad Sedlabankinn keypti af peim aflandskronueignir ad fjarhaed 90
ma.kr. & genginu 137,5 krénur & evru. Vid vidskiptin minnkadi umfang aflandskronueigna ur
um 195 mo.kr. i um 105 ma.kr og pa hefur verid dregid Ur hettu & ad stor hluti aflandskrona
streymdi & stuttum tima Gt i gegnum gjaldeyrismarkadinn vid losun fjarmagnshafta.

Aflandskronueigendum sem ekki komu ad samkomulaginu var i kjélfarid, nanar tiltekid pann
4. april 2017, bodid ad eiga vidskipti vio Sedlabankann a sému kjérum. Tilbod Sedlabankans
gildir t.o.m. 28. april 2017 en ekki liggur fyrir nGd ad hve miklu leyti eftirsteedir
aflandskrénueigendur gengu ad pvi tilbodi*® %°.

Beett lanshaefiseinkunn i kjolfar losunar fjarmagnshafta
Hinn 13. jantar 2017 heaekkadi matsfyrirteekid Standard & Poor‘s (S&P) lanshafiseinkunn
rikissjods r BBB+ i A- med stodugum horfum?.

I frétt matsfyrirtaekisins kom fram ad sterk erlend stada islands veeri einn af lykilpattunum i
heekkun lansheafismatsins. Pa kom fram ad mikill afgangur veeri & vidskiptajofnudi og
Oskuldsettur hluti gjaldeyrisfordans hefdi vaxid verulega sidasta arid auk pess sem
greidslujofnudur hafdi fario fram ar ventingum S&P. Mikill hagvoxtur, lekkun
skuldahlutfalls og sterk stada rikisfjarmala, vogu einnig pungt i heekkun matsins.

pa kom fram ad S&P geeti haekkad lanshafismat rikissjods frekar ef fjarmagnshoft yrou losud
ad fullu an pess ad fjarmalalegum stodugleika veeri 6gnad eda neikvaedum ahrifum &
greidslujofnud yroi til ad dreifa. Lanshafismatio geeti einnig haeekkad frekar ef skuldahlutfall
hins opinbera leekkadi hradar en gert er rad fyrir i mati S&P. P& geti lanshafismatid leekkad
ef nylegar launahaekkanir leiddu til ofhitnunar hagkerfisins sem hafa myndi aukna ahettu i
for med sér fyrir peninga- og rikisfjarmal og erlenda st6du pjodarbisins. Ad sama skapi geeti
frekari losun fjarmagnshafta med Oskipulegum hetti sem hefdi neikveed ahrif &
fjarméalakerfid, haft ahrif til lekkunar.

pann sama dag stadfesti matsfyrirtekid Fitch dbreytta lanshafiseinkunn rikissjods i BBB+ en
breytti horfum ur stddugum i jakvedar. Ad mati Fitch hafdi dregid verulega ur veikleika
gagnvart ytri &follum med styrkingu krénunnar og uppbyggingu 6skuldsetts gjaldeyrisforda
Sedlabankans, en einnig hafdi lekkandi skuldahlutfall hins opinbera og kroéftugur hagvoxtur
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ahrif & breyttar horfur?.

Lanshafismatsfyrirteekin brugdust vel vid losun fjdrmagnshafta & einstaklinga, fyrirteeki og
lifeyrissj6di hinn 12. mars 2017 og haekkadi Standard & Poor‘s (S&P) lansheafiseinkunn &
langtimaskuldbindingar rikissjods ar A- i A hinn 17. mars 2017. b4 hafa Fitch og Moody‘s
metid horfur um proun lanshefis jakveedar. | rokstudningi S&P fyrir beettu lanshaefi kom
fram ad likurnar & éhagsteedri greidslujafnadarpréun, sem lanshaefismatsfyrirtekio taldi &dur
ad geeti att sér stad i kjolfar losunar fjarmagnshafta, hefdu minnkad. Einnig kom fram ad
losun fjarmagnshafta & einstaklinga, fyrirtaeki og lifeyrissjodi etti ad styrkja adgengi pessara
adila ad erlendum fjarmalamorkudum asamt pvi ad lada meiri erlenda fjarfestingu til
landsins. S&P gerir rdd fyrir ad lifeyrissjodir muni i kjolfar losunarinnar auka fjélbreytni
eignasafna sinna med auknum erlendum fjarfestingum. bad muni p6 ekki valda prystingi &
gjaldeyrismarkadi par ed Sedlabankinn radi yfir naegilegum tekjum til ad hafa stjorn &
mogulegu gjaldeyristtflaedi®® 2* .
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