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upplysingar einnig
rafreent med profinu

Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel &dur en pu svarar og farou vandlega yfir Grlausnir adur en
pu skilar peim inn. Ekki er aetlast til ad préftakar lati kalla til umsjonarmann profs,
en gera ma rao fyrir a® hann komi tvisvar a profstad, a fyrstu og sidustu
klukkustund proftima. Med profstad er att vid auglystan profstad
verdbréfavidskiptaproéfs.

Ef profid fer fram i tdélvuveri er Grlausnum skilad & rafreenu formi.

Ef profi er skilad i Excel forriti skal syna alla Utreikninga og lita pa Excel-reiti sem
innihalda svor gula.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

OLL PROFBLOD OG ALLAR PROFARKIR SKAL SKILMERKILEGA AUDKENNA MED PROFNUMERI.

| LOK PROFS SKAL PROFBLAPI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.
VANDABDU FRAGANG.

GANGI PER VEL.
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Verkefni 1 (48 min. 20%) - Krossaspurningar

Merkid vid eitt rétt svar med pvi skra viokomandi bokstaf vid hlid namers spurningarinnar i
excel skjalinu. Nota skal 360 daga & ari par sem pad & vid. Hver spurning gildir 2% og
adeins eitt rétt svar er vid hverri spurningu. EKKi er dregid fra fyrir rangt svar.

1. Eftirfarandi upplysingar eru Ur arsreikningi Skorra ehf. fyrir arid 2013 :

Sjgdur 15.000
Vidskiptaskuldir 25.000
Hlutafé 12.000
Ogreiddur kostnadur 10.000
WVidskiptakrafur 50.000
Bifreidar 15.000
Fyrirframinheimtar tekjur 20.000
Oradstafad eigid fé 12.000
Fasteign 50.000
Skammtimaverdbraf 30.000
Birgdir 25.000
Langtimaskuldir 40.000
Fyriframgreiddur kostnadur 10.000

Hver er heildarfjarhaed veltufjarmuna ?

a)  130.000
b)  90.000

c)  120.000
d)  110.000

e) Ekkert af ofangreindu

2. (2%) Samkveaemt sjoédstreymi Hamars ehf. arid 2013 nam handbeert fé fra rekstri kr.
1.200.000 og félagid notadi kr. 200.000 i fjarfestingahreyfingar. Fjarmognunarhreyfingar
skiludu kr. 100.000. Handbart fé i lok arsins 2013 nam kr. 1.400.000. Hvert var handbart fé
i upphafi arsins 2013 ?

a) 2.500.000

b) 300.000

c) 1.100.000

d) 500.000

e) Ekkert af ofangreindu

3. (2%) Samkveaemt I6gum um arsreikninga ber ad meta birgdir & :
a) Soluverdi

b) Kostnadarverdi auk flutningskostnadar

c) Dagverdi

d) Kostnadarverdi eda dagverdi, hvort sem laegra reynist
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4.

(2%) Samkveaemt alpjodlegum reikningsskilastodlum (IFRS) skal afskrifa vidskiptavild

i samraemi vid liftima hennar.

a)
b)

5.

Rétt
Rangt

(2%) Eigandi félagsins Spor ehf. kemur ad mali vid pig og 6skar adstodar pinnar

vegna hugsanlegrar ardsuthlutunar & arinu 2014 ar félaginu. Hann synir pér nedangreindan
kafla Gr efnahagsreikningi arsins 2013 :

Eigid fe skv arsreikningi 2013

Hlutafé 500.000
Yfirverdsreikningur hlutafjar 1.500.000
Légbundinn varasjgdur 125.000
Sérstakt endurmat 800.000
Oradstafad eigid fé 600.000
Eigid fé alls 3.525.000

Hver er st hdmarksfjarhaed ards sem mdgulegt er ad greida ur félaginu & &rinu 2014 ?

a)
b)
c)
d)
e)

a)

c)
d)

e)

500.000
3.525.000
600.000
1.400.000
1.100.000

(2%) begar lokabirgdir eru vanmetnar, pé er :

Kostnadarverd seldra vara vanmetid og hagnadur ofmetinn
Sala vanmetin og hagnadur vanmetinn

Kostnadarverd seldra vara ofmetid og hagnadur vanmetinn
Alagning ofmetin og hagnadur ofmetinn

(2%) Innheimtutimi krafna hja HIid ehf. var 72 dagar a arinu 2013 og medalstada krafna a
arinu 2013 var kr. 950.000. Sala arsins 2013 er pvi kr. :

69.350.000
4.750.000

2.100.000

9.500.000

Ekkert af ofangreindu
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8. (2%) Eigio fé Bernsku ehf. var kr. 3.000.000 i arslok 2013 en hagnadur arsins 2013
nam kr. 1.000.000. Hlutafé var haekkad um kr. 1.000.000 pann 1. juli 2013 og enginn ardur
var greiddur. Ardsemi eigin fjar & rinu 2013 var pvi :

a) 40%
b) 33,3%
C) 25%
d) 50%

e) Ekkert af ofangreindu

9. (2%) Um storf endurskodenda gilda ymis 16g, reglur og stadlar. Hvert af
nedangreindu er ekki eitt peirra ?

a) L6g um endurskodendur

b) Sidareglur endurskodenda

c) Alpjédlegir endurskodunarstadlar
d) Samskiptareglur endurskodenda

10. (2%) 1 16gum um arsreikninga er fjallad um hvernig meta skuli gangvirdi. Hver
eftirfarandi fullyrdinga er rétt ?

Gangvirdi skal akvardad med tilliti til :

a) markadsverds peirra fjarmalagerninga sem eru & virkum markadi,

b) markadsverds undirliggjandi patta i vidkomandi fjarmalagerningi ef vidkomandi
fjarmalagerningur er ekki skrddur & markadi

c) virdis sem reiknad er Ut med almennum vidurkenndum matslikbnum eda

matsadferdum fyrir peer eignir sem ekki eru & markadi; slik matslikon og matsadferdir
skulu gefa goda mynd af markadsverdi

d) allt af ofangreindu

e) ekkert af ofangreindu
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Verkefni 2 (70 min. 29%) - Textaspurningar

Leitad er eftir stuttum og hnitmidudum svérum. Hafid i huga pau timamdork sem hverri
spurningu eru sett.

a) 3%

Reglan um ad efni mals gildi fremur en form pess er ein af meginreglum reikningshaldsins.
Utskyrid hana og nefnid 2 deemi um notkun hennar.

b) 3%

Hvers vegna er handbert fé fra rekstri samkveemt sjodstreymi sjaldnast sama fjarhaed og
hagnadur arsins samkvaemt rekstrarreikningi?

c) 4%

Hver eru einkenni gagnlegra upplysinga i reikningsskilum samkvemt reglu
Reikningsskilarads nr. 1 ?

d) 4%

Stjornarmadur i fyrirteki leitar til pin vegna arsreiknings 2013. bannig er mal med vexti ad
félagid hagnadist um 100 mkr fyrir skatta og nam reiknadur tekjuskattur 20 mkr en skattur til
greidslu einungis 10 mkr. Hann spyr pig hvad hafi ordid um mismuninn og hvada rok liggi ad
baki pvi ad feera meiri tekjuskatt til gjalda en kemur til greidslu.

e) 4%

I 16gum um éarsreikninga er fjallad um hvad eigi ad koma fram i skyrslu stjornar. Pbar segir
medal annars :

i skyrslu stjornar med arsreikningi skal upplysa um:

1. adalstarfsemi félagsins,

2. atridi sem mikilvaeg eru vio mat & fjarhagslegri stéou félagsins og afkomu pess & reikningsarinu og ekki koma fram i
efnahagsreikningi eda rekstrarreikningi eda skyringum med peim,

3. mogulega Gvissu vid mat eda dvenjulegar adsteedur sem kunna ad hafa ahrif & pad og, eftir pvi sem vid &, tilgreina
fjarhaeoir,

4. préunina i starfsemi félagsins og fjarhagslegri stodu pess

5. markverda atburdi sem hafa gerst eftir ad reikningsarinu lauk,

6. fjolda arsverka & reikningsari.

Hja félogum sem skrad eru & markad eru gerdari rikari krofur, en hvada tvo atrioi til viobotar
beim hér ad ofan er skylt ad upplysa um i skyrslu stjornar hja félégum sem ekki eru skrad a
markad ?
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f) 4%

Endurskodendur veita alit sitt a reikningsskilum i aritun sinni i arsreikningi. Hver er
munurinn a neikveedu aliti annars vegar og aliti med fyrirvara hins vegar. Hvada adrar 2
gerdir af aritunum koma til greina a endurskodada arsreikninga?

g) 4%

Hvada alitamal geta komid til vegna skraningar tekna og gjalda hja ferdaskrifstofu sem selur
pakkaferdir til Utlanda, en ferdaskrifstofan parf ad greida fyrir hotelplass erlendis i september
vegna ferda sem farnar verda sumarid &rid eftir, auk pess sem byrjad er ad selja i ferdir i
november vegna somu ferda ?

h) 3%
Fyrir hvad stendur IFRS ? Hvada adili hefur eftirlit med pvi ad arsreikningar séu gerdir skv
IFRS. Hverjir eru skyldugir til pess ad fara eftir IFRS ?
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Verkefni 3 (38 min 16%o)

Hér ad nedan eru nokkrir lidir ar arsreikningi fyrirtaekis.

Hagnadur arsins 2.211.356
Waxtagjéld 3.654 878
Laun og tengd gjdld 6.548.721
Alagning i % 160,02486%
Tekjuskattur (gjdld) 459 364
Weltuhradi birgda 6,00
Fastafjarmunir 45.654.841
Rekstrarhagnadur 6.012.500
W/H hlutfall 5.00
Eignir alls 61.296.740
EBITDA B.6TT.374
Rekstrarhagnadarhlutfall 18.500%
Weltufjarhlutfall 0.80
Virkur tekjuskattur 17.2%
Lausafjarhlutfall 0,50
Eiginfiarhlutfall 11,50%

Finnid nedangreindar tolur i arsreikningi fyrirteekisins at fra téflunni ad ofan :

Eigid fé
Fyrningar

Arbdsemi eigin fiar ad pvi gefnu ad engin breyting hafi ordid a eigin fé 8 arinu

Waxtatekjur
Heildarskuldir

Hagnadur fyrir skatta
Veltufiarmunir
Skammtimaskuldir
Annar rekstrarkostnadur
Sala

Langtimaskuldir
Kostnabdarverd seldra vara
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Verkefni 4 (29 min. 12% )

Gudmundur Einarsson hefur i hyggju ad hefja rekstur sem felst i pvi pvi ad flytja inn rafteki
og endurselja til verslana. Auk pess @tlar hann ad hafa med héndum fjarfestingastarfsemi til
hlidar vid raftekjainnflutninginn. Hann veltir pvi fyrir sér hvada form hann eigi ad hafa &
rekstrinum. Hann langar til ad freedast um 3 mismunandi form ut fra pvi hvad kemur best Gt
skattalega, p.e. einstaklingsrekstur, einkahlutafélag og samlagsfélag. Gudmundur parf ad
horfa heildsteett & nidurstéduna par sem hann verdur eini eigandi rekstrarins.

BUid er ad setja upp aztlun um hvernig rekstur komandi ars muni lita Gt vardandi
rafteekjainnflutninginn og skal stydjast astlunina pegar formin eru borin saman. Erfitt er ad
gera aztlun um fjarfestingastarfsemina enda getur brugdid til beggja vona i peim rekstri. Eins
0g sést eru vaxtagjold ekki ha, enda atlar Gudmundur ad lana fé til rekstrarins ar eigin hendi.
Ef Gudmundur fer Gt i fjarfestingastarfsemi samhlida innflutningnum mun pad ekki hafa i for
med sér fjarmagnskostnad par sem hann & laust fé til radstofunar i pann rekstur.

Rekstraraztlun arsins 2014

Tekjur vegna raftaskjasdlu 250.000.000

Gjdld -
Kostnadarverd seldra vara 120.000.000
Laun og tengd gjéld 45.000.000
Annar rekstrarkostnadur 55.000.000
Fyrningar 4.000.000
227.000.000
Rekstrarhagnadur 23.000.000
Hrein vaxtagjold -3.000.000
Hagnadur fyrir skatta 20.000.000

Verkefni pitt er ad bera saman adurnefnd form med tilliti til skatta (reikna pa Gt pannig ad
afrakstur rekstrarins sé til radstéfunar fyrir Gudmund) og annarra atrida sem pér pykir koma
til greina, p.m.t. hvernig hin radgerda fjarfestingastarfsemi kemur inn i demid ef af henni
verdur. Gerido rad fyrir ad jadarlaunatekjur Gudmundar (sem einstaklings) séu i efsta
skattprepi, sem er 46,24% arid 2014.
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Verkefni 5 (55 min. 23% )

A nastu bladsidu eru télur ur rekstrar- og efnahagsreikningum (rauntélur) tveggja islenskra
felaga, Fjarskipta hf. og N1 hf., sem badi eru skrad & markad. Um er ad reeda upplysingar ar
arsreikningum aranna 2011 og 2012 og ur 9 manada milliuppgjérum arid 2013. Einnig eru
upplysingar vegna nokkurra annarra félaga @ markadnum.

Settu pig i fotspor rédgjafa hja verobréfafyrirteeki sem er ad fara ad radleggja manni um
fimmtugt vardandi kaup a hlutabréfum, en vidkomandi a 20 milljonir krona i lausu fé sem
hann vill &vaxta sem best og pa helst i hlutabréfum. Hann hefur nefnt félégin Fjarskipti hf. og
N1 hf.

Athugid ad ekki er hagt ad reikna kennitélur fyrir 6ll 3 arin i sumum tilvikum, en pad sem
haegt er ad reikna er merkt med gulu i excel skjalinu. Einnig parf ad horfa til pess ad félogin
hafa ekki verid lengi @& markadi og par af leidandi er ekki til markadsgengi langt aftur i
timann. Arid 2013 er nylidid og arsreikningar fyrir pad ar liggja ekki fyrir & pessari stundu
heldur adeins 9 manada milliuppgjoér. Pad parf ad hafa i huga pegar kennitélurnar V/H
hlutfall og V/EBITDA eru skodadar og til einfoldunar skal pvi uppfera 9 méanada tolurnar i
12 méanada tolur pegar kemur ad pessum 2 kennitélum en yfirleitt eru notadir 4 sidustu
arsfjoroungar vid skodun & pessum kennitélum en paer upplysingar liggja ekki fyrir.

Verkefni pitt er :
a. Reikna ut fyrir &rin 2011-2013 fyrir baedi félogin, Fjarskipti hf. og N1 ehf.

kennitdlurnar (13%)
i. Medalalagning
ii. Eiginfjarhlutfall
iii. Veltufjarhlutfall
iv. Lausafjarhlutfall
v. Bidtima birgda
vi. Innheimtutima krafna

vii. EBITDA

viii. V/I hlutfall
ix. EBITDA margfaldarann (V/EBITDA)
X.  V/H hlutfall
xi. Markadsveromati

xii. EBITDA /sala

xiii. Uppgreidslutimi (i &rum) skulda med handbeeru fé fra rekstri

Athugid ad adeins parf ad reikna ut gulmerktu reitina i excel skjalinu, p.m.t.
markadsveromeeti, V/H hlutfall og V/EBITDA vegna hinna 5 félaganna sem
gefin eru upp.

b. Radleggja fjarfestinum hvad hann eigi ad gera ut fra
kennitdludtreikningum, auk patta eins og t.d. ahettu, ytri pattum,
framtidarhorfum og proun. Atti hann e.t.v. ad horfa til annarra félaga sem
upplysingar eru gefnar um. Rokstudningur skal fylgja. (10%)
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Fylgiskjal vegna verkefnis 5

Rekstrarreikningur 2011-13 {milljonir krona)

Fjarskipti hf. N1 hf.
Q32013 2012 2011 Q323 202 2011
Tekjur 9.746 13.351 12.958 45834  60.258  54.887
Kostnadarverd seldra vara og pjdnustu (5.385)  (7.657)  (7.909) (35.445) (50.287) (45.294)
Rekstrargjild, énnur en afskriftir (2.100y  (2.926) (2.633) (6.662)  (7.321)] (7.485)
Afskriftir (1.075)  (1.524)  (1.469) (520) (941)  (2.809)
Fjarmunatekjur 45 60 63 460 401 700
Fjarmagnsgjéld (427) (723) (741) (505) (713) (398)
Fjarhagsleg endurskipulagning 0 0 0 0 0 4.806
Skattar (158) (181) (42) (357) (236) 129
Hagnadur arsins 646 400 227 &N 1.161 4.536

Efnahagsreikningur 20/09 2013 og 31/12 2012 og 31/12 11 (milljénir krona)

Fjarskipti hf. N1 hf.
Eignir 3000913 3MM212 M2 11 3000813 311212 311211
Fastafjarmunir:
Oefnislegar eignir 7.090 7129 7.057 415 460 521
Rekstrarfjarmunir 3.986 4259 4534 10.596 10.590 11.115
Verdbréfaeign 2 2 2 1.732 1.520 1.399
Tekjuskattsinneign 726 584 957 0 228 242
11.804 12.274 12.580 12.743 12.798 13.277
Veltufiarmunir:
Birgdir 197 220 1M1 4.853 5.955 5.930
Vidskiptakrifur og adrar skammtimakrafur 2.858 2.774 2.798 5.805 6.508 4.929
Handbaert f& 1.300 1.010 275 6.127 2508 219
4.355 4.004 3.184 16.785 14.971 13.050
Eignir samtals 16.159 16.278 15.764 29528  27.769  26.327
Eigid fé og skuldir
Eigid fé:
Hlutafé 3.408 3408 2.550 1.000 1.000 1.000
Annad eigid fé 3.997 3.374 1.425 14.308 13.514 12.323
7405 6.782 3.975 15.308 14.514 13.323
Skuldir:
Langtimaskuldir B6.224 6.619 8.747 6.964 7.549 8.064
6.224 6.619 8.747 6.964 7.549 8.064
Skammtimaskuldir 2.530 2877 3.042 7.256 5.706 4.940
2.530 2877 3.042 7.256 5.706 4.940
Skuldir samtals 8.754 9.496 11.789 14.220 13.255 13.004
Eigid fé og skuldir samtals 16.159 16.278 16.764 29528  27.769  26.327
Handbaert fé fra rekstri skv sjodstreymi 1.496 2.295 1.716 4.302 2.540 1.279
Markadsgengi i arslok 2,570 3,255 ekki a markadi 18,90 ekki a markadi

UPPLYSINGAR UM NOKKUR ONNUR FELOG | KAUPHOLLINNI :
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Hlutir  EBITDA Hagnadur

Félég i Kauphéll (lok 2013) Gengi i millj. i millj. i millj.
Eimskip hf. 26200 200,00 630187 208413
Hagar hf. 3840 121759 £64800 369733
Icelandair Group hf. 18,20 5.000.00 22.438.23 10.742 67
Marel hf. 133,00 735,57 11.957,33 365453
Reginn hf. 15,556 1.300,00 357200 145467
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