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1. hluti. Krossaspurningar (veegi 9%)

Svaradu eftirfarandi krossaspurningum sem eru 6 talsins. Adeins skal merkja vido einn lid i
hverri spurningu. Svérum & ad skila i préfork. Allar spurningar vedga jafnt (1,5%). Ekki er
dreqid nidur fyrir rong svor.

Spurning 1.

Njall Porgeirsson raedir fjarfestingar vid storvin sinn Gunnar Hamundason. Njall vill
kaupa hlutabréf i danska fyrirteekinu Willam Demant AS. en ad sdgn hans hefur arleg
avoxtun hlutabréfa fyrirtaeksins verid ad medaltali um 9,2%. Gunnar hefur aftur a maoti
augastad a hlutabréfum i bandariska fyrirtaekinu Jumping Jacks Shoes Inc. en brodir
hans Kolskeggur hefur sagt ad Gunnar muni geta tvéfaldad héfudstolinn a um 6,7 ara
fresti. Njall og Gunnar aetla ad leggja saman i pukk en hafa ekki efni & ad kaupa
hlutabréf nema i 60ru fyrirteekinu og Njall spyr pvi Gunnar hvada arlegu avoxtunar
megi veenta & bréfum i Jumping Jacks Shoes Inc. Gunnar spyr Njal & méti hversu
langan tima taki fyrir hlutabréf i William Demant AS. tvofaldast (p.e. midad vid
forsendur um ad avoxtun i fortio sé 6rugg visbending um avoxtun i framtid). Midad
vid ofangreindar forsendur er rétt svar:

A) 9,2% avoxtun a bréfum JJS og 7,6 ar fyrir bréf William Demant ad tvofaldast.
B) 8,2% avoxtun & bréfum JJS og 8,6 ar fyrir bréf William Demant ad tvofaldast.
C) 10,7% éavoxtun a bréfum JSS og 7,8 ar fyrir bréf William Demant ad tvofaldast.
D) 10,2% avoxtun a bréfum JJS og 9,2 ar fyrir bréf William Demant ad tvofaldast.
E) 11,0% &voxtun a bréfum JJS og 10,2 ar fyrir bréf William Demant ad tvofaldast.

Spurning 2.

George Soros er tamningamadur & midjum aldri (57 ara) sem hefur med
atsjonarsemi tekist ad byggja upp sparnad. Honum er best lyst sem 6skop
venjulegum fjarfesti og launamanni. Midad vid aeviskeidaskiptinguna (og ad 6dru
Opekktu) hvada eignasamsetning veeri liklega skynsamlegust fyrir hann?:

A) Skuldabréf 70%, hlutabréf 20%, hravorur 10%.

B) Hlutabréf 60%, skuldabréf 25% og ahaettufjarmagnssjédir 15% (venture capital).

C) Hravorur 15%, hlutabréf 35%, skuldabréf 35%, innlan/laust fé 15%.

D) Skuldabreéf 50%, hlutabréf 45%, innlan/laust fé 5%.

E) Hlutabréf 57%, skuldabréf 33%, hravorur 5%, innlan/laust fé 1%,
ahaettufjarmagnssjodir 4%.

Spurning 3.
Hvao af eftirtdldu er rétt?

A) Reynslan synir ad fjarfestir geti almennt buist vid ad 8-11 ara eignarhaldstimi a
hlutabréfum eigi ad geta tryggt jakveeda raunavoxtun af fjarfestingunni.

B) Avinningur dreifingar & mismunandi eignir/eignaflokka er ekki einungis
fijarhagslegur.

C) Fjarfesting med hlutlausu leidinni (index indexing) er aheettulaus.

| Profnefnd verdbréfavidskipta: FORS-001 Prent.: 21.7.201412.5:2014 Bls.2af 6



D) begar reett er um sjalfsupphafningarslagsiduna (self-attribution bias) er verid ad
visa til peirra hneigdar fjarfesta ad festa fé i verdbréfasjodum sem geta statad af
harri avoxtun i samanburdi vid samkeppnissjodi.

E) Allar tekjur stjornenda fyrirteekja starfsmanns af kauprétti/kaupréttum eru
undantekningalaust skattskyldar i almennu skattprepi vid solu.

Spurning 4.
Hvao af eftirtdldu er rétt?

A) Almennt séd er seljanleikaahaetta radandi ahaettupattur i skuldabréfafjarfestingum.

B) Séreignarsparnadur er i vissum tilvikum adfararhaefur.

C) begar um reedir (heildar) markadsavoxtun, p.e. pa avoxtun sem er til skiptanna
fyrir fijarfesta sem hop/heild, skiptir mali i pvi sambandi hversu skilvirka
menn telja markadi/viokomandi markad.

D) begar visad er til jafnveegis (balance) i verdbréfasdéfnum er att vio ad jafnveaegi sé
a milli verdlagningar hlutabréfa og skuldabréfa.

E) A miklum 6vissu-og uppnamstimum & fijarmalamérkudum eykst oft fylgni & milli
hlutabréfamarkada.

Spurning 5.

Hér raedir um ahaettupyramidann; virkir hlutabréfasjodir eru i
pyramidanum en/og einkafjarmagnssjodir, hlutabréfasjodir med evropskum

hlutabréfum eru i pyramidanum en/og stok pysk hlutabréf, hlutabréf eru
yfirleitt i pyramidanum en skuldabréf og adferdir sem byggja a
timasetningu kaupa og solu eru i pyramidanum:

A) ofar; & sama stad; ofar; a 6llum prepum.

B) nedar; nedar; ofar; i nedsta prepi.

C) nedar; ofar; nedar; a mioprepi.

D) nedar; nedar; ofar; ekki i nedsta prepi.

E) a sama stad; & sama stad; ofar; i efsta prepi.

Spurning 6.
Hvad af eftirtdldu er rétt?

A) Séluhagnadur hlutabréfa er alltaf mismunur & séluverdi og kaupverai.

B) Til skattskyldra vaxta teljast allir &fallnir vextir.

C) Tekjustofn til beins utreiknings vaxtabéta og barnaboéta er ekki s& sami.

D) Ad hamarki ma draga 7% af tekjuskattstofni fra vaxtagjoldum vid utreikning
vaxtabota.

E) Vid mat/atreikning & skattstofni til erfdafjarskatts er alltaf midad vio
markadsveromeeti fjarhagslegra verdmaeta og eigna.
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\ . hluti. Efnisspurningar (veegi 41%)

Spurning 1. (7%)

Hinn nafntogadi fjarfestir Peter Lynch skiptir i bdk sinni “One Up on Wall
Street” hlutabréfum i sex flokka. Einn flokkanna, og sem var i uppahaldi hja
Peter, er “The Fast Growers”, p.e. fyrirtaeki sem eru ad vaxa mikid. Peter

taldi ad pegar lukkan veeri med moénnum & pessum vigstodvum veeri petta land
“10-40 hafnanna”; par veeri haegt ad tifalda og allt upp i fjorutiufalda
upphaflega fjarfestingu.

Utskyrid vel verklag fjarfesta af ofangreindu tagi, hvernig peir bera sig ad vid
fjarfestingar og hver eru mikilvaeg grundvallaratridi vid mat fjarfestingarkosta

og i fjarfestingum. Stydjid mal ykkar eftir fremsta megni med deemi/deemum.
Spurning 2. (5%)

Fedgarnir Julius og Augustus Caesar hafa fra pvi haustid 2013 fjarfest i hlutabréfum.
Julius hefur fjarfest a hlutabréfamarkadi a Italiu en Augustus i brasiliskum
hlutabréfum. Peir hafa fjarfest prisvar sinnum, 500 pus. kr. i hvert skipti. Forsendur
eru pessar:

FTSE MIB hlutabréfavisitalan & italiu

Gildi 1. okt. 13 17977

Gildi 2. jan. 14 18929

Gildi 1. april ’14 21915

Gildi 7. mai’14 21287

IBOVESPA hlutabréfavisitalan i Brasiliu
Gildi 1. okt. ’13 53179
Gildi 2. jan. 14 50341
Gildi 1. april '14 50270

Gildi 7. mai 14 54009

Hvert er verdmeeti hlutabréfaeignar peirra fedga pann 7. mai "147?: (3%)

A) Julius:

B) Augustus:
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Pegar horft er til verdprounar visitalanna & pvi timabili sem peir fedgar eru ad
fijarfesta hvada slagsida (bias) gaeti hafa gert vart vid vardandi mat peirra a
(framtioar) horfum? Gerid grein fyrir vidkomandi slagsiou og hvad han pyadir fyrir
hegdun i fjarfestingum (2%)

Spurning 3. (5%)

Fyrir nokkrum arum fékk Martha Stewart dom vegna 0loglegra vidskipta med
hlutabréf i bandariska fyrirteekinu ImClone Systems. Martha atti hlutabréf i fjdlda
félaga og vid réttarhdldin voru 16go fram skjol par sem fram komu upplysingar um
hlutabréfasafn hennar. Par sast m.a. ad gengi langflestra hlutabréfanna hafdi laekkad
fra upphaflegu kaupgengi. Pad virtist sem Martha hefdi verid treg til ad selja pessar
eignir og hefdi frekar selt hlutabréf par sem prounin hefdi verid hagsteedari fra
upphaflegum kaupum. Ut fra sjonarholi atferlis fjarfesta/atferlisfjarmala, Gtskyrid hvad
um raedir. Nefnid og raedid prja peetti/slagsidur sem koma vid sogu.

Spurning 4. (10%)

Utskyrid vel, en stuttlega, eftirffarandi efnisatridi/hugtok (Stydjid med deemum par sem
vid &). Hver lidur gildir 2,5%:

A. Prospect theory
B. Timasetningar-og valvillur fjarfesta (timing/selection error).

C. Stadfestingarslagsioan (e. confirmation bias) og pyding hennar fyrir hegdun i
fiarfestingum.

D. Pascal’'s Wager sem sjonarhorn a aheettu.

Spurning 5. (14%)

Fjalladu um eignasamsetningu eftirfarandi adila, kosti og galla og atridi sem skipta
mali i pvi sambandi. Gerdu tilldgu ad endurbotum & eignasafni viskomandi. Gefdu
paer forsendur sem pa telur vanta, eda er naudsynlegt eda nytsamlegt ad hafa
upplysingar um, um leid og pu rokstydur svar pitt (ath. pu att ekki sérstaklega ad hafa
i huga skammtimahorfur a fiarmalamoérkuoum eda peer takmarkanir sem nua eru i gildi
hérlendis vardandi fjarfestingar i erlendum verdbréfum):

Geeflaug Gjukadottir er 45 ara gémul og byr & sveitasetrinu Sydri- Forki rétt fyrir utan
hofudborgina. Ad loknu studentsprofi starfadi hin i nokkur ar hja verktakafyrirtaeki par
sem hun m.a. keyrdi vorubil og styrdi um tima grofu. Geeflaug s6dladi svo um og lét
drauminn reetast og fér i virtan erlendan haskéla. Hun lauk nami baedi i fatahénnun
og véruhénnun. Eftir 6 ara utivist flutti hin heim aftur rdmlega pritug og for ad starfa
sem voruhoénnudur, fyrstu 3 arin sem sjalfsteed en svo rédst hun til fyrirtaekis sem
hefur nad ad hasla sé agaetan voll & erlendum moérkudum. Arin sem hin var med
sjalfstaeedan rekstur voru frekar erfid, baedi purfti hin ad skapa sér nafn i faginu og
byggja upp vidskiptatengsl. En hin nytti sér einnig menntun sina sem fatahonnudur
og hafdi oft seemilega tekjur af pvi ad hanna og sauma svokallada “arshatidarkjéla”.
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Eftir ad hun réd sig til fyrirtaekisins 1a leidin upp & vid og Geeflaug hefur unnid ad
morgum skemmtilegum og krefjandi verkefnum. | gegnum tidina hafdi Geeflaug ekki
farid sér 6dslega a stefnumatamarkadinum en fyrir nokkrum arum hitti hiin veenan
mann, Ref Kjoason, fyrir utan Hl6llabata og stofnudu pau til kunningsskapar sem
sidan proadist i varanlegt samband og hjénaband. Gaeflaug og Refur eiga tvo born
saman sem eru 5 og 8 ara. Ref ma ma kalla heimshornaflakkara en arin adur en pau
kynntust var hann buinn ad fara vitt og breitt um heiminn med bakpokann sinn. Refur
hefur ad mestu verid heimavinnandi sidustu 5 arin en hann gripur po i
leidsbgumennsku & sumrin. Hann er ipréttakennari ad mennt og kenndi iprottir i
grunnskola i 19 ar og 4 ar i menntaskoéla. Refur er dugnadarforkur, pykir hafa
idnadarmannagen og hefur lagt drjiga hond a plég vid ad koma sveitasetrinu i
gleesilegt horf. Hann er adeins eldri en Gaeflaug og a tvd bérn sem hann eignadist &
sinum yngri arum. bPau blua baedi hja Ref og Gaeflaugu og stunda haskolanam
hérlendis en baedi hyggja & framhaldsnam erlendis. bau hjonin eru akvedin i ad
leggja sitt af morkum til ad stydja pau eitthvad fjarhagslega i peim efnum.
Syadri-Forkur er stort og fallegt sveitasetur sem einhver lan hvila & en pau eru ekkert
sérstaklega ha.

Peningalegur sparnadur peirra er i heild um 48 m.kr. ad markadsvirdi og skiptist
pbannig:

Evropsk hlutabréf: 3 milljonir islenskra krona i franska luxusvoéruframleidandum
LVMH, 3 milljénir kréna i svissneska luxusvoruframleidandanum Richemont, 4
milljénir krona i saenska fyrirteekinu H&M og 4 milljénir krona i pyska
bilaframleidandanum Daimler.

Bandarisk hlutabréf: 3 milljonir islenskra kréna i bandariska
drykkjarvéruframleidandanum Coca-Cola og 2 milljénir islenskra kréna i bandarisku
skyndibitakedjunni McDonald’s.

Japonsk hlutabréf: Jafnvirdi 3 milljona kréna i hlutabréfasjod.

Brasilisk hlutabréf: Jafnvirdi 3 milljona kréna i hlutabréfasjoo

Saensk hlutabréf: Jafnvirdi 2 milljéna kréna i hlutabréfasjéd.

Erlend skuldabréf: Jafnvirdi 4 milljona kréna i skuldabréfasjod sem fjarfestir i
donskum rikisskuldabréfum og jafnvirdi 2 milljéna kréna sem fjarfestir i

havaxtaskuldabréfum (high-yield) breskra fyrirteekja.

Innlend skuldabréf: 6 milljonir krona i skuldabréfasjod sem fjarfestir i Ibngum
rikisskuldabréfum.

Adrar fjarfestingar: Jafnvirdi 2 milljébna krona i kauphallarsjéd sem fjarfestir i gulli og 1
milljon krona i kauphallarsjod sem fjarfestir i idnadarmalmum.

Skammtimainnlan i banka: 250 pasund kronur

Innlend hlutabréf: 3 milljonir islenskra kréna i hlutabréfum i Ossuri og 3 milljonir
islenskra kréna i Icelandair Group.
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