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Leidbeiningar:  Lestu spurningarnar vel adur en pu svarar og farou vandlega yfir Urlausnir adur
en pu skilar peim inn. Ekki er aetlast til ad proftakar l1ati kalla til umsjénarmann
profs, en gera méa rad fyrir ad hann komi tvisvar & profstad, a fyrstu og sidustu
klukkustund proftima. Med préfstad er &ttt vid auglystan préfstad
verdbréfavidskiptaprofs.

Ef préfid fer fram i télvuveri er arlausnum skilad & rafraenu formi.

Ef profi er skilad i Excel forriti skal syna alla Utreikninga og lita pa Excel-reiti sem
innihalda svor gula.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.
ALLAR LAUSAR PROFARKIR SKULU TRYGGILEGA AUDKENNDAR MED PROFNUMERI biNU.
| LOK PROFS SKAL PROFBLABI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.

VANDABU FRAGANG.

GANGI PER VEL.
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1. hluti. Krossaspurningar (veegi 9%)

Svaradu eftirfarandi krossaspurningum sem eru 6 talsins. Adeins skal merkja vid einn lid i
hverri spurningu. Svérum & ad skila i profork. Allar spurningar vega jafnt (1,5%). Ekki er
dreqid nidur fyrir rong svor.

Spurning 1.
Hvad af eftirtdldu er rétt?

A) Eignaskipting (e. asset allocation) er ein af uppsprettum alpha.

B) i daglegu birtu kaupgengi/innlausnargengi verdbréfasjods (NAV) er buid ad reikna
inn i gengi kostnad/sélupdknun (back-end load) sem vidskiptavinur parf ad greida,
t.d. til midlara, ef hann innleysir hlutdeildarskirteini sin.

C) Soguleg avoxtun verdbréfasjoda er ad jafnadi maeld med upphaedarvegnu
(e. dollar-weighted/asset-weighted) medaltali.

D) Blandadir sjodir (e. balanced funds) fjarfesta i fleiri en einum eignaflokki.

E) Treynor-hlutfall &haettuleidréttir avoxtun/frammistddu med pvi ad notast vid
ahaettuminnsta hlutabréfio i pvi markadssafni sem til skodunar er.

Spurning 2.
Hvad er rétt pegar um reedir verobréfamarkadslinuna (e. security market line)?

A) Linan synir ahaettualag skilvirkra safna (e. efficient portfolios).

B) Bréf sem eru fyrir ofan linuna a grafi eru ofmetin.

C) begar markadur er i jafnveegi (e. market equilibrium) pé liggja allar eignir & linunni.

D) Bréf sem eru fyrir nedan linuna a grafi eru vanmetin.

E) Linan synir samband vaents stadalfraviks og veentrar avoxtunar verdbréfasafns
midad vio markadssafnid.

Spurning 3.

Hvert eftirfarandi eignasafna getur ekki legid a skilvirka hluta framfallsins (e. efficient
frontier) samkvaemt Harry Markowitz?

Eignasafn Veent avoxtun E(r) Stadalfravik, o
Plutus 19 30
Shreem 17 16
Zeus 11 18
Odinn 8 10
Fortuna 13 15

A) Plutus.
B) Shreem.
C) Zeus.
D) Odinn.
E) Fortuna.
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Spurning 4.

Pegar um raedir medalsterku utgafuna (e. semi-strong form) af kenningunni um
skilvirkni markada (e. efficient market hypothesis) pa:

A) Gerir han rad fyrir ad nanast allar opinberar upplysingar sem varda pad
fyrirtaeki/hlutabréf sem er til skodunar endurspeglist pegar i verdi hlutabréfsins.

B) Gerir han fjarfestum sem hafa afbragdsgéda haefni i ad greina og meta
framtioarrekstrarhorfur fyrirtaekja kleift ad na betri arangri en peim fjarfestum sem
sem bua sidur yfir godri heefni i peim efnum.

C) Gerir han fjarfestum sem hafa afbragdsgdda heefni i teeknigreiningu kleift ad na
betri arangri en peim sem bua sidur yfir godri haefni i peim efnum.

D) Gerir hdn rad fyrir ad upplysingar ur birtum uppgjérum pess fyrirtaekis/hlutabréfs
sem er til skodunar, og tulkun fjarfesta a peim upplysingum, endurspeglist pegar i
verdi hlutabréfsins.

E) Gerir han rad fyrir ad markadurinn sé pvi skilvirkari sem hann getur tekid vid haerri
upphaedum af verdbréfi an pess ad verd hreyfist ad radi.

Spurning 5.
Hver eftirfarandi fullyrdinga er rétt?

A) Ef beta verdbréfs tvofaldast, pa tvofaldast avoxtunarkrafan til pess.

B) Upplysingahlutfall (e. information ratio) setur alpha eignasafns i hlutfall vid
sérteeka dheettu pess.

C) Aheettufeelnir fjarfestar kaupa almennt adeins rikisvixla.

D) Verdbréf med lagt alpha hafa meiri markadsahaettu (e. market risk) en bréf med
haerra alpha.

E) Skipulag hefdbundinna kauphallarsj6da (e. exchange traded funds) vardandi
innlausnarskyldu er eins og skipulag hefdbundinna opinna (e. open-ended)
verdbréfasjoda.

Spurning 6.
Pegar um reedir CAL linuna (e. capital allocation line) pa:

A) Synir linan hvernig &haetta minnkar fyrir hverja vidboétareiningu avoxtunar.

B) Synir linan einungis allar mdgulegar samsetningar avoxtunar og aheettu fyrir
aheettuseekna (risk-seeking/risk-loving) fjarfesta.

C) Er ekki gert rad fyrir ad fjarmagni sé radstafad i aheettulausa eign (e. risk-free).

D) Er hallinn & linunni sa sami fyrir 6ll verobréfasofn.

E) Parf hallinn ekki ad vera sa sami a allri linunni ef fjarfestir tekst & hendur lantékur
til ad fjarfesta i aheettusafninu.
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II. hluti. Efnisspurningar (veegi 41%)

Spurning 1. (5%)

PU metur likindadreifingu avoxtunar hlutabréfa i Manchester United eftir pvi hver verdur
radinn pjalfari liosins med eftirfarandi haetti:

pjalfari Veent avoxtun | Likur %
E(r), %
Kenny -30 20
Dalglish
Vicente Del 15 25
Bosque
Jose 30 35
Mourinho
Gugjon 5 20
pordarson

Hver er veent avoxtun og stadalfravik hlutabréfa i Man.Utd.?

Spurning 2. (6%)

Taflan & nedan synir arangur safns i styringu (P) og vidmidunarsafns styringar (B).

Vigt B |Avoxtun B| Vigt P |Avoxtun

P

Hlutabréf 0,25 17% 0,45 18%
Skuldabréf| 0,55 9% 0,30 8%

Hravorur 0,20 12% 0,25 14%

Hver er munurinn a avéxtun safnanna, hvert er annars vegar framlag vals & eignaflokkum til

framangreinds munar, og hins vegar, hvert er framlag verdbréfavals innan eignaflokka?
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Spurning 3. (3%)

Ad nedan eru upplysingar um &rangur tveggja verdbréfasafna, A og B, og markadssafnsins.

Jafnframt er pess getid ad vextir/avoxtun rikisvixla eru 7%.

Verdbréfasafn | Verobréfasafn | Markadssafn

A B
Avoxtun 13 17 15
Stadalfravik 25 27 21

Hvert er Sharp-hlutfall safnanna priggja og hvada safn hefur synt besta arangurinn & pennan

meelikvarda?

Spurning 4. (3%)

David Moyes er med 55% af eignum sinum i hlutabréfum i Arsenal Holdings plc. sem eru
med 21% veenta avoxtun og stadalfravik 25%. 45% af eignum sinum er David med i
hlutabréfum i Borussia Dortmund GmbH sem eru med 9% vaenta avoxtun og stadalfravik
12%. Avéxtun hlutabréfanna pykir tiltélulega fylgin en fylgnin er 0,35. Hver er vaent Avoxtun
og stadalfravik verdbréfasafnsins?

Spurning 5. (6%)

Fjarfesting| Veent avoxtun Stadalfravik,
E(r), % 0,%
1 12 22
2 15 25
3 21 16
4 24 23

U=E(r)-0,5Ac”,

5.A. (2%).
A grundvelli nytjafallsins ad ofan hvada fjarfestingu myndir einstaklingur velja sem hefdi A=4?
Utskyrid.
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5.B. (2%).
A grundvelli nytjafallsins ad ofan hvada fjarfestingu myndir einstaklingur velja sem veeri

ahaettuhlutlaus (e. risk neutral)? Utskyrid.
5.C. (2%).

Hverjir pyrftu ahaettulausir vextir (rf) ad vera til ad einstaklingurinn i 1.A. myndi velja ad

fjarfesta i aheettulausum voxtum?

Spurning 6. (3%)

Veent avoxtun hlutabréfa i Airbus Group NV. er 14% og stadalfravik er 22%. Vaent avoxtun
hlutabréfa i Carrefour SA. er 12,5% og stadalfravik 18%. Fylgni (e. correlation coefficient)

bréfanna er 0,36. Hvert er samvikid (e. covariance)?

Spurning 7. (3%)

Vaent avoxtun hlutabréf i William Dement AS., staersta hluthafa i Ossuri hf., er 15,5%, og
stadalfravikid pykir lagt. Beta er 0,85. Veent 4voxtun markadarins (KFX visitalan) er 13,5%

og aheettulausir vextir eru 6,5%. Hvad er alpha bréfsins og hvad pydir nidurstadan?

Spurning 8. (2%)

Hreinn Gréoi Markan keypti hlutdeildarskirteini i verdbréfasjoa fyrir barnabarn sitt sem var ad
fermast. Hann keypti fyrir 20.000 krénur og fékk ad auki 2.500 framlag fra fjarmalafyrirtaekinu
sem rekur verdbréfasjédinn. Framlaginu var varid til kaupa a hlutdeildarskirteinum i sama
verdbréfasjod. Kostnadarhlutfall sjodsins er 1,5% og sjodurinn haekkar um 10%. Vid innlausn
parf ad greida 2%. s6lupdknun (back-end load). Hvar var avoxtunin af framlagi Hreins

Gréoa?
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Spurning 9. (10%)

Norski oliusjédurinn eetlar ad fjarfesta i premur eignum/eignaflokkum. Markadssafni

skuldabréfa, markadssafni hlutabréfa og rikisvixlum. Ad nedan eru forsendur er varda

radgjof um samsetningu verdbréfasafns fyrir sjodinn.

Markadssafn | Veent avoxtun Stadalfravik,
E(r), % o,%
Hlutabréf 17 23
Skuldabréf 8 11

Avoxtun rikisvixla er 5%. Fylgnistudull markadssafnanna er 0,35.

9.A.

Hvada samsetning markadsafnanna gefur minnsta stadalfravikio (minimum variance)?

9.B.

Hver er vaent avoxtun og stadalfravik dheettuminnsta safnsins i lid A?

9.C.

Hvada samsetning af markadssoéfnunum gefur besta aheaettusafnid (pegar einnig gefst

aheettulaus avoxtun)?

9.D.

Hver er avinningshlutfall/aheettuhlutfall (reward-to-variability) bestu CAL (e. capital allocation

line)?

9.E.

Ahaettufaelnisstudull (A) norska oliusj6dsins er metinn 5. Hvada hluta eigna myndi sjédurinn

fiarfesta i &haettusama safninu og hver veaeri vaent avoxtun og stadalfravik pess safns?
(Nytjafallid er gefid U = E(r) - 0,5 Aa,, ?)
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