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Fjarfestingaferlid, samval verdbréfa og sjodastyring

Profnamer proftaka: =

Namsgrein til profs: Fjarfestingarferli: Samval verdbréfa og sjédastyring (50%)

ATH. Prof i Fjarfestingarferlinu er tviskipt: Sja sérstakt préfblad
vegna Radgjafar og skattamala (50%).

Profdagur: 15. mai 2013 KIl.:  16:00 —20:00

Préftimi alls: 4 Kist. Préfbloo: 4 (p.m.t. forsioa)

Oll gogn leyfileg. Notkun reiknivéla
sem hafa textaminni og/eda haegt er
ao forrita er heimil,

Notkun fartélva er 6heimil

Leyfileg hjalpargdgn: Fylgibléd:  Engin.

Leidbeiningar:  Lestu spurningarnar vel adur en pu svarar og fardu vandlega yfir Urlausnir adur
en pu skilar peim inn. EkKki er eetlast til ad proftakar lati kalla til umsjénarmann
profs, en gera ma rad fyrir ad hann komi tvisvar & profstad, a fyrstu og sidustu
klukkustund proftima. Med préfstad er att vid auglystan profstad
verdbréfavidskiptaprofs.

Ef préfid fer fram i télvuveri er arlausnum skilad & rafraenu formi.

Ef profi er skilad i Excel forriti skal syna alla Utreikninga og lita pa Excel-reiti sem
innihalda svoér gula.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

ALLAR LAUSAR PROFARKIR SKULU TRYGGILEGA AUDKENNDAR MED PROFNUMERI PIiNU.

i LOK PROFS SKAL PROFBLABI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.

VANDADPU FRAGANG.

GANGI PER VEL.
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I. hluti KROSSASPURNINGAR 10%

Hver krossaspurning hefur 2% vaeqgi af heildarpréfi i fiarfestingarferlinu.

Adeins eitt svar telst rétt. EKki er dreqid fra fyrir rangt svar.

1. Verdbréf sem liggja fyrir nedan verdobréfamarkadslinuna (security market line) a grafi eru

a.

b
c.
d.
e

Vanmetin

Ofmetin

Rétt metin

Ekkert haegt ad alykta

Oll svorin ad ofan eru roéng.

2. Skv. midstigi kenningarinnar um skilvirka markadi (EMH) er:

a.

Orugglega gagnlegt ad greina opinber gogn sem tengjast tilteknu verdbréfi, med pad i
huga ad verdmeta pad betur en markadurinn

Markadurinn pvi skilvirkari sem hann getur tekid vid haerri upphaedum af verdbréfi an
pess ad verd hreyfist

Orugglega gagnlegt ad skoda fyrri verdproun verdbréfsins, pvi i henni geta falist
mynstur sem geetu endurtekid sig i framtidinni

Hugsanlegt ad innherjaupplysingar séu komnar inn i verdio

Ekkert rétt svar ad ofan

3. Hover eftirfarandi fullyrdinga er réttust?

a.

Avoxtun verdbréfasjods er ad jafnadi reiknud sem breyting fra sélugengi til
kaupgengis sjodsins & Utreikningstimanum.

Kaupgengi er jafnan innra virdi sjods pegar sjodur hefur ekki innlausnarskyldu
Hlutabréfasjodir sem skilgreina sig sem virdissjédi (value funds) gera fyrst og fremst Gt
a vaxtarmoguleika hlutabréfa sinna.

Vaxtarsjodir eru peir sjodir almennt kalladir sem greida reglulega ut vexti til
sjodsfélaga.

Lokadir sjdir (closed-end) hafa ad jafnadi ekki innlausnarskyldu gagnvart eigendum.

4. Eftirfarandi eru allt taldir kostir vid hlutlausa eignastyringu, nema:

a.

b
c.
d.
e

Kostnadur vid styringu

Fyrirsjdanleiki eignasafns

Soguleg avoxtun virkra og hlutlausra sjéda i heild

Sveigjanleiki i fjarfestingarstefnu

Laegri skattgreidslur i Iondum par sem greiddur er skattur af innleystum hagnadi i

eignasafni
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5. Ef tveer eignir eru med fullkomlega neikveeda fylgni avéxtunar er ahaettuminnsta safn sem
haegt er ad bda til ar eignunum med stadalfravik sem er:
a. HeerraenO
b. Samaog0
c. Sama og summa stadalfravika beggja eignanna
d. Samaog -1
e. Ekkert af ofantdldu

II. hluti OPNAR SPURNINGAR 40%

Hvert daemi (staflidour) hefur 5% veeqi af heildarproéfi i fiarfestingarferlinu.

6. Til skodunar eru verdbréfasofn i virkri styringu hjé tveimur verdbréfafyrirteekjum. Nokkrar
Iykiltélur um arangur peirra og markadssafnsins getur ad lita i t6flunni hér ad nedan. Reiknadu
Gt Sharpe hlutfallio fyrir so6fnin prja, segdu til um hvada safn hefur synt besta arangur meelt

med pessari kennitdlu og skyrdu Ut merkingu hennar.

Safn A Safn B Mark
Avoxtun 9% 14% 10%
Stadalfrv. 21% 33% 17%
Beta 1,2 1,9
Rvx. 4%

7. [ t6flunni ad nedan méa sja samanburd & styrdu eignasafni, P, og vidmidunarsafni styringar, B.
Hver er munurinn & avoxtun safnananna tveggja pad timabil sem hér er synt, hvert er framlag
vals & eignaflokkum til mismunar & avoxtun styrda safnsins og viomidunarsafns og hvert er

framlag verdbréfavals innan eignaflokka til smu steerdar?

Vigt  Avoxtun  Vigt  Avoxtun
B B P P
Skuldabréf 0,6 6,0% 0,3 5,5%
Hlutabréf 0,4 15,0% 0,7 16,0%

8. Verdbréfasafn er myndad med 100 mkr. framlagi. I lok 1. ars hefur pad vaxid i 130 mkr. an inn-
eda Uttekta. I lok 2. ars hefur pad minnkad i 100 mkr. & sému forsendum. Notid best videigandi

meelikvarda til ad reikna Ut medalavoxtun safnsins pessi tvo ar. Synid Gtreikninga.
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9. Forsvarsmadur vel pekkts menningar- og liknarsj6ds a hofudborgarsvaedinu hefur leitad a
nadir pinar um radgjof i fjarfestingarmalum fyrir sjédinn. Pu ert mikill fylgismadur kenninganna
um skilvirka markadi og radleggur vidskiptamanninum ad festa fé i markadsséfnum hluta- og
skuldabréfa, i bland vid rikisvixla. Spurningin er bara hvada hlutféllum pu att ad maela med. bu
aflar pér eftirfarandi upplysinga til ad geta greint stoduna med fullnaegjandi haetti og vinnur svo

ar peim hér ad nedan.

Markadssafn Veent avoxtun Stadalfravik

Skuldabréf 7,0% 12,0%
Hlutabréf 15,0% 25,0%

Fylgnistudull markadssafnanna er 0,25. Avéxtun rikisvixla er 4,00%.

a. Hvada blanda markadssafnanna tveggja gefur pér minnstu aheettuna (minimum

variance)?
b. Hvert er stadalfravik min-var safnsins?
c. Hvada blanda markadssafnanna gefur pér besta ahaettusafnio?
d. Hvert er avinnings/aheettuhlutfall (reward-to-variability ratio) bestu CAL?

e. Med pvi ad leggja par til gerdan spurningalista fyrir forsvarsmann sjoédsins hefurdu
akvardad ad aheettufeelnistudull hans/sjédsins sé 4,0. Hvernig skiptist pa besta
heildareignasafn liknarsjédsins i rikisvixla, skuldabréf og hlutabréf, m.v. pad nytjafall

sem jafnan lagt er til grundvallar?
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