PROF | VERPBREFAVIDSKIPTUM
1. HLUTI

Helstu tegundir verdbréfa - Afleidur

Profnamer proftaka: =

Namsgrein til profs: Helstu tegundir verdbréfa — Afleidur (20%)

ATH. Profid er priskipt: Sja sérstok profblod vegna skuldabréfa
(40%) og hlutabréfa (40%)

Profdagur: 10. mai 2014 KI.:  9:00 til 13:00
Préftimi alls: Préfbloo 4
4 kist. vegna pessa
hluta
profsins,

pmt. forsida):

Leyfileg hjalpargdgn: Oll gogn leyfileg, p.m.t. reiknivélar
sem hafa textaminni og/eda er haegt
ao forrita. Fartélvunotkun éheimil.

Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel adur en pu svarar og fardu vandlega yfir Grlausnir adur en
pbu skilar peim inn. EKki er aetlast til ad proftakar lati kalla til umsjénarmann profs,
en gera ma rao fyrir a® hann komi tvisvar a profstad, a fyrstu og sidustu
klukkustund préftima. Med profstad er att vid auglystan profstad
verdbréfavidskiptaprofs.

Ef proéfid fer fram i télvuveri er arlausnum skilad 4 rafreenu formi.

Ef profi er skilad i Excel forriti skal syna alla Utreikninga og lita pa Excel-reiti sem
innihalda svor gula.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

OLL PROFBLOP OG ALLAR PROFARKIR SKAL SKILMERKILEGA AUDKENNA MED PROFNUMERI.

i LOK PROFS SKAL PROFBLABI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.
VANDABU FRAGANG.

GANGI PER VEL.
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1. Fyrirteeki gerdi vaxtaskiptasamning (e. swap) vid banka fyrir nokkru. Fyrirtaekid greidir
fasta 6,5% vexti i kronum og feer frA bankanum breytilega 6 méanada vexti i kronum.
Hofudstoll samningsins var upphaflega 100 milljonir kr. Skipst er & greidslum & 6 manada
fresti. Sidast pegar breytilegir vextir voru akvardadir voru peir 5,7%. NG eru 14 manudir
eftir af samningnum og fyrirtaekid vill gera upp samninginn. Hver borgar hverjum hvad ef

eingreidsluvextir eru flatir 6,1% til allra timalengda (flatir vextir). [4%]

2. Fyrir 6 manudum sidan gerdi einstaklingur framvirkan samning vid banka um sélu a
hlutabréfum eftir 10 manudi. Samningurinn hljédadi upp & 100.000 kr ad nafnverdi. | dag
pbegar 4 manudir eru eftir af samningnum er hann 800.000 kr virdi fyrir einstaklinginn og
gengi hlutabréfanna er 40 kr. pr. hlut. Vextir til 4 manada eru i dag 6,1% a arsgrundvelli
(flatir vextir). Vextir til 10 manada fyrir 6 manudum voru 6% & arsgrundvelli (flatir vextir).
Hvert var stundargengid pegar pessi samningur var upphaflega gerdur (fyrir 6 manudum
sidan)? [4%]

3. Stundargengi & markadi er eftirfarandi:
EUR/GBP = 0,885

EUR/ISK = 165

Priggja manada vextir & markadi eru (samfelldir vextir & arsgrundvelli):

EUR =1,1%
GBP = 0,95%
ISK = 6,1%

Hvert er framvirkt gengi GBP/ISK til 3 manada ef engin hégnunarteekifaeri eru a markadi?
[3%]

4. Hver er samanlagdur hagnadur a hvern hlut & gjalddaga af eftirfarandi st6dum? (gerio rad
fyrir ad kaup- og soéluverd valrétta midist vid gjalddaga og stédur m.v. 1 hlut i hverju
hlutabréfi) [2%]

a. bu selur kauprétt med samningsverd 100 kr. og faerd greitt 4 kr. Stundargengi a
gjalddaga er 102.

b. PU kaupir solurétt med samningsverd 48 kr. og greidir 2 kr. Stundargengi &
gjalddaga er 52 kr.

c. b0 tokst gnéttstoou i framvirkum samningi med samningsverd 42 kr.

Stundargengid a gjalddaga er 35 kr.
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d. PuU kaupir kauprétt med samningsverd 40 kr. og greidir 3 kr. PU selur kauprétt med

samningsverd 45 kr. og faerd greitt 1 kr. Stundargengi & gjalddaga er 47 kr.

5. A markadnum er haegt ad kaupa 6 manada kaurétt og solurétt & hlutabréf i ABC hf. & 4 kr.
pr. hlut. Samfelldir 6 manada vextir eru 6% a arsgrundvelli og stundargengi hlutabréfanna
i ABC hf. er 55 kr. pr. hlut. Hvert veeri fraedilega rétt samningsgengi valréttanna Ut frd peim

upplysingum sem gefnar eru i deeminu? [2%]

6. Svarid eftirfarandi fullyrdingum med rétt eda rangt (veegi sérhverjar fullyrdingar er 0,5%)
EKki er dregid fra fyrir rangt svar. [5%]

Greiosla 4+ Greidsla + Greidsla

X \
X S, \ S, X S

MYND 1 MYND 2 MYND 3

Greidsla N Greidsla

/X S | \ » Sr
T N\,

Nr. | Fullyrding Rétt Rangt
1 Mynd 1 er langur kaupréttur. Kaupir kauprétt og att pvi réttinn & pvi

ao kaupa akvedid verobréf a akvednu verdi og a akvednum tima.
Mynd 2 er stuttur kaupréttur. Selur kauprétt og ert pvi skyldugur til
ao selja akvedid verobréf a akvednu verdi og a akvednum tima.
Mynd 3 er langur séluréttur. Kaupir solurétt og att pvi réttinn & pvi
ad selja &kvedio verdbréf & akvednu verdi og & akvednum tima.
Mynd 4 er stuttur soluréttur. Selur sélurétt og er pvi skyldugur ad

kaupa akvedio verdbréf 4 dkvednu verdi og & akvednum tima.

2 Mynd 1 er langur séluréttur. Kaupir solurétt og att pvi réttinn & pvi
aod selja 4kvedid verdbréf & akvednu verdi og & akvednum tima.
Mynd 2 er stuttur soluréttur. Selur solurétt og er pvi skyldugur ad

kaupa akvedid verdbréf & dkvednu verdi og & akvednum tima. Mynd

3 er langur kaupréttur. Kaupir kauprétt og att pvi réttinn & pvi ad
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kaupa akvedid verdbréf & akvednu verdi og & akvednum tima. Mynd
4 er stuttur kaupréttur. Selur kauprétt og ert pvi skyldugur til ad selja

akvedio verdbréf & akvednu verdi og a akvednum tima.

Mynd 5 er sambland af keyptum sélurétti med samningsgengid X

og keyptum solurétti med samningsgengid Y, par sem X > Y.

Mynd 5 er sambland af keyptum sélurétti med samningsgengid Y og

seldum solurétti med samningsgengid X, par sem Y > X.

Breytilegur leggur gjaldmidlaskiptasamnings er alltaf & pari &

sérhverjum gjalddaga hvort sem pad er alag eda fradrag & hann.

Framvirkur samningur er samningur milli tveggja adila um ad eiga
vidskipti & akvednum tima i framtidinni med tiltekna voru/pjénustu a
tilteknu verdi. ST er skilgreint sem verd vorunnar a gjalddaga og K
er skilgreint sem samningsverdid. Gnéttstada er pad kallad pegar
selt er framvirkt (L6ng stada) og hefur stadan verdgildio (ST - K) a
gjalddaga T og skortstada er pad kallad pegar keypt er framvirkt
(Stutt stada) og hefur stadan verdgildid (K - ST) & gjalddaga T.
Engir peningar skipta um hendur pegar framvirkur samningur er
gerdur, p.e. samningsverdio K til tima T er valid pannig ad

samningurinn hafi nGviréid 0 a samningsdegi.

Evra er grunnmynt gagnvart dollara og pundi. Pund er grunnmynt

gagnvart dollara.

Flok hefur ahrif & verd hlutabréfavalrétta

Venjan er ad engir peningar skipti um hendur pegar framvirkur
samningur er gerdur, p.e. framvirka verdid er valid pannig ad

samningurinn hafi navirdid O.

10

Ameriska soluréttarsamninga (e. American put) er haegt ad nyta

hvenaer sem er a liftima samninganna.
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