PROF | VERPBREFAVIDSKIPTUM
1. HLUTI

Helstu tegundir verdbréfa - Hlutabréf

Profnamer proftaka:

Namsgrein til profs: Helstu tegundir verdbréfa - Hlutabréf (40%)

ATH. Pré6fid er priskipt: Helstu tegundir verdbréfa skuldabréf (40%), ,
Helstu tegundir verdbréfa afleidur og gjaldeyrir (20%)

Profdagur: 10. mai 2014 Kl.:  9:00 til 13:00
Proftimi alls: Profblod
4 Kist. vegna pessa
hluta
profsins,
pmt. forsida): 5
Leyfileg hjalpargdgn: Oll gogn leyfileg, p.m.t. reiknivélar Fylgibléd:  Engin.
sem hafa textaminni og/eda er haegt
ad forrita. Fartélvunotkun 6heimil.
Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel adur en pu svarar og fardu vandlega yfir Grlausnir

adur en pu skilar peim inn. Ekki er atlast til ad préftakar lati kalla til
umsjénarmann profs, en gera mé rad fyrir ad hann komi tvisvar 4 proéfstad, &
fyrstu og sidustu klukkustund préftima. Med préfstad er att vio auglystan
profstad verdbréfavidskiptaprofs.

Ef profid fer fram i tolvuveri er arlausnum skilad & rafraenu formi.

Ef profi er skilad i Excel forriti skal syna alla Gtreikninga og lita p& Excel-reiti
sem innihalda svér gula.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

OLL PROFBLOP OG ALLAR PROFARKIR SKAL SKILMERKILEGA AUDKENNA MED PROFNUMERI.

i LOK PROFS SKAL PROFBLABI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.
VANDABU FRAGANG.

GANGI bER VEL..
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\ l. Skilgreiningarspurningar 8%

pessi hluti proéfsins hefur 8% veeqi af heildarpréfi i helstu tequndum verdbréfa.Setjid fram
skilgreiningar & eftirfarandi hugtokum. Spurningarnar hafa sama veeqi (1,0% af heildarpréfi).
(Teepar 2:30 mindtur & spurningu).

1. Hagraenn virdisauki (e. residual income valuation)

2. Rekstrarvirdi félags (e. enterprise value)

3. Verdmatsadferdin summa hluta (e. sum of the parts)

4. Gordon vaxtarmodel (e. gordon growth model)

5. Neemnigreining (e. sensitivity analysis)

6. Kostnadur eiginfjar hja 6skradum fyrirteekjum (e. summation/build up)
7. CAPM likanio

8. Frjalst sjodstreymi til eigin fjar (e.free cash flow to equity)
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1. Ritgerdarspurningar 16%

pessi hluti profsins hefur 16% veegi af heildarproéfi i helstu tequndum verdbréfa.

VELDU TVZAR AF PREMUR SPURNINGUM OG SVARADU, PZAR HAFA BADAR
JAFENT VZAGI. (8%)
(teepar 20 minutur & spurninguy).

9. Fjallid stuttlega um prju vandamal sem geta komid upp i dtreikningum & vegnum
fjarmagnskostnadi (e. WACC)

10. Fjallid um veromat fyrirteekja samkvaemt adferd frjals sjodstreymis (e. FCF) p.e. hvernig
fer slikt verdmat fram. Lysid helstu kostum og géllum adferdarinnar.

11. Medfylgjandi er ein gleera Ur fjarfestakynningu vegna skraningar N1 & hlutabréfamarkad i
nov/des 2013. A glaerunni ma sja samanburd & verdlagningu N1 vid énnur skrad félog &
islenska markadnum. Einnig eru medfylgjandi upplysingar um markadsvirdi pessarra félaga i
lok dags 25. april 2014. Fjallid stuttlega um prju vandamal i pessum kennitélusamanburdi.
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| 11l.  Dami 16%

pessi hluti profsins hefur 16% veeqi af heildarproéfi i helstu tequndum verdobréfa. Daemi 12
vequr 6% en deemi 13 vegur 10%.
(Samtals rimar 38 minutur fyrir baedi deemin).

12.
I t6flunni hér ad nedan er ad finna nokkrar lykiltolur i arslok 2013 hja fyrirtaeki i kaupholl.
2013
Sala i mkr (1) 50.000
EBITDA 8.000
Hagnadur -1.000
Markadsvirdi hlutabréfa 45.000
Markadsvirdi skulda 15.000
Oefnislegar eignir 10.000
Laust fé 2.000
Eigid fé 20.000
Ardsemi eiginfjar (5 ara medaltal) 15,0%

1) & arinu 2012 er séluhagnadur 200

a) Reiknid V/H hlutfall m.v. uppgefnar upplysingar
b) Reiknid EV/EBITDA hlutfall
c) Reiknid V/I hlutfall
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13. Medfylgjandi er rekstrarreikningur fyrir arid 2013 hja félaginu Veromati hf.

REKSTRARREIKNINGUR i mkr 2013 2014 2015 2016
Rekstrartekjur 1.990
Rekstrarkostnadur 1.393

EBITDA 597
Afskriftir 25

EBIT 572

PU hefur verid fenginn til ad verdmeta felagid Veromeeti hf fyrir frumskraningu i kauphéll.

Félagid velti 1.990 milljonum & &rinu 2013 og fyrir &rin 2014 - 2016 hefur félagid birt aztlun
um 20% veltuaukningu, en 4% veltuaukningu & arinu 2015. Langtimavoxtur sjodstreymis
felagsins er talinn verda 1%. P& liggur fyrir ad rekstrarkostnadur &n afskrifta er 70% af

rekstrartekjum & spatimanum og afskriftir haldast dbreyttar i 25 6ll arin.

Hreinir veltufjarmunir (e. working capital) aukast a hverju ari um 20 og vidhaldsfjarfestingar i

fastafjarmunum (e. CAPEX) nema 20 & ari.

Veginn medalfjarmagnskostnadur (e. WACC) félagsins er 14% og fyrirteekjaskattar eru 20%.

Vaxtaberandi skuldir félagsins eru 2.000.

Stilltu upp sjodstreymislikani (e. FCF model) midad vid framangreindar forsendur og finndu

heildarveromeeti hlutabréfa félagsins.
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