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Helstu tegundir verdbréfa - Skuldabréf

Préfnumer préftaka:

Namsgrein til profs:

Helstu tegundir verdbréfa — Skuldabréf (40%)

ATH. Prof i helstu tegundum verdbréfa er priskipt. Sja sérstok préfblod
vegna Hlutabréfa (40%) og Afleidna og gjaldeyris (20%).

Préfdagur:

11. mai 2013

Kl.:  09:00 til 13:00

Proftimi alls:

4 Klst.

Profblod
vegna pessa
hluta
profsins,
pmt. forsida):

4

Leyfileg hjalpargdgn:

Oll gogn leyfileg. Notkun reiknivéla
sem hafa textaminni og/eda hegt er ad
forrita er heimil Notkun fart6lva er
6heimil

Fylgibl6o:

Engin

Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel adur en pu svarar og fardu vandlega yfir arlausnir &dur en
pu skilar peim inn. Ekki er aetlast til ad préftakar lati kalla til umsjonarmann profs,
en gera ma rado fyrir a® hann komi tvisvar a préfstad, a fyrstu og sidustu
klukkustund proftima. Med profstad er
verdbréfavidskiptaprofs.

att  vio

Ef proéfid fer fram i télvuveri er Grlausnum skilad a rafreenu formi.

Ef profi er skilad i Excel forriti skal syna alla Utreikninga og lita pa Excel-reiti sem
innihalda svor gula.

auglystan  proéfstad

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

OLL PROFBLOD OG ALLAR PROFARKIR SKAL SKILMERKILEGA AUDKENNA MED PROFNUMERI.

i LOK PROFS SKAL PROFBLABPI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.

VANDABPU FRAGANG
GANGI PER VEL.
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KROSSASPURNINGAR 8%

Hver krossaspurning hefur 2% vaeqgi af heildarpréfi i helstu tequndum verdbréfa.

Adeins eitt svar telst rétt. EKki er dreqid fra fyrir rangt svar.

1. Huver eftirfarandi fullyrdinga er réttust?

a.
b.

C.

Med flétum véxtum eru vextir reiknadir & vexti og hofudstol adeins einu sinni a ari.
Alpj6dleg markadsskuldabréf eru oftast eingreidslubréf (bullet).

Med safni vaxtagreidslubréfa med mismunandi lanstima ma bua til greidslufleedi allra
annarra skuldabréfa.

Fallsamband skuldabréfaverds og avoxtunarkrofu er neikvaett og 6linulegt.

begar vid teiknum upp avoxtunarkrofur til 6likra vaxtagreidslubréfa & méti timalengd peirra

faum vid Ut linu sem kollud er grunnvaxtaferill (basic yield curve).

2. Upphallandi vaxtaferill

a.

b
c.
d

Synir avoxtunarkréfu sem gerd er til mismunandi skuldara

Synir avoxtunarkrofu sem gerd er til mismunandi lanstima

Er svokalladur 6fugur (inverted) vaxtaferill

Gefur til kynna ad fjarfestar geti gert haerri avoxtunarkrofu pegar peir fjarfesta i [6ngum
skuldabréfum en stuttum.

Svor b og d eru rétt

3. Hover eftirfarandi fullyrdinga er réttust?

a.
b.

Medaltimi (duration) skuldabréfs er medaltimalengd énuvirts endurgreidslustraums bréfsins
Skuldabréfafjarfestar standa almennt talad frammi fyrir baedi vaxtadhaettu og
skuldaraéhaettu sem p6 vega sem betur fer hvor adra upp.

Fyrsta greidsla 3ja ara jafngreidslulans med arlegum greidslum inniheldur sama hlutfall
vaxta ef lanio ber 5% vexti eins og ef lanid ber 10% vexti.

Ef b tekur peninga ad lani kyst pu frekar, ad 6dru jofnu, ad fa lanad a 10% ars/nafnvéxtum
med sex manada vaxtagreioslum heldur en ad fa lanad a 10,1% nafnvoxtum med arlegum
vaxtagreidoslum.

Ef fjarfestir hefur keypt skuldabréf & yfirverdi og avoxtun hefur verid reiknud til
lokagjalddaga, laekkar arleg avoxtun hans af fjarfestingunni ef skuldari innkallar/greidir upp

bréfin fyrir timann

4. Ihvolfunarahrif (convexity) skuldabréfs valda pvi, ad 68ru j6fnu, ad bréfio:

a. Heekkar minna i verdi vid leekkun avéxtunarkrofu en nemur réttu hlutfalli

b. Leekkar meira i verdi vio haekkun avoxtunarkréfu en nemur réttu hlutfalli
Haekkar i verdi i réttu hlutfalli (linulega) vio laeekkun avoxtunarkréfu

d. Leekkar minna i verdi vid haekkun avoxtunarkrofu en nemur réttu hlutfalli

e. Ekkert af ofangreindu er rétt.
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Il. OPNAR SPURNINGAR 32%

Hvert deemi (staflidur) hefur 4% veeqi af heildarprofi i helstu tequndum verdbréfa.

5. Til skodunar er vixill & markadi:
a. 90 daga vixill upp 4 100.000 kr. selst i dag & 97.257 kr. Hverjir eru forvextir vixilsins,

meelt i présentum a 360 daga bankaari?

b. Hvor kosturinn bydur haerri avoxtun i présentum & 365 daga arsgrundvelli & umraeddu
timabili, vixillinn ad ofan eda vaxtagreidsluskuldabréf med 12% nafnvdxtum og
vaxtagreidslum a 4ra manada fresti, neest eftir 120 daga? Naudsynlegt ad rokstydja

svarid og syna samanburd avoxtunartalna.

6. Til skodunar er skuldabréf ad nafnverdi 1.000.000 kr. Bréfid var gefid ut fyrir tveimur
manudum; pa til 3ja ara, med 10% nafnvéxtum og vaxtagreidslum & ars fresti. Avoxtunarkrafa

til bréfsins & markadi er 10%. Hvert aetti verd bréfsins ad vera?

7. Eftirfarandi er tafla sem synir vaxtaferil 6verdtryggora eingreidslu-rikisskuldabréfa a tilteknum

markadi:

Lanstimi, a&r  Arsavoxtun, %

1 4,70%
2 5,30%
3 5,80%
4 6,20%

a. Hvert eetti verd 4ra ara 100 krona vaxtagreidslubréfs med 10% nafnvoxtum og einum

vaxtagjalddaga a ari ad vera a pessum markadi?

b. Hvert er vaent navirdi sama bréfs eftir slétt prju ar, midad vid ad veentir

framtidarskammtimavextir séu jafnir framvirku voxtunum?

8. Avoxtunarkrafa til atta ara skuldabréfs er 9% og bréfid hefur medaltimann (duration) 6,5 ar.
Hver verdur hlutfallsleg verdbreyting bréfsins ef markadsvextir pess leekka um 65 punkta

(basis points), meelt & meelikvarda medaltima?
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9. Markadsskuldabréf til 2ja ara gefur af sér fjérar vaxtagreidslur a ari. Nafnverd bréfsins er kr.
1.000.000 og pad ber 8% nafnvexti. Gerd er 7% avoxtunarkrafa til bréfsins a ari. Hvert aetti ad

vera kaupverd pess?

10. bu ert nybuinn ad kaupa vaxtalaust eingreidslubréf til fimm ara & 8% avoxtunarkréfu. Hver

verdur avoxtun pin ef pa selur bréfid eftir eitt ar vio 7% krofu?
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