PROF | VERPBREFAVIDSKIPTUM
. HLUTI

L6g og reglur um fjarmagnsmarkadinn

Profnimer proftaka: = o

Namsgrein til profs: Log og reglur um fjarmagnsmarkadinn
Praofdagur: 3. mai 2014 Kl.:  09:00 til 13:00
Préftimi alls: 4 Kist. Préfblod

pmt. forsida): 4

Leyfileg hjalpargdgn: Eingongu leyfilegt ad hafa log, Fylgibl6o: Engin
reglugerair, reglur
Fjarmalaeftirlitsins og NASDAQ
OMX Iceland hf. (Kauphdllin,
Kaupholl islands hf.)

Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel adur en pa svarar og fardu vandlega yfir drlausnir adur en
pu skilar peim inn. EKki er aetlast til ad proftakar lati kalla til umsjénarmann proéfs,
en gera ma rado fyrir a® hann komi tvisvar a profstad, a fyrstu og sidustu
klukkustund proftima. Med profstad er att vido auglystan profstad
verdbréfavidskiptaprofs.

Ef profid fer fram i télvuveri er Grlausnum skilad a rafreenu formi.

Ef profi er skilad i Excel forriti skal syna alla Utreikninga og lita pa Excel-reiti sem
innihalda svor gula.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

OLL PROFBLOD OG ALLAR PROFARKIR SKAL SKILMERKILEGA AUDKENNA MED PROFNUMERI.

i LOK PROFS SKAL PROFBLABI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.
VANDADPU FRAGANG.

GANGI PER VEL.
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1. verkefni — 5%
Skilgreindu hugtakid ,,floggun. Hverjir flagga?

2. verkefni — 5%
Hvad er vidskiptavaki og hverjar eru helstu skyldur vidskiptavaka?

3. verkefni — 10%
Storar adhettuskuldbindingar. Fjalladu um markmid peirra reglna og helstu atridi sem parf ad
hafa i huga.

4. verkefni — 10%
Fjalladu um markadstorg fjarmalagerninga. Nefndu deemi og tilgreindu hvad skilur pad fra
kaupholl fra sjénarmidi dtgefenda.

5. verkefni — 10%

Nonni og Manni eru félagar og vinna badir i greiningardeild hja storum vidskiptabanka a
islandi. Badir hafa peir nylega lokid profi i verdbréfavidskiptum og reeda saman um pad sem
peir lzerdu & ndmskeidinu. Pegar talid berst ad pagnarskylduakvaedinu i 16gum um
fjarmalafyrirteeki heldur Nonni pvi fram ad sem starfsmadur bankans megi hann ekki einu
sinni upplysa utanadkomandi hvort tiltekinn madur sé i vidskiptum vid bankann eda ekki.
Manni er pessi algerlega 6sammala og segir ad pagnarskylduakvadid nai ekki svona langt og
ad pad se i lagi ad segja fra pvi hvort tiltekinn madur sé i vidskiptum vid bankann. Hann segir
ad pad megi bara ekki upplysa i hvers konar vidskiptum hann sé vid bankann.

Hvort hefur Nonni eda Manni rétt fyrir ser eda hefur kannski hvorugur rétt fyrir sér?
Rokstydjid nidurstdduna og fjallio um hagsmuni pa sem pagnarskyldan a ad verja.

6. verkefni — 10%

Jona er ad vinna sem midlari hja fjarfestingarbanka. bratt fyrir ad han hafi stadist prof i
verdbréfavidskiptum fyrir 16ngu sidan er han ekki med pad & hreinu til hvers er etlast pegar
nyr vidskiptavinur hefur samband og dskar eftir ad han kaupi fyrir hann hlutabref i félagi
skradu a skipulegan verdbréfamarkad.

par sem pu hefur nylega lokid préfi i verdbréfavidskiptum kemur Jona til pin og bidur pig um
ad adstoda sig.

Skrifadu upp atridin sem Jona a ad framfylgja.
7. verkefni — 15%

Islenskt fjarmalafyrirtaeki telur ad pad séu miklir steekkunarmoguleikar i Gtras og hefur stjorn
bess tekid akvordun um ad kaupa allt ad 25% hlut i fjarmalafyrirteeki sem er med skrad
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hlutabréf i kaupholl i Kaupmannahofn. islenska fjarmalafyrirteekid er baedi med skuldabréf og
hlutabréf skrdd & skipulegan verdbréfamarkad a Islandi.

Til pess ad kaupin a hlutabréfunum gangi vel fyrir sig hefur islenska fjarmalafyrirteekid radid
sér til adstodar I1gmenn og endurskodendur i Danmarku.

Svaradu eftirfarandi spurningum:
a) Med hvada hetti koma islenskir eftirlitsadilar ad dtrasinni? (7,5%)

b) Hvada reglur gilda um innherja pegar svona stendur a. Eru einhverjar undantekningar fra
peim reglum? (7,5%)

8. verkefni — 15%

Eitt stersta fjarmalafyrirtaeki landsins & 38% hlut i verdbréfafyrirteeki. Fjarmalafyrirtekio
hefur um langan tima reynt ad selja hlut sinn i verdbréfafyrirtaekinu. I stjorn
verdbréfafyrirtaekisins sitja fimm einstaklingar sem adalmenn sem allir eru 6hadir
fjarmalafyrirtaekinu. [ verdbréfafyrirteekinu sitja jafn margir varamenn. Einn peirra er
starfsmadur rekstrarfélags sem fjarmalafyrirteekid & 55% hlut i. Pessi varamadur hefur verid
varamadur i stjorn verdbréfafyrirtaekisins i prju ar en aldrei verid kalladur inn & stjornarfund.

a) Hvada reglur gilda um heimild fjarmalafyrirteekisins um ad tilnefna pennan varamann
til stjornarsetu i verobréfafyrirtaekinu. (7,5%)

b) Hvada hagsmuni er verid ad vernda med peim reglum sem gilda um heimild
fjarmalafyrirtaekis til ad skipa starfsmann sinn i stjérn détturfélags sem einnig er
fjarmalafyrirteeki? (7,5%)

9. verkefni — 20%

Tom Cruise var staddur & Islandi og kom vid i GtibGi Adalbankans i midba Reykjavikur. bar
hitti hann vidskiptastjora og akvad ad fjarfesta fyrir 10.000.000 krénur i hlutabréfum
Adalbankans. Hlutabréf bankans voru skrad & markad & islandi og i Danmorku & pessum tima.
Vidskiptastjorinn gekk fra 6llum skjolum i tengslum vid fjarfestinguna eins og 16g og reglur
gera rad fyrir og vidskiptavinurinn undirritadi. Vidskiptavinurinn gaf upp erlent heimilisfang
en tok fram ad oll yfirlit atti ad senda i atiba Adalbankans a Akureyri par sem hann hefdi
verid vido myndatokur og litist vel & allar adsteedur. Einnig tok hann fram ad bankanum veeri
bannad ad hafa samband vid sig i gegnum sima eda bréfleidis pvi hann vaeri mjog mikid & ferd
og flugi og hann hugsadi fjarfestinguna til mjog langs tima. Par sem hér var um 6venjulega
6sk ad reeda fékk vidskiptastjorinn hana skriflega fra vidskiptavininum.

Pegar ganga atti fra fjarfestingunni i bakvinnslu bankans rak starfsmadur par augun i pad ad
vidskiptavinurinn hafoi strikad yfir ,, ISK* og skrifad vid pad ,,DKK* (danskar kronur).
Vidskiptavinurinn hafdi sidan millifeert Evrur — sem jafngiltu 10 milljonum kréna inn a
vorslureikninginn en samkvaemt vidskiptabeidninni virtist hann 6ska eftir ad kaupa hlutabréf
fyrir 10 milljénir danskar krénur. Vegna pessa 6samraemis og par sem vidskiptavinurinn hafdi
bannad bankanum ad hafa samband vid sig voru vidskiptin ekki framkvemd.
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Tveimur arum sidar, pegar Tom kom aftur til Akureyrar, sétti hann yfirlitin sin i atibuid &
Akureyri. P4 komst hann ad pvi ad ekki hafdi verid fjarfest fyrir fjarmuni hans i hlutabréfum i
bankanum eins og hann hafdi 6skad eftir. Hlutabréf i Adalbankanum hofou haekkad verulega i
verdi a pessum tima og krafdist vidskiptavinurinn ad bankinn beetti sér tap sitt af pvi ad ekkert
hafdi ordid af fjarfestingunni & sinum tima. Evrurnar hans hafdi bankinn geymt &
gjaldeyrisreikningi & 0,5% voxtum.

Stjornuldgmadur sa sem ad vidskiptavinurinn régd til ad geeta sinna hagsmuna métmeelti ekki
ad vioskiptavinurinn hefdi bannad bankanum ad hafa samband vid sig en hélt pvi fram ad
bankinn hafdi vitneskju um heimilisfang hans og hvernig &tti ad hafa samband vid sig i
neydartilvikum.

Ekki nadist saman milli adila og for malid pvi fyrir ,,Urskurdanefnd um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeki®.

Taktu saman alitaefnin sem hér geta komid til skodunar og komdu med rokstudda nidurstoou.
For bankinn rétt ad i samskiptum sinum vid vidskiptavininn? Atti bankinn ad hafa samband
vid vidskiptavininn? Hafdi bankinn enginn énnur Grraedi en ad vardveita fjarmunina &
gjaldeyrisreikningnum? Hvada afleidingar geta adgerdir/adgerdarleysi bankans haft i pessu
samhengi.

(PU matt lita framhja pvi ad pad eru gjaldeyrishoft i pessari umfjéliun.)
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