PROF | VERPBREFAVIDSKIPTUM
1. HLUTI

L6g og reglur um fjarmagnsmarkadinn

Profnamer proftaka: =

Namsgrein til profs: L6g og reglur um fjarmagnsmarkadinn
Profdagur: 4. mai 2013 KI.: 09:00 til 13:00
Préftimi alls: 4 Kist. Préfblod

pmt. forsida): 4

Leyfileg hjalpargdgn: Eingongu leyfilegt ad hafa log, Fylgibl6o: Engin
reglugerdir, reglur
Fjarmalaetftirlitsins og NASDAQ
OMX Iceland hf. (Kauphollin,
Kaupholl islands hf.)

Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel adur en pu svarar og fardu vandlega yfir Grlausnir adur en
pu skilar peim inn. Ekki er aetlast til ad proftakar lati kalla til umsjénarmann profs,
en gera ma rao fyrir a® hann komi tvisvar a profstad, a fyrstu og sidustu
klukkustund proéftima. Med profstad er att vid auglystan profstad
verdbréfavidskiptaprofs.

Ef profid fer fram i télvuveri er Grlausnum skilad & rafreenu formi.

Ef profi er skilad i Excel forriti skal syna alla Utreikninga og lita pa Excel-reiti sem
innihalda svoér gula.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

OLL PROFBLOP OG ALLAR PROFARKIR SKAL SKILMERKILEGA AUDKENNA MED PROFNUMERI.

i LOK PROFS SKAL PROFBLABI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.
VANDADU FRAGANG.

GANGI PER VEL.
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1. verkefni — 5%
Hvada reglur gilda um innra eftirlit fjarmalafyrirtaekja?

2. verkefni — 5%
Skilgreindu hugtakid vidurkenndur gagnadili, hverjir pad eru, hvada sérreglur gilda um pa og
af hverju.

3. verkefni — 5%

Svavar hefur verid med 6ll sin bankavidskipti hja Samvinnubankanum en akvedur ad skipta
yfir til Sparibankans. Pangad kominn er hann bedinn um ad fylla ut eydublad um kénnun a
areidanleika vidskiptamanns vegna peningapvattis og fjArmognunar hrydjuverka. Svavar
segist ekki purfa ad gera pad enda alltaf bdinn ad vera med 61l sin bankavidskipti & Islandi.

Hefur hann rétt fyrir sér? Rokstydjio svarid.

4. verkefni — 5%
Hver er helsti munurinn & markadssetningu islensks verdbréfasjods og islensks
fjafestingarsjods erlendis?

5. verkefni — 10%

pu starfar sem regluvérdur hja félagi sem er ad undirbla skraningu @ markad eftir nokkrar
vikur og verid er ad undirbua rod af fundum med fjarfestum strax eftir ad umsdkn hefur verid
send til FME og Nasdag-OMX.

Skrifadu upp pau atridi sem stjornendur og regluvordur purfa ad passa upp a pegar peir tala
vid fjarfesta og hvada varudarreglur eru fyrir hendi til ad verja félagio.

6. verkefni — 10%

Sofus er islenskufraedingur ad mennt og hefur um langt arabil starfad a islenskum
bladamarkadi. Sofus hefur starfad vida og skrifad um ymis malefni, allt fra blomaraekt til bila.
[ kjolfar efnahagshrunsins hefur Sofus beint sjonum sinum meira ad efnahagsmalum. Fyrir
einu ari fekk Sofus starf a vikubladi og hof ad skrifa um kosti og galla pess ad fjarfesta i
hlutabréfum og skuldabréfum.

Sofus for ad taka eftir pvi ad nanast i hvert skipti sem hann malti med kaup eda sélu &
tilteknu hlutabréfi hreyfdist gengi hlutabréfsins i pa att sem hann hafdi meelt fyrir um. Sofusi
datt nu i hug ad fjarfesta sjalfur i hlutabréfum tiltekinna utgefenda, sem So6fus taldi alitlega
fjarfestingarkosti, og skrifa lofsamlega um pa i pistlum sinum. Sofus geetti ad pvi ad taka fram
i pistlum sinum ad hann hefdi sjalfur fjarfest i viokomandi hlutabréfum. Eftir birtingu
pistlanna haekkudu oft bréfin sem Séfus skrifadi um. Pegar pad gerdist seldi Sofus 6ll
hlutabréf sin i viokomandi Gtgefanda.

Fjallid um pau &litaefni sem koma upp ut fra skrifum Séfusar oq fjarfestinga hans.
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7. verkefni — 15%

A hlutabréfamarkad Nasdag-OMX eru skrad hlutabréf islensks framleidslufyrirtaekis. Um er
ad reeda aratuga gamalt fyrirteeki sem avallt hefur gengid vel. Fyrir premur &rum var nyr
forstjori radinn en reksturinn hefur verid mjoég pungur undir hans stjorn. Verd hlutabréfanna
hefur pvi farid leekkandi fra pvi ad hann tok vid. Gengid hefur verid um 88 krénur & hlut i
nokkurn tima.

Stjorn framleidslufyrirtekisins akvad a fundi sinum 23. agust sl., klukkan 9:50, ad forstjérinn
skyldi heetta fra og med 31. desember 2013. Jafnframt var 4kvedid ad nyradinn fjarmalastjori
fyrirteekisins, sem var alitinn vonarstjarna, skyldi taka vid starfi forstjéra. Klukkan 10:02 var
Nasdag-OMX og FME tilkynnt um breytingarnar. Klukkan 10:32 var tilkynning send i
tilkynningarkerfi Nasdag-OMX.

Eftir ad tilkynningin birtist haekkadi verd hlutabréfa i 114 kronur a hlut og seinna i 118 kronur
a hlut.

Gunnar hafdi att hlutabréf i fyrirteekinu i nokkur ar en seldi pau 6ll i jali sl. & 88 kronur a hlut.
Pegar Gunnar sa hvad hlutabréfin heekkudu mikid eftir tilkynningu fyrirteekisins vard Gunnar
mjog 6sattur og for ad kanna malid.

Einn stjornarmadur i fyrirtekinu var gamall vinur Gunnars og hann sagdi Gunnari ad
forstjorinn hefdi i jani sama ar sagt stjornarformanninum og fjarmalastjéranum ad hann byadist
til ad heetta i starfi i lok arsins og best veeri ad fjarmalastjorinn teeki vid. Stjornarmadurinn var
tilbdinn ad bera vitni um vitneskju sina hvar og hvenar sem er. Einnig sagdi stjornarmadurinn
ad prir af fimm stjérnarménnum vissu um pad sem forstjorinn hafdi sagt.

Hvada atridi i ofangreindri lysingu parfnast skodunar ad pinu mati og hvada afleidingar gaetu
adgerdir og adgerdaleysi stiérnarformannsins haft?

8. verkefni — 15%

Elisabet, edlisfreedikennari i framhaldsskola, atti 15 milljonir krona & sparireikningi, sem hin
hafdi erft eftir foreldra sina og var ordin preytt a ad fa bara laga innlansvexti a. Hun for til
Sparibankans og hitti Sigridi vidskiptastjora. bad vard ur ad Elisabet undirritadi
eignarstyringarsamning vid bankann. Vid moétun fjarfestingarstefnu var akvedid ad fjarfesta
&tti med traustum heetti fyrir 8 milljonir ,,(hlutur 1)* en ad 7 milljonir skyldi vera varid til
fjarfestinga med pad markmid ad na haerri &voxtun en sem nemur innlansvoxtum ,,(hlutur 2)*.

Sigridur aatladi ad fjarfesta sem svaradi 4 milljonir af ,,trausta hlutanum® (,,hlutur 1°) i
verdbréfasjodi sem fjarfesti i hlutabréfum atgefnum af fasteignafélogum, en eftir samtal vid
samstarfsfélaga sina akvad hun frekar ad fjarfesta pann hluta i hlutabréfum eins
fasteignafélags. Pad pétti henni traustara, auk pess sem hun hafdi sjalf fjarfest i hlutabréfum
bessa fasteignafélags og hafdi fengid ageetis avoxtun a pa peninga.

Sigridur Iét ekki par vid sitja heldur fjarfesti einnig fyrir 3 milljonir af ,hlutur 2 i
hlutabréfum pessa sama fasteignafélags. Ad 6dru leyti fjarfesti han i 6drum hlutabréfum og
skuldabréfum, utgefnum badi af einkaadilum og rikinu eda med abyrgad rikisins.

A halfu ari lidnu, pegar Elisabet faer arsyfirlitio sitt, sér hun ad verd hlutabréfanna i
fasteignafélaginu hafdi leekkad mikid. Hun fer a fund hja Sigridi og segist vilja selja
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hlutabréfin strax en Sigridur radleggur henni ad hinkra par sem ,,astandid fari 6rugglega ad
batna‘“ par sem félagid sé i yfirtokuferli og vid pad muni verd bréfanna haekka. Ad premur
manudum lidnum er hins vegar 1jost ad ekkert verdur af yfirtokunni og verd hlutabréfanna
hefur lekkad enn meir.

Elisabet telur sig hafa ordid fyrir tjoni vegna pessara vidskipta og sendir inn kvortun til
yfirmanns Sigridar og setur fram dsk um ad bankinn bzeti henni tapid.

bu ert ad undirbla svar bankans — hvada atridi parf ad skoda og hver er likleq nidurstada?

9. verkefni — 15%

Nyradinn framkveemdastjori hja storu fjarfestingarfélagi feer pad verkefni fra stjorn ad semja
vid fjarmalafyrirteeki um vorslu og avoxtun fjarmalagerninga. Stjorn félagsins hefur verid
mjog varfeerin fra rinu 2008 og hefur ad mestu avaxtad fé félagsins i innlanum og
rikisskuldabréfum og ekkert verid & markadnum ad 6dru leyti. Framkvaemdastjorinn er
nyutskrifadur med MBA fr& bandariskum haskola og er starfreynsla hans ur rekstri erlendis en
hann hefur enga reynslu af fjarmalamarkadnum. Ahugi er hja félaginu ad auka &hettu sina og
fjarfesta i uppbyggingu islensks atvinnulifs baedi i 6skradum hlutabréfum, skradum
hlutabréfum og framvirkum samningum.

pu feerd pad verkefni i fijarmalafyrirteekinu ad skoda pad med hvada hatti sé haegt ad bregdast
vid 0sk félagsins. Utskyrou hvada atridi purfa ad koma til skodunar. Rokstyddu svarid.

10. verkefni — 15%

a) 10%
Jon er starfsmadur markadsdeildar Sparibankans og hefur umsjén med markadssetningu
afurda eignarstyringarsvids. Sem slikur hefur hann daglega nain samskipti vid starfsmenn
eignastyringarsvids. Sparibankinn hefur umsjon med Utbodi og skraningu hlutabréfa félagsins
A 4 skipulegan verdbréfamarkad. Pad er mikid fjor & eignarstyringarsvidi bankans vegna
Utbodsins og Jon smitast af pvi og langar ad kaupa hlutabréf i Utbodinu & bréfum i A.

Utskyrid i stuttu mali bad regluverk sem gildir um kaup og s6lu Jéns & hlutabréfunum.

b) 5%
Jon hittir eeskufélaga sina i keilu eitt kvoldid pegar adeins nokkrir dagar eru par til Utbodid
hefst. Hann segir peim fra pvi ad starfsmenn eignastyringarsvids bankans atli ad bjoda i mun
steerri hlut i Gtbodinu fyrir hdnd vidskiptavina bankans heldur en peir purfa par sem peir blast
vid mikilli patttoku i utbodinu og ad skerding verdi akvordud hlutfallslega i samreemi vid
utbodsskilmala.

Ra0id stuttlega hvada reglur gilda um samtal Jons.
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