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1. hluti. Krossaspurningar (veegi 20%)

Svaradu eftirfarandi krossaspurningum sem eru 16 talsins. Adeins skal merkja vid einn lid i
hverri spurningu. Svorum & ad skila i préfork. Allar spurningar vega jafnt (1,25%). Ekki er
dreqid nidur fyrir rong svor.

Spurning 1.

A hvada morkudum (eda milli hvada markada) er, ad 68ru Obreyttu, liklegast ad
teekifeeri gefist til vioskipta sem fela i sér &haettulausan hagnad (pure arbitrage)?

A) A mérkudum sem eru opnir & mismunandi timum.
B) A moérkudum par sem haegt er an takmarkana ad nyta sér med hradi misveegi
i verdlagningu eignar.
C) A moérkudum par sem meirihluti skradra fyrirteekja er ekki i &haettusdmum rekstri.
D) A mérkudum par sem skortsala er ekki leyfd nema ad mjog takmorkudu leyti.
E) A morkudum par sem seljanleiki er mjog litill.

Spurning 2.

A hvad af eftirtéldu er liklegast ad fjarfestar i hlutabréfum sem adhyllast
fjarstreymisstil horfi vid mat & fjarfestingarteekifeerum?:

A) Steerd fyrirteekja.

B) Sjodsstreymi fra rekstri og peirrar fjarfestingarparfar sem peir meta naudsynlega
til ad vidhalda samkeppnisstodu.

C) Dreifingu eignarhalds.

D) Fjarstreymi fra skuldabréfamarkadi inn & hlutabréfamarkad.

E) Spaa greiningaradila um avoxtun a hlutabréfamarkadi.

Spurning 3.

Hvad af eftirffarandi m4, Gt fra sjbnarmidum taeknigreiningarmanna, hafa til merkis um
ad bjart geti verid framundan vardandi préun hlutabréfa hja seensku fatakedjunni
H&M?:

A) Fyrirtaekio hefur nylega tilkynnt ad farid verdi fyrir alvoru ad saekja fram a nyjum
morkudum, s.s. i Kina, Indonesiu og I6ndum S-Ameriku en fyrsta verslunin i
alfunni var opnud i mars sidastlionum i Santiago i Sile.

B) Verd & baomull sem er veigamikill kostnadarlidur i framleidslunni hefur leekkad
nokkud a undanférnum manudum og margt bendir til pess ad verd laekki &fram.

C) Verd hlutabréfa i einum helsta samkeppnisadila H&M, spaenska fyrirtaekinu Inditex
sem rekur m.a. Zoru, var ad rjufa studning.

D) Gengi hlutabréfa fyrirtaekisins er um pad bil ad rjufa 52 vikna hamark.

E) Gengi seensku kronunnar er mjog sterkt um pessar mundir.



Spurning 4.

Hinn roskni, en siungi, Silvo Berlusconi er ekki af baki dottinn i itdlskum stjornmalum.
[ addraganda kosninganna i febraar sendi greiningarmadurinn Bernard Bacchus sem
starfar hja verdbréfafyrirteekinu Chianti & Chianti fra sér skyrslu par sem kynnt voru
fiarfestingarteekifeeri sem tengdust itélsku kosningunum. Vaxtaalag 4 5 ara
skuldabréf d6kuteekjaframleidandans FIAT var pa 350 punktar en vaxtaalag a
bilaframleidann HORSEPOWER fra Kazakhstan var a sama tima 750 punktar. FIAT
er med lanshaefiseinkunn p6 ad hun sé ekki h& en fyrirteekid i Kazakhstan er ekki
med lanshaefiseinkunn. Fjarhagsstadan hjA HORSEPOWER er sleem og tap a
rekstrinum pé ad lanveitendur telji ad ef i naudir reeki pa sé hugsanlegt ad yfirvold
komi til hjalpar, enda & rikid enn seemilegan hluta i fyrirteekinu. Bernard var nokkud
viss um ad flokkur Berlusconi, Forza Italia, myndi geta haft ahrif ad loknum
kosningum, og taldi jafnframt ad fjarfestar veeru ad vanmeta moguleika
HORSEPOWER a utflutningi bila & stéra vestraena utflutningsmarkadi, t.d. byskaland
og Frakkland. Norski fjarfestirinn Fleksnes Fataliteter pekkir agaetlega til atvinnulifs
og efnahagsméla i badum ldndunum og fer eftir radleggingum Bernard og kaupir
skuldabréf HORSEPOWER og skortselur sému fjarhaed af skuldabréfum FIAT.
Vidskiptin eru gerd a nakveemlega sama tima. Peelingar Bernard vardandi
vidskiptahugmyndina geetu hafa verid eftirfarandi...: (merktu vid videigandi lid ad
nedan).

A) Bernand telur ad Forza Italia verdi betri en enginn fyrir atvinnulifid og jafnvel p6 ad
lanshaefiseinkunn FIAT breytist ekki Gt af pvi, pa telji fjarfestar ad
rekstrarumhverfid verdi betra fyrir fyrirteekid. Petta muni pyda heekkandi verd
skuldabréfa FIAT.

B) Kazakhastan sé mjog rikt af steinefnum/méalum og hafi notid, og muni afram
njota, langvarandi uppsveiflu & hravorumorkudum. Landid og efnahagur pess
muni halda afram ad styrkjast hrédum skrefum, stada rikissjoéds batna og
gjaldeyrisvarafordi aukast hrédum skrefum. A sama tima verdi sami
haegagangurinn & Italiu og verid hafi undanfarin ar.

C) Styrivextir muni fara lsekkandi og pad komi bilaframleidendum til gboa.

D) Pegar HORSEPOWER muni seekja fram & atflutningsmorkudum geti fjarfestar
haldid afram ad hagnast & svipudum vidskiptum med pvi t.d. ad selja skuldabréf
BMW eda Peugeot-Citroen.

E) Ad med pessum vidskiptum og timasetningu peirra nai fjarfestar ad bua til
svokallad “zero investment portfolio”.

Spurning 5.
Pegar um reedir skipulag fjarmalafyrirtaekja pa:

A) Skal yfirstjorn einungis tryggja ad almennum stjornendum sé kunnugt um verkferla
og reglur sem fylgja skal i starfseminni.

B) Skulu rédstafanir til ad uppfylla skipulagskrofur taka mid af edli og umfangi
starfseminnar.

C) Skal fjarmalafyrirteeki tilnefna regluvord sem einungis sinnir stérfum a svioi
regluvérsiu.
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D) Skal fijarmalafyrirteeki einungis vidhalda skrdm um innra skipulag.
E) Skal yfirstjorn arlega fa munnlega skyrslu um malefni regluvorsiu.

Spurning 6.

Einn kostur markpantana (limit order) er s& ad peer eru alltaf fylltar i lok vidskiptadags
og fjarfestar na pannig markmidi sinu:

A) Rétt
B) Rangt

Spurning 7.
Hvad af eftirtdldu er rétt?

A) "Dogs of the Dow” vidskiptastefnan leggur einungis til grundvallar breytingar a
ardgreioslum & milli ara.

B) Einn maelikvardi a “internal efficiency” er verdbil.

C) Fyrir langtimafjarfesta skiptir verd (price) meira mali en virdi (value).

D) Vidskiptakerfi NASDAQ OMX Iceland (“Kauphdllin®) er baedi fyrir verdbréf sem
seld eru a eftirmarkadi og verobréf sem seld eru i frumsolu.

E) Hatt hlutfall s6lurétta & maoti kaupréttum gefur til kynna ad bjartsyni riki a
markadinum.

Spurning 8.
Hvao af eftirtdldu er rétt?

A) begar utgefin verobreéf eru ekki seld i frumsolu.

B) Besta verd gengur ekki alltaf fyrir pegar um raedir porun i vidskiptakerfi
Kauphallarinnar.

C) begar verdbréf eru seld i lokudu Utbodi er utgefanda/seljanda skylt ad semja
um vidskiptavakt vid fjarmalafyrirtaeki til ad tryggja ad eftirmarkadur myndist med
breéfin.

D) Kauphallaradili getur i undantekningartilfellum sett fram tilbod sem hann getur ekki
stadio vid.

E) Fjarmalafyrirteeki skal skv. [dgum hafa umsjon med almennu Utbodi verdbréfa.

Spurning 9.

Bandariska snyrtivoruyfyrirtaekid Avon Products hefur att frekar erfitt uppdrattar
undanfarin ar. Fyrir ramu ari gerdi bandariska fyrirteekido Coty, sem m.a framleidir
ilmvotn undir merkjum Calvin Klein, Beyoncé, Lady Gaga og Celone Dion,
yfirtékutilbod i Avon. Tilbodid var nokkru heerra en verd hlutabréfa Avon & markadi.
Pegar tilbodid var gert opinbert haekkadi gengi hlutabréfanna strax i kjolfario um 17%
i tiltdlulega litlum vidskiptum. Margir virdisfjarfestar urdu nokkud svekkir en peir héféu
haft augastad a fyrirtaekinu i langan tima og verid ad koma sér i startholurnar til ad
fiarfesta. Eftir haekkunina fannst pessum adilum ad hid almenna mat ad seljanleiki
bréfanna veeri godur vaeri ordum aukid. i [josi ofangreindrar atburdarasar, er haegt ad
taka undir pessa skodun markadsadilanna?
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A) Ja.
B) Nei.
Spurning 10.

Pegar um reedir lysingar:

A) burfa paer ad innihalda upplysingar um endanlegt Utbodsgengi.

B) Skulu paer vera a.m.k. a islensku.

C) Er skylt ad utbla samantekt.

D) Hefur Fjarmalaeftirlitio umsjon med stadfestingu a lysingum.

E) Skal lysing alltaf vera adgengileg i a.m.k. sex daga &dur en utbodi lykur.

Spurning 11.

Jean-Paul Sartre hefur ahuga & ad fjarfesta i hlutabréfum en hefur frekar litla reynslu
a pvi svidi. Hann hefur samband vid Simone de Beauvoir radgjafa sinn hja bankanum
til ad fa skodanir hennar & markadinum og hvar skynsamlegt sé ad fjarfesta. Simone
segir ad svo virdist sem stofnanafjarfestar hafi haldio sig a hlidarlinunni undanfarnar
vikur enda hafi peir haft a&hyggjur af pvi ad peer litlu heekkanir sem hafi verio a
almennum visitélum hafi verid knanar af tiltélulega faum félégum. | pessu sambandi
benda stofnanafjarfestarnir a:

A) Ad markadurinn hafi verid & svipudu vidskiptabili (trading range) i langan tima.

B) Ad 50 daga hlaupandi medaltalid (moving average) sé alveg vid ad skera 200
daga medaltalio.

C) Ad ein mikilveegasta hlutabréfavisitalan hafi nylega rofid studning (support).

D) Ad hlutfall sélurétta & maoti kaupréttum (put/call ratio) hafi heegt og bitandi
leekkad.

E) Haekkun/laekkun hlutfallid (advance/decline ratio).

Spurning 12.

Braedurnir Dupont og Dupond hafa ekki pott liklegir til storreeda i fjarfestingum. Fyrir
nokkrum arum keyptu peir i alpjodlegum hlutabréfasjod. Ad sdgn braedranna halda
peir ad avoxtunin hafi verid ageet po ad peir hafi hana ekki alveg & takteinum frekar
en margt annad. Haekkunararin hafi verid fleiri en laekkunararin auk pess sem
haekkun hvert ar hafi ad jafnadi verid meiri en lsekkun hvert ar. Er i ljosi pessa haegt
ad ganga ut fra pvi ad avoxtun fjarfestingarinnar a timabilinu (maeld a hefébundna og
viourkennda meelikvarda) hafi verid jakveed?:

A) Ja.
B) Nei.
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Spurning 13.
Pegar um reedir ad verdbréf eru seld i almennu Utbodi:

A) Er forsenda utbods ad verdbréfin verdi tekin til skraningar & skipulegan
verdbréfamarkad innan 2ja manada.

B) Skal avallt 6ska eftir skraningu & skipulegan markad innan 2ja manada eftir ad
Utbodi lykur.

C) Er lysing, an neinna fyrirvara, alltaf gild i 12 manudi fra opinberri birtingu.

D) Getur umsjénaradili Utbods veitt undanpagu fra birtingu tiltekinna upplysinga i
lysingu ef viss skilyrdi eru uppfyllt.

E) Er lysing birt ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins.

Spurning 14.

Pann 19. april sidastlidinn laekkudu hlutabréf i IBM um 7%. Fyrirtaekid er eitt af peim
30 fyrirtaekjum sem skipa Dow Jones hlutabréfavisitdluna. | fyrra kom til tals innan
fyrirteekisins ad fara i 2 fyrir 1 "stock split”, p.e. ad fyrir hvert eitt bréf sem hluthafar
aettu fengju peir eitt til vidbotar. Ef adgerdin hefdi verid komin til framkveemda fyrir
framangreinda 7% laekkun, og ad 6dru Gbreyttu, hefdi ahrif laekkunarinnar & Dow
Jones visitdluna verid meiri en ella:

A) Rétt.
B) Rangt.

Spurning 15.
Hvad af eftirtdldu er rétt?

A) Reikningsstofnun (RS) a i einstaka tilfellum vidskipti beint vid Verdbréfaskraningu.

B) Oll vidskipti i Kauphollinni uppfeera sidasta vers.

C) Svokalladur skridpungastill (momentum investing) i fjarfestingum er adferd sem a
fyrst og fremst erindi vio fjarfesta sem horfa til langs tima og telja ad arangur i
fiarfestingum naist haegt og bitandi.

D) Vidskipti tilkynnt til Kauphallar uppfeera ekki alltaf sidasta verd.

E) Svokallad "long squeeze” i hlutabréfi gefur visbendingu um ad langvarandi
verdhaekkun geti verid i veendum.

Spurning 16.
Undanpaga fra gerd lysinga er heimil, an skilyrda,:

A) Ef hlutir eru gefnir ut i stadinn fyrir adur utgefna hluti i sama flokki.

B) Ef hlutir eru gefnir Gt vid skiptingu & breytanlegum verdbréfum.

C) Ef um reedir ad hlutir eru ardgreidslur.

D) Verdbréfin eda verdbréf i sama flokki hafa verid tekin til vidskipta i a.m.k. 18
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manudi & viokomandi skipulegum verdbréfamarkadi.
E) Pegar um raedir samruna fyrirtaekja.
[I. hluti. Efnisspurningar (veegi 80%)

Spurning 1. (5%)

Pad hafa runnid tveer grimur & suma hluthafa i Apple eftir ad gengi félagsins hefur
laekkad ur 700% i 400%. George Washington segist ekki pola nema 10% tap i vidbot.
Thomas Jefferson er aftur & méti ad huga ad kaupum og telur vera mikilvaegt vionam
(resistance) i 450% sem hann vill nyta. James Madison var aftur & maoti forspar og
skortseldi hlutabréf i Apple i 700$ og aetlar ad gripa til radstafana sem mida ad pvi ad
hann hagnist um 170$ & vidskiptunum. Benjamin Franklin er & badum attum, hann
heldur ad bréfin geti leekkad um 20% i vidbot fra naverandi verdi, par sem er
mikilveegur studningur (support). Ef studningurinn heldur pa vill hann kaupa a 10%
heerra verdi. Ef studningurinn heldur ekki pa vill hann skortselja 5% undir
studningnum. Forrest Gump tekur lifinu med stéiskri r6 en hann keypti hlutabréf i
Apple fyrir rimum 10 &rum & 10$, nokkrum dogum eftir 50% leekkun bréfanna.
Forrest laetur sér hvergi bregda po6 ad bréfin hafi laekkad en vill pé eftir fremsta megni
tryggja sér 30-foldun bréfanna. Utskyrdu baedi i texta og med myndum til hvada
radstafana ofangreindir kumpéanar gripa.

Spurning 2. (6%)

Gerdu skyra grein fyrir sjbnarmidum Jeremy Siegel annars vegar og John Bogle og
Burton Malkiel hins vegar vardandi visitolur (market cap. vs. fundamental indexing).
Takid jafnframt einfalt deemi um hvernig nidurstada/avoxtun fjarfestis getur verid
mismunandi midad vid pessar Oliku adferdir.

Spurning 3. (8%)

Franska fyrirteekid Danone er steersta fyrirtaeki i heimi i framleidslu a jégurt og reedur
yfir sterkum vérumerkjum (jogurt, vatn, barnamatur). Fyrir nokkrum vikum keypti
fiarfestirinn Nelson Peltz 1% hlut i fyrirteekinu. Pau sjonarmid hafa verid uppi ad gott
virdi sé i hlutabréfum fyrirteekisins. Hlutabréfaverdio atti i vok ad verjast sidastlidid ar
og voru hlutabreéf fyrirteekisins ovinseel, ef svo ma ad ordi komast. Rédi par nokkru
um ad fyrirtaekid hefur att i erfidleikum & mérkudum & Spéni og italiu. Starfsemi
fyrirtaekisins teygir anga sina vida og ma nefna ad medal steerstu markada eru
Russland, USA, Kina, Indénesia og Brasilia. Umtalsverdur voxtur er & moérgum
steerstu morkudum fyrirteekisins, en litill voxtur hefur verid & hefdbundnum maérkudum
i V-Evropu undanfarin ar. [ kjolfar kaupanna hafdi Nelson ekki uppi miklar yfirlysingar
um ad mjog mikilla breytinga veeri porf i rekstrinum hja Danone en vildi p6 prysta a
um aukid hagraedi i rekstri. Hinn ageeti forstjéri Danone,Frank Riboud, hefur sagt ad
fyrirtaekid hafi pegar gripid til adgerda i pa veru.

Reaedid mismunandi fjarfestingarstila, tegundir fjarfesta, og skorun fjarfestingarstila og
tegunda fjarfesta, med ofangreinda lysingu i huga.
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Spurning 4. (5%)

I nylidnu hlutafjaratbodi Vatryggingafélags islands (ViS) var fjarfestum bodid upp &
prjar askriftarleidir, svokalladar tilbodsbaekur. Skilmalar tilbodsbdkanna priggja voru
mismunandi. Jafnframt kom fram ad fyrirteekid hafdi 6skad eftir ad hlutabréf
fyrirtaekisins yrdu tekin til vidskipta a Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf.

Reaedid almennt um mismunandi s6luadferdir pegar um reedir almennt Utbod og o6lik
sjobnarmid sem bua par ad baki.

Spurning 5. (5%)

Ingvar Kamprad og félagar hans hja IKEA er ad velta fyrir sér ad fara i almennt Utbod
hlutabréfa og skra fyrirteekid & hlutabréfamarkad. Kunningi hans fra Bjargi i Midfirdi,
Grettir Asmundarson, starfar & fjarmalamarkadi. Ingvar gerir sér ferd til islands til ad
leita rada hja Gretti. Peir hittast & godvidrisdegi i Drangey og medal pess sem Grettir
radleggur Ingvari er ad lata framkvaema areidanleikakonnun (due dilegence). Fyrir
utan ad vilja vita hvad slikt kosti spyr Ingvar Gretti um hvad raedi og hver sé nytsemi
sliks fyrir fjarfesta og utgefendur.

Setjid ykkur i spor Grettis og raedid spurningu og peaelingar Ingvars.

Spurning 6. (6%)

Eftirfarandi er gengisproun hlutabréfa i lGxusvoruframleidandanum LVMH. Hvada
teeknilegu visbendingar ma sja a eftirfarandi mynd? (Utskyrid i texta, talkid, og synio
jafnframt & mynd).
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Spurning 7. (17%)
Raedid ahrifapeetti & seljanleika og verdmyndun verdbréfa. Styddu svar pitt med
deemum (toflur/myndir ar gagnaveitum sem eru i namsefni geta e.t.v. nyst ad

einhverju leyti). Geettu ad pvi ad hafa svarid samhangandi, pannig ad innbyrdis
samband peirra patta sem fjallad er um sé til deemis ljést.

Spurning 8. (28%)

Utskyrdu vel og reeddu eftirfarandi hugtok eda efnisatridi og eftir atvikum hvad pau
byda fyrir fjarfesta/markadsadila (Styddu med deemum/télulegum deemum/myndum
par sem vid a). Hver lidur gildir 3,5%:

A. Flot (free float) verdbréfa og ahrif a verdmyndun.

B. Taeknigreiningu (technical analysis), og rék med og & méti teeknigreiningu.

C. Skortsolu/skortsoluferli (short selling), og skortsalapvingun (short squeeze).

D. "Sell on the rumour, buy the fact”.

E. Sidareglur NASDAQ OMX Iceland hf.

F. Uppbodsmarkadir (auction markets) vs. samningsmarkadir (quote driven markets),
par med talio samanburd & verdmyndun.

G. Hognun/hdgnunartaekifeeri (arbitrage).

H. Lokad uUtbod.
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