REGLUGERD

um skipulagskrofur rekstrarfélaga verdbréfasjoda
(b.m.t. um hagsmunadrekstra, vidskiptahaetti, ahaettustyringu og inntak
samkomulags milli vorslufyrirteekis og rekstrarfélags)

I. KAFLI
Gildissvid og ordskyringar.
1. gr.
Gildissvid og markmid.

Reglugerd pessi gildir um starfsemi og rekstur rekstrarfélaga verdbréfasjoda med
starfsleyfi samkveemt 16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki sbr. 4. télul. 1. mgr. 2. gr.
laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi.

Pegar visad er til verdbréfasjoda i reglugerd pessari er einnig att vio fjarfestingarsjodi
eftir pvi sem vid a.

Akvadi V. kafla gilda einnig um vorslufyrirteeki sem stunda starfsemi sina skv.
16gum um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 og skv. c-lid. 1. kafla laga nr. 128/2011.

2.0r.
Oroskyringar

Eftirfarandi ordskyringar eru settar fram til vidbotar vid ordskyringar 2. gr. laga nr.
128/2011.
Vioskiptavinur: einstaklingur eda l16gadili p.m.t. verdbréfasjodur, sem rekstrarfélag veitir
pjonustu & svidi sameiginlegrar styringar verdbréfasafns eda pjonustu.
Rekstrarfélag: Fjarmalafyrirteeki sem fengid hefur starfsleyfi skv. 7. télul. 1. mgr. 4. gr.
laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og rekur verdbréfasjod um sameiginlega
fjarfestingar i fjarmalagerningum og 68rum seljanlegum eignum.
Starfsmadur rekstrarfélags:
a) stjérnarmadur, medeigandi eda samasvarandi adili eda stjornandi rekstrarfélagsins,
b) starfsmadur rekstrarfélagsins, eda hver s einstaklingur sem starfar undir stjérn
rekstrarfélagsins og & patt i ad veita pjonustu rekstrarfélagsins vegna sameiginlegrar
styringar verdbréfasafna,
c¢) einstaklingur sem & beinan patt i pvi ad veita rekstrarfélagi pjonustu samkvaemt
samningi um Utvistun pjénustu & svidi sameiginlegrar styringar verdbréfasafna,
Stjornendur: adili eda adilar sem i reynd styra starfsemi rekstrarfélagsins p.m.t. sj6dstjori.
Stjérn: stjorn rekstrarfélagsins,
Métadilaahaetta: Haettan & tapi verdbréfasjods sokum pess ad matadili vidskipta stendur
ekki vio skuldbindingar sinar &dur en lokauppgjor sjodstreymis vidskiptanna & sér stad,
Lausafjardhetta: Heettan a ad ekki sé hagt ad selja, innleysa eda loka stodu i eignasafni
verdbréfasjodsins, med takmorkudum kostnadi og innan asattanlegs timaramma.
Markadsahatta: Heettan & tapi verdbréfasjodins vegna sveiflna @ markadsvirdi eigna i
eignasafni verdbréfasjodsins sem rekja méa til breytinga & markadsbreytum, svo sem
voxtum, gengi erlendra gjaldmidla, hlutabréfa — og hravéruverdi eda lanshafi Gtgefanda,



Rekstrardheetta: Haettan & tapi verdbréfasjods vegna o6fullnegjandi innri ferla og mistaka i
tengslum vid mannaud og kerfi rekstrarfélagsins, eda vegna ytri atburda p.m.t. lagaleg
dhatta og aheatta vegna verklags vid vidskipti, midlun, uppgjor og mat sem innt er af
hendi fyrir hdnd verdbréfasjodsins.

Il. KAFLI
Skipulagskrofur.

1. PATTUR.
Skipulag og eftirlitskerfi.
3.gr.
Almennar skipulagskrofur

Rekstrarfélag skal uppfylla eftirfarandi kréfur:

a) koma & og vidhalda skyrum skriflegum verkferlum um akvardanatéku og skipulagi
par sem kemur fram hverjar séu bodleidir innan fyrirtaekisins, sem og skipting verkefna
0g abyrgoar,

b) tryggja ad starfsménnum rekstrarfélagsins sé kunnugt um peer reglur og verkferla er
fylgt skal i starfsemi pess,

c) starfrekja vidunandi innri eftirlitskerfi sem tlad er ad tryggja ad akvorounum og
ferlum sé fylgt i allri starfsemi fyrirtaekisins,

d) raoa starfsfolk med faerni, pekkingu og sérfreedikunnattu sem naudsynleg er til ad
inna af hendi pau verkefni sem peim eru falin,

e) koma & og vidhalda skilvirkri innri skyrslugjof og midlun upplysinga & 6llum
videigandi svidum i fyrirtekinu,

f) vidhalda fullnagjandi skrdm um vidskipti sin og innra skipulag,

g) tryggja ad pegar starfsmenn rekstrarfélags sinna margpeattum stérfum komi pad ekki i
veg fyrir ad pessir adilar geti tekist & vid storf sin af heilindum, heidarleika og
fagmennsku.

Radstafanir sem rekstrarfélag gerir til ad uppfylla framangreindar skipulagskréfur skulu
taka mio af edli og umfangi starfsemi fyrirtaekisins.

Rekstrarfélag skal koma & fot og vidhalda kerfum og ferlum sem duga til ad vernda
Oryggi og réttmaeti upplysinga og trunad, sem & peim hvilir, ad teknu tilliti til pess hvers
edlis peer upplysingar eru sem um raedir.

Rekstrarfélag skal setja sér stefnu um samfelldni vidskipta, sem midar ad pvi ad
tryggja vardveislu naudsynlegra gagna og adgerda og ad vidhalda starfseminni ef truflun
verdur i kerfum pess eda ferlum, eda ef pvi verdur ekki vid komid, ad slik gogn verdi
endurheimt og ad starfseminni verdi komid i samt horf ad nyju, eins fljott og mogulegt er.

Rekstrarfélag skal setja sér stefnu um reikningsskil sem gerir pvi kleift ad skila
timanlega til Fjarmalaeftirlitsins, ad beidni pess, fjarhagsupplysingum sem gefa glégga
mynd af fjrhagsstodu félagsins og uppfylla alla gildandi reikningsskilastadla og -reglur.

Rekstrarfélag skal hafa eftirlit med og meta reglulega hefi og skilvirkni kerfa sinna,
innri eftirlitskerfa og fyrirkomulags sem komid er a i samraemi vid 1.-4. mgr. og gripa til
videigandi raodstafana til ad rada bét & annmaorkum.



4. qgr.
Starfsmenn og eftirlit

Rekstrarfélag skal rada starfsfolk sem byr feerni, pekkingu og sérfreedikunnattu sem
naudsynleg er til ad sinna peim verkefnum og abyrgd sem peim eru falin.

Rekstrarfélag skal tryggja ad pau hafi naegilegan mannafla og sérpekkingu innan
sinna rada til ad hafa fullneegjandi og skilvirkt eftirlit med starfsemi sem pridju adilar
sinna fyrir rekstrarfélagio & grundvelli samnings, einkum ad pvi er vardar haettustyringu i
tengslum vid vidkomandi samninga.

Rekstrarfélag skal tryggja ad pratt fyrir ad starfsfolk sinni fjolpeaettum storfum, sé pvi
gert Kleift ad takast & vid storf sin af heilindum, heidarleika og fagmennsku.

I tengslum vid 1., 2. og 3. mgr. skal rekstrarfélag taka tillit til annars vegar umfangs
og edlis af starfsemi rekstrarfélagsins og hversu flokin han er, og hins vegar af umfangi
og edli peirrar pjonustu sem rekstrarfélagio veitir i tengslum vid pa starfsemi.

5.0r.
Medferd kvartana
Rekstrarfélag skal starfreekja gagnseett og skilvirkt verklag fyrir medferd kvartana fra
fjarfestum. Medferd kvartana skal vera sanngjorn og skjot.
Rekstrarfélag skal halda skré yfir hverja kvortun og peer radstafanir sem gripid er til
vid Urlausn hennar. Fjarfestar skal geta lagt fram kvartanir 4n endurgjalds og upplysingar
um medferd kvartana skulu veittar a&n endurgjalds.

6. gr.
Rafran skréning og gagnavinnsla
Rekstrarfélag skal hafa til umrdda kerfi fyrir rafreena skraningu med vidskipti
eignasafns sj6ds og askriftar- og innlausnarpantanir, svo ad kréfum 12. og 13. gr. sé maett.
Kerfid skal tryggja ad vidskipti séu skrad & réttan hatt og & réttum tima.
Rekstrarfélag skal tryggja hatt oryggisstig vid rafreena gagnavinnslu og par sem vid &,
tryggja trinad um skradar upplysingar.

7.0r.
Bokhaldsfyrirkomulag

Rekstrarfélag skal tryggja ad beitt sé reikningsskilaadferdum og ferlum til ad tryggja
vernd eigenda hlutdeildarskirteina, sbr. 5. mgr. 3. gr.

Bdkhald verdbréfasjdds skal vera med peim hatti ad unnt sé ad greina allar eignir og
skuldir verdbréfasjodsins a hverjum tima. Ef verdbréfasjédur hefur mismunandi deildir
skal reikningar deildana verda adskildir.

Rekstrarfélag skal koma 4, framkvema og vidhalda reikningsskilaadferdum i
samraemi vid gildandi reikningsskilastadla og reikningsskilareglur, til ad tryggt sé ad
atreikningur & hreinni eign hvers verdbréfasjods sé rétt & grundvelli reikningsskila og ad
framkvaema megi askriftar- og innlausnarpantanir i samreemi vid pad verdmeeti hreinnar
eignar.



2. PATTUR.
Skipulag og eftirlitskerfi.
8.gr.
Eftirlit stjérnenda og eftirlitseiningar

Stjornendur og eftirlitseining rekstrarfélaga skal tryggja ad skyldur rekstrarfélagsins
samkveemt [6gum og reglum séu uppfylltar, sbr. einkum I6g nr. 128/2011.

Rekstrarfélagid skal tryggja ad stjornendur pess:

a) beri abyrgd & framkvaemd a almennri fjarfestingarstefnu hvers verdbréfasjods sem
félagid stjornar, og ef vid &, itbodslysingu sjodsins, reglum hans,

b) hafi umsjén med sampykki & fjarfestingarmarkmioum fyrir hvern verdbréfasjéd
undir stjorn rekstrarfélagsins,

c) beri &byrgd & ad rekstrarfélagid hafi varanlega og skilvirka regluvorslu, sbr. 9. gr.,
pott prigji adili inni starfsemina af hendi,

d) tryggi og stadfesti med reglulegu millibili ad almenna fjarfestingarstefnan,
fjarfestingarmarkmid og &haettutakmarkanir hvers verdbréfasjoos sem rekstrarfelagio
rekur séu framkvamdar rétt og skilvirkt og ad farid sé ad peim, einnig pegar pridji adili
innir ahaettustyringuna af hendi,

e) sampykki og endurskodi med reglulegu millibili hvort innra verklag vid
fjarfestingarakvardanir sé fullnegjandi i tilvikum hvers og eins verdbréfasjods sem
rekstrarfélagio stjornar, til ad tryggja ad slikar dkvardanir séu i samraemi vid sampykkt
fjarfestingarmarkmid,

f) sampykki og endurskodi med reglulegu millibili ahettustyringarstefnu og
verkferla vid og framkveemd peirrar stefnu, eins og um getur i 36. gr., p.m.t. kerfi
til ad takmarka ahattu fyrir hvern og einn verdbréfasj6d sem rekstrarfélagio
stjornar.

Rekstrarfélagio skal einnig sja til pess ad stjornendur pess og, eftir pvi sem vid 4,

eftirlitseiningin:

a) meti og endurskodi med reglulegu millibili skilvirkni peirrar stefnu,
fyrirkomulags og verklags sem komid i samraemi vid 16g og reglur er gilda um
verdbréfasjoai,

b) geri videigandi radstafanir til ad taka & annmorkum.

Rekstrarfélag skal tryggja ao stjornendur pess fai reglulega, a.m.k. arlega, skriflegar
skyrslur um malefni vardandi regluvérslu, innri endurskodun og ahattustyringu, par sem
einkum kemur fram hvort videigandi radstafanir hafi verid gerdar ef annmarkar eru fyrir
hendi.

Rekstrarfélag skal tryggja ao stjérnendur peirra fai reglulega skyrslur um framkvaemd
fjarfestingarmarkmida og innra verklag vid fjarfestingarakvardanir sem um getur i b- til
e-1id 2. mgr.

Rekstrarfélag skal tryggja ad eftirlitseiningin, ef einhver er, fai reglulega i hendur
skriflegar skyrslur um malefnin sem um getur i 4. mgr.

9. gr.
Regluvarsla



Rekstrarfélag skal koma a og vidhalda videigandi stefnu og ferlum sem gerdir eru til
ad greina hvers konar hattur & misbrestum hja rekstrarfélaginu & pvi ad uppfylla skyldur
sinar samkvaemt gildandi 16gum og reglum um verdbréfasjodi og koma & fét ferlum til
pess ad lagmarka slika hattu og gera Fjarmalaeftirlitinu Kkleift ad beita valdi sinu &
skilvirkan hatt samkvaemt pessari reglugero.

Radstafanir sem rekstrarfélag beitir til ad uppfylla framangreindar kréfur um
regluvorslu, pegar vidskipti fara fram, skal taka mid af edli vidskiptanna og umfangi
pjonustu og starfsemi félagsins.

Rekstrarfélag skal koma & og vidhalda skilvirkri regluvérsiu sem er éhad 6drum
pattum i starfsemi fyrirteekisins og hefur eftirfarandi hlutverki ad gegna:

a) ad fylgjast med og meta hvort radstafanir og ferlar skv. 1. mgr. séu fullneegjandi
og skilvirk sem og per adgerdir sem gripio er til, til ad bata ar misbrestum fyrirtaekisins
vid ad uppfylla skyldur sinar,

b) ad veita starfsmonnum rekstrarfélags sem annast vidskipti og pjonustu i tengslum
vid verdbréfasjodi, naudsynlega freedslu, radgjof og adstod til ad peir geti uppfyllt skyldur
fyrirtaeekisins samkvaemt gildandi I6gum og reglum um verdbréfasjodi.

Rekstrarfélag skal tryggja ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt pannig ad
regluvorslunni sé gert kleift ad inna skyldur sinar af hendi med réttum og éhadum haetti:

a) peir adilar sem fara med regluvérslu verda ad hafa naudsynlegt vald, Urraedi og
sérfraedipekkingu og adgang ad 6llum upplysingum sem skipta mali,

b) tilnefna skal regluvord sem ber abyrgd & regluvorsiu og allri skyrslugjof til
yfirstjornar, sem krafist er reglulega og a.m.k. arlega skv. 4. mgr. 8. gr.,

c) starfsmenn rekstrarfélags sem starfa vid regluvorslu skulu ekki taka patt i ad inna
af hendi pjonustu eda sinna starfsemi sem peir hafa eftirlit med,

d) st adferd sem beitt er vid akvérdun poknunar starfsmanna rekstrarfélagsins, sem
starfa vid regluvorslu, skal ekki vera likleg til ad hafa ahrif & hlutleegni peirra.

pratt fyrir dkveedi 2. mgr. er rekstrarfélagi ekki skylt ad uppfylla c- eda d-lid ef pad
getur synt fram & ad krofur pessar séu of pungberar midad vid umfang og edli starfsemi
félagsins og ad regluvarsla sé ad 6dru leyti fullneegjandi.

10. gr.
Innri endurskodun

Rekstrarfélagio skal koma & og vidhalda adferd vid innri endurskodun sem er
adskilin og 6h&d 6drum deildum og starfsemi rekstrarfélagsins, par sem pad er videigandi
og hafilegt med tilliti til edlis og umfangs starfsemi rekstrarfélagsins og edlis og umfangs
sjéoastyringar sem sinnt er pegar vidskipti fara fram. Innri endurskodun skv. 1. mgr.
sinnir eftirfarandi hlutverkum:
a) koma & og vidhalda endurskodunaraetlun til ad rannsaka og meta hvort kerfi

rekstrarfélagsins, innri eftirlitskerfi og fyrirkomulag séu fullnaegjandi og skilvirk,
b) gefur Gt tilmeli sem byggjast & nidurstddu vinnu sem innt er af hendi i samreemi vid

a-lig,
¢) sannreynir ad radleggingum samkvamt b-lid hafi verid fylgt,
d) gefur skyrslur i tengslum vid innri endurskodun i samreemi vid 4. mgr. 8. gr.



11. gr.
Ahzttustyring

Rekstrarfélag skal koma & og vidhalda varanlegri aheettustyringu p.m.t ad beita
aheettustyringarferli sem gerir pvi Kleift ad vakta og meta stédudheettu & hverjum tima og
hlut hennar i heildardhattu eignasafnsins. P4 skal nota adferd til ad leggja nakvaemt og
6had mat & verdmeeti afleida utan skipulegra verdbréfamarkada.

Starfseining ahattustyringar, skv. 1 mgr. skal vera sjalfsted og 6had ©6orum
rekstrareiningum. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt er ad veita undanpagu fra skyldu pessari.
Vio mat & pvi hvort veita skuli undanpagu skal taka mid af edli og umfangi starfsemi
rekstrarfélagsins og verdbréfasjoda sem pad styrir. Rekstrarfélag skal syna fram a ad
gerdar hafi verid videigandi radstafanir til ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra pannig
ao starfsemi aheettustyringar sé sjalfsteed og 6had og standist krofur sem til hennar eru
geroar.

Starfsemi aheettustyringar skal sja um eftirfarandi verkefni:

a) framkvaemd aheettustyringarstefnu og verklags i tengslum vid hana,

b) tryggja ad fario sé ad kerfi verdbréfasjéosins i tengslum vid takmorkun & ahaettu,

p.m.t. 16gbodinni takmorkun heildaraheattu og métadiladhettu sbr. 38. gr., 39. gr. og

40. gr. pessarar reglugerdar. veita stjorn radgjof um ahattusnid (e. risk profile)

sérhvers verdbréfasjods sem rekstrarfélagid styrir,

c) aod gefa stjorninni og eftirlitseiningu, ef vid &, reglulega skyrslu um:

i. samraemi milli naverandi ahattustigs hvers verdbréfasjods og ahettusnids sem

sampykkt hefur verid fyrir viokomandi verdbréfasjod,

ii. hvort sérhver verdbréfasjodur undir styringu rekstrarfélagsins sé i samraemi vid

videigandi takmorkun ahattu,

iii. hvort ahattustyringarverklag og/eda ferli er fullnzegjandi og skilvirkt, einkum

hvort videigandi radstafanir hafa verid gerdar til ad beeta Ur annmérkum sem kunna

ad hafa komiad til,

d) gefa stjérnendum reglulega skyrslur um nQverandi &hettustig hvers

verdbréfasjods sem rekstrarfélagid styrir, og sé fario umfram takmarkanir peirra eda

pegar pad er fyrirsjaanlegt, ad tryggja ad unnt sé ad gripa skjott til adgerda,

e) endurskoda og stydja, verklag vegna mats & virdi afleida utan skipulegra

verdbréfamarkada eins og um getur i 42. gr.

f) tilkynna skal Fjarmalaeftirlitinu med reglubundnum heatti um tegundir

afleidugerninga, sja 43. gr. er vardarskyrslu um afleidur..

Starfsmenn &hettustyringar skulu hafa naudsynlegt vald og adgang ad ollum
upplysingum sem porf er a til ad sinna peim verkefnum sem tilgreind eru i a-f. 1id 3. mgr.

12. gr.
Eigin vidskipti starfsmanna
Rekstrarfélag skal koma & og vidhalda fyrirkomulagi, sem midar ad pvi ad koma i
veg fyrir hattsemi starfsmanna pess, sem tiltekin verdur i lidum hér ad nedan, sem koma
ad starfsemi sem valdid gati hagsmunadrekstrum eda hafa adgang ad
innherjaupplysingum i  skilningi laga um  verdbréfavidskipti eda  6drum



tranadarupplysingum sem tengjast verdbréfasjodi eda vidskiptum vid eda fyrir
verdbréfasjod & grundvelli starfsemi sem hann innir af hendi sjalfur eda fyrir hond
rekstrarfélagsins:

a) ao stofna til eigin vidskipta par sem a.m.k. eitt af eftirfarandi vidmidum 4 vio:

i. hlutadeigandi einstaklingum er éheimilt ad stofna til vidskiptanna samkvaemt
I6gum um verdbréfavidskipti, s.s. vegna reglna um innherjavidskipti,

ii. vioskiptin fela i sér misnotkun eda dvideigandi birtingu tranadarupplysinga,

iii. vioskiptin stangast a vid eda eru likleg til ad stangast & vid skyldur
rekstrarfélagsins,

b) ad gefa 6drum adila rad eda adstoda hann vid ad stofna til vidskipta med
fjarmélagerninga & annan hatt en i samraemi vid edlilegar starfsskyldur, ef vidskiptin
falla undir a-lid pessa &kvedis, a- eda b-lid 2. mgr. 23. gr. eda 3.mgr. 47. gr.
reglugerdar nr. 995/2007 ef um vari ad reda eigin vidskipti starfsmanna
rekstrarfélagsins,

c) ad veita 6orum adila upplysingar eda alit, nema pad sé heimilt samkvaemt 2. t6lul.
1. mgr. 123. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, adrar en paer sem um er ad
reeda i venjubundnu starfi eda samkvaemt pjonustusamningi, ef hlutadeigandi starfs-
madur rekstrarfélagsins veit eda ma vita ad moéttakandi muni, eda liklegt er ad hann
muni, gripa til eftirfarandi Urreeda:

i. stofna til vidskipta med fjarmalagerninga, sem myndu falla undir a-lid pessa
akvadis, a- eda b-1id 2. mgr. 23. gr. eda 3. mgr. 47. gr. reglugerdar nr. 995/2007 ef um
veeri ad raeda eigin vioskipti starfsmanns rekstrarfélags, eda

ii. raddleggja eda adstoda annan adila vid ad stofna til slikra vidskipta.

Fyrirkomulagio, sem krafist er skv. 1. mgr., verdur ad vera pannig ad tryggt sé ad:

a) sérhverjum starfsmanni rekstrarfélagsins, sem 1. mgr. tekur til, sé kunnugt um
takmarkanir a eigin vioskiptum starfsmanna og um per radstafanir sem rekstrarfélagio
hefur komid a i tengslum vid slik vidskipti og veitingu upplysinga i samraemi vid 1. mgr.,

b) rekstrarfélaginu  sé  tafarlaust  tilkynnt um 6l eigin  vidskipti
starfsmanna,annadhvort med tilkynningu um pessi vidskipti eda med 6drum leidum
pannig ad rekstrarfélaginu sé unnt ad greina slik vidskipti,

c) haldin sé skra um eigin vidskipti starfsmanna, p.m.t. allar heimildir eda synjanir i
tengslum vid slik vidskipti.

Ad pvi er vardar b-lid 1. mgr. skal rekstrarfélagid, ef pridji adili framkveemir tilteknar
adgerdir, tryggja ad s0 eining er framkveemir peer haldi skra yfir eigin vidskipti
starfsmanna og veiti rekstrarfélaginu peer upplysingar an tafar ad beidni pess.

Akvadi 1. og 2. mgr. skal ekki gilda um eftirfarandi eigin vidskipti starfsmanna
rekstrarfélags:

a) eigin vidskipti sem framkveemd eru i eignastyringu par sem engin samskipti hafa
fario fram i tengslum vid vidskiptin milli eignasafnsstjorans og hlutadeigandi
einstaklings,

b) eigin vidskipti i verdbréfasjodi eda hlutdeildarskirteini i sameiginlegum sjédum
sem falla undir skilyrdi laga nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjooi, ad pvi tilskildu ad hlutadeigandi einstaklingur taki ekki patt i stjornun
vidkomandi sj6ds.



13. gr.
Skraning vidskipta med eignasafn

Rekstrarfélag skal tryggja ad skrddar séu upplysingar, fyrir hver vidskipti med
eignasafn verdbréfasjod. Upplysingarnar skulu vera fullnaegjandi skradar, pannig ad unnt
sé ad rekja upplysingar um pontunina og framkvaemd vidskipta an tafar.

Skraning skal fela i sér:

a)

b)
c)
d)
e)

Nafn eda annad heiti verdbréfasjodsins og vidkomandi einstaklingins sem starfar
fyrir hond verdbréfasjodsins,

upplysingar sem naudsynlegar eru til ad tilgreina vidkomandi gerning,

magn,

edli pontunar eda vidskipta,

verg,

pegar um pantanir er ad rada, skal koma fram dagsetning og nakvaem timasetning
a pontun og nafn eda annad heiti adilans sem pontunin var send til, i tilviki
vidskipta, skal koma fram dagsetning og nakveem timasetning akvordunar um ad
eiga vidskipti og framkveemd vidskipta,

nafn adilans sem sendir péntunina eda framkvamir vidskiptin

eftir atvikum, asteedur fyrir afturkdllun pontunar,

vardandi framkvaemd vidskipti, audkenni métadila og vidskiptakerfis,

Med vidskiptakerfi i i-lid er att vid skipulegan verdbréfamarkad, markadstorg

fjarmélagerninga, innmidlara, vidskiptavaka, sbr. 16g um verdbréfavidskipti nr.
108/2007 eda annan adila sem Utvegar lausafé eda einingu sem gegnir samberilegu
hlutverki og einhver hinna framangreindu,

14. gr.
Skraning askriftar- og innlausnarpantana

Rekstrarfélag skal gera edlilegar radstafanir til ad tryggja ad A&skriftar- og
innlausnarpantanir sem berast verdbréfasjodnum sé safnad saman og skrédar tafarlaust
Vid vidtoku.

Skraning skal innhalda upplysingar um eftirfarandi:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)

i)

vidkomandi verdbréfasjod,

adilann sem leggur fram eda sendir pdntunina,

adilann sem tekur vid péntuninni,

dagsetningu og timasetningu péntunarinnar,

greidsluskilmala og greidslumata,

edli panta,

dagsetningu & framkveemd pantana,

fjolda hlutdeildarskirteina, verd & hverju hlutdeildarskirteini og heildarvirdi
hlutdeildarskirteina sem adili skrifar sig fyrir eda innleysir,

heildarvirdgi pontunar, p.m.t. gjold vegna askriftar eda hreina fjarhaed ad
frédregnum innlausnargjéldum,

15. gr.
Skraningarskylda



Rekstrarfélag skal vardveita skrar, sem um getur i 13. og 14. gr., i am.k. 5 ar. Vid
sérstakar adstedur getur Fjarmalaeftirlitio, sé pad naudsynlegt til ad raekja
eftirlitshlutverk pess, krafist pess ad rekstrarfélag vardveiti einstaka skraningar eda peer
allar i lengri tima, i samraemi vid edli gernings eda vidskipta med eignasafn.

Eftir ad leyfi rekstrarfélags hefur verid fellt ur gildi, getur Fjarmalaeftirlitio krafist
pess ad rekstrarfélag vardveiti skrar skv. 1. mgr. pad sem eftir er af 5 ara timabilinu. Ef
rekstrarfélag felur 6oru rekstrarfélagi abyrgd sina i tengslum vid verdbréfasjoédinn getur
Fjarmalaeftirlitio krafist pess ad radstafanir séu gerdar til ad slikar skrar vardandi
undanfarin 5 &r séu adgengilegar i pvi félagi.

Skrér skal vardveita & midli og med peim heatti ad Fjarmalaeftirlitinu sé unnt ad
nalgast peer sidar, a pvi formi og med peim hetti ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) audvelt sé fyrir Fjarmalaeftirlitio ad nalgast paer og hvert stig i ferlinu i

vidskiptum med eignasafn sé gagnsett og audveld ad endurgera,

b) ad audvelt sé ad rekja allar leidréttingar eda breytingar, sem og innihald skraa

adur en leioréttingar eda breytingar voru gerdar,

c) ekki ma vera hagt ad hagraeda eda breyta skranum ad 66ru leyti.

1. KAFLLI.
Hagsmunaarekstrar
16. gr.
Hagsmunaarekstrar sem geta hugsanlega skadad vidskiptavin

Rekstrarfélag skal gera allar tiltekar radstafnir til ad koma i veg fyrir
hagsmunaarekstra sem geta skadad hagsmuni vidskiptavini pess. | pvi skyni ad greina
hagsmunaarekstra sem geta skapast vid veitingu pjonustu i tengslum vid sjédastyringu
eda annars, skal rekstrarfélagido meta hvort félagid, starfsmadur pess eda adili sem beint

eda 6beint er tengdur fyrirtaekinu i gegnum yfirrad:

a) sé liklegur til ad njota fjarhagslegs agoda eda fordast fjarhagslegt tap 4 kostnad
verdbréfasjodsins,

b) rekstrarfélagio eda adilinn hefur hagsmuna ad gaeta af nidurstddu pjonustu eda
vidskipta sem verdbréfasjodnum er veitt eda verdbréfasjéourinn veitir og pessir
hagsmunir eru adgreindir fr4& hagsmunum verdbréfasjodsins ad pvi er vardar
nidurstoduna,

c) rekstrarfélagid eda adilinn hafi fjarhagslegan hvata eda annars konar hvata til pess ad
setja hagsmuni annars vidskiptavinar eda hops vidskiptavina framar hagsmunum
hlutadeigandi verdbréfasjods,

d) rekstrarfélagid eda adilinn framkvaemir sému adgerdir fyrir verdbréfasjodinn og fyrir
annan vioskiptavin eda vidskiptavini sem ekki eru verdbréfasjdoir,

e) rekstrarfélagid eda adilinn, piggur eda mun piggja umbun i tengslum vid pjénustu
sem felst i sameiginlegri stjornun eignasafns, sem veitt er verdbréfasjodum i formi
peninga, vara eda pjonustu, annarrar en venjubundinna umbodslauna eda pdknana
fyrir pessa pjonustu, frd 6drum adila en vidskiptavininum.

Rekstrarfélag skal taka tillit til eftirfarandi, vid greiningu & tegundum
hagsmunaarekstra:



a) hagsmuna rekstrarfélagsins, p.m.t. sem eru afleiding pess ad félagid tilheyrir
samstedu, eru afleidingar af framkvemd pjonustu og adgerda, hagsmuna
vidskiptavinanna og skyldu rekstrarfélagsins gagnvart verdbréfasjodnum,

b) hagsmuna tveggja eda fleiri verdbréfasjoda undir stjorn rekstrarfélagsins.

17. gr.
Stefna vardandi hagsmunaarekstra

Rekstrarfélag skal setja og vidhalda skilvirkri skriflegri stefnu vardandi hagsmuna-
arekstra. Stefnan skal sett fram skriflega og vera i samremi vid sterd og skipulag
rekstrarfélagsins og edli og umfang starfseminnar.

Ef rekstrarfélagid er adili ad samstedu verdur stefnan einnig ad taka mid af hvers
konar adstedum, sem félaginu etti ad vera kunnugt um, sem geetu leitt til pess ad
hagsmunaarekstrar verdi vegna skipulags og starfsemi annarra adila ad samstaedunni.

Stefnan sem komid er & i samraemi vid 1. mgr, skal taka & eftirfarandi efnisatridum:

a) hvada adstedur pad eru sem valda eda geta valdid hagsmunaarekstrum, i
starfsemi & svioi sameiginlegrar stjérnunar verdbréfasafns sem stundud er af
rekstrarfélaginu, sem hafa i for med sér verulega heettu 4 ad hagsmunir
verdbréfasjodsins eda eins eda fleiri vidskiptavina skadist,

b) adferoum sem fylgja skal og til hvada radstafana skal brugdist, i pvi skyni ad hafa
stjorn & pessum arekstrum.

Adferdir og rédstafanir, sem melt er fyrir um i b-lid 2. mgr., skal tryggja ad
starfsmenn rekstrarfélags, sem stunda storf sem hafa i for med sér hagsmunaarekstra sem
tilgreindir eru i a-1id 2. mgr., starfi af naudsynlegu sjalfstaedi med tilliti til umfangs og
starfsemi rekstrarfélagsins og samstedunnar sem pad tilheyrir, og pess hversu
raunveruleg ahettan er & pvi ad hagsmunir vidskiptavinanna skadist.

Adferdir og radstafanir, sem beita skal skv. b-1id 2. mgr. skal fela i sér eftirfarandi
atridi sem eru naudsynleg og videigandi fyrir rekstrarfélagid vid ad tryggja tilskilio
sjalfstedi:

a) éarangursrikar adferdir til ad koma i veg fyrir og styra upplysingastreymi milli starfs-
manna rekstrarfélags, sem stunda starfsemi & svidoi sameiginlegrar stjérnunar
verdbréfasafns, sem hefur i for med sér heettu & hagsmunaarekstrum, ef pessi
upplysingaskipti geta skadad hagsmuni eins eda fleiri vidskiptavina (kinamarar),

b) sérstakt eftirlit med starfslioi rekstrarfélags sem hefur pad ad meginverkefni ad
annast sameiginlega stjornun verdbréfasafns fyrir hond vidskiptavina eda fjarfesta,
hverra hagsmunir geta stangast &, ef pessi upplysingaskipti geta skadad hagsmuni
eins og fleiri vidskiptavina,

c) afndm hvers kyns beinna tengsla milli poknunar starfsmanna rekstrarfélagsins sem
annast fyrst og fremst eitt verksvid og poknunar starfsmanna & 6drum svidum
rekstrarfélagsins, ef til hagsmunaarekstra geeti komid milli pessara verksvida,

d) radstafanir til ad koma i veg fyrir ad nokkur adili hafi 6videigandi ahrif & pad hvernig
starfsmadur rekstrarfélags annast sameiginlega stjornun verdbréfasafns, eda til ad
takmarka getu hans til ad hafa slik ahrif,

e) radstafanir til ad takmarka eda styra peim adstedum pegar starfsmenn rekstrarfélags
taka samtimis, eda i beinu framhaldi, patt i mismunandi verkefnum, i pvi skyni ad
koma i veg fyrir hagsmunaarekstra.
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Ef sampykkt & eda beiting einnar eda fleiri af pessum radstofunum og adferdum
tryggir ekki tilskilid 6haedi skal adildarrikin krefjast pess ad rekstrarfélag sampykki peer
val- eda vidbotarrddstafanir og -adferdir sem eru naudsynlegar og videigandi i pessu

skyni.

18. gr.
Skrar yfir pjonustu eda starfsemi skapar skadlega hagsmunaarekstra

Rekstrarfélag skal halda skra sem pad uppferir reglulega yfir starfsemi
rekstrarfélagsins a svidi sameiginlegrar stjérnunar verdbréfasafns sem er stundud af
rekstrarfélaginu eda fyrir hond pess par sem skapast hefur hagsmunaarekstur sem hefur i
for med sér verulega hettu & ad hagsmunir eins eda fleiri verdbréfasjdda eda
vidskiptavina skadist, eda kunni ad skadast.

Ef talid er ad skipulag eda stjornunarfyrirkomulag rekstrarfélags vegna stjornunar
hagsmunaarekstra sé 6fullnzegjandi til ad verjast heettu & ad hagsmunir verdbréfasjods eda
eigendur hlutdeildarskirteina hans skadist, skal rektarfélagio veita, yfirstjorn eda 6drum
baerum innri adila resktarfélags, tafarlaust upplysingar um pad til ad viokomandi geti
teki® naudsynlega akvordun til ad tryggja ad rekstrarfélag starfi med hagsmuni
verdbréfasjods og eigenda hlutdeildarskirteina hans ad leidarljosi.

Rekstrarfélag skal tilkynna fjarfestum um adsteedur sem um getur i 2. mgr. a
varanlegum midli og rékstydja akvordun sina.

19. gr.
Aztlun um nytingu atkveaedisréttar
Rekstrarfélag skal proa fullnzgjandi og arangursrikar aztlanir til ad dkvarda hvort og
hvenaer nyta skuli atkveedisrétt sem tilheyrir gerningum i eignasdéfnum i styringu,
eingdngu med hagsmuni vidkomandi verdbréfasjéds i huga.
Aztlun skv. 1. mgr. reedur verklagi og radstofun vid:
a) eftirlit med videigandi athofnum fyrirteekis,
b) ad tryggja nytingu atkveedisréttar i samreemi vid fjarfestingarmarkmio og stefnu
vidkomandi verdbréfasjods,
c) ad koma i veg fyrir eda stjorna hagsmunadrekstrum sem eru afleiding nytingar &
atkveedisrétti.
Upplysingar um adgerdir sem gripid er til & grundvelli pessara aatlana skal gerdar
adgengilegar eigendum hlutdeildarskirteina an endurgjalds, 6ski peir pess.

IV. KAFLI
Hatternisreglur

I. PATTUR
Almennar meginreglur

20. gr.
Skylda til ad pjona hagsmunum verdbréfasjods og eigendum hlutdeildarskirteina
Rekstrarfélag skal tryggja ad eigendur hlutdeildarskirteina i verdbréfasjéoi undir
beirra stjorn fai sanngjarna medhondlun.
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Rekstrarfélag skal ekki setja hagsmuni eins héps eigenda hlutdeildarskirteina ofar
hagsmunum annars héps.

Rekstrarfélag skal beita vioeigandi stefnum og verklagi til ad koma i veg fyrir mistok
sem nertaekt er ad gera rad fyrir ad hefou ahrif a stddugleika og heilleika markadarins.

Rekstrarfélag skal nota sanngjorn, rétt og gegnsae verdmatslikén og —kerfi vegna
verdbréfasjodsins sem pau stjorna, til ad fara ad peirri skyldu ad starfa med hagsmuni
eigenda hlutdeildarskirteinanna ad leidarljosi. Rekstrarfélag skal geta synt fram & ad
eignasofn verdbréfasjddsins séu verdlégd med nakveemum heetti.

Rekstrarfélag skal starfa med peim heetti ad komid sé i veg fyrir dparfa kostnad fyrir
verdbréfasjodinn og eigendur hlutdeildarskirteina hans.

21. gr.
Krofur um areidanleikakénnun

Rekstrarfélag skal tryggja éareidanleika vid val & og vidvarandi eftirlit med
fjarfestingum, med hagsmuni verdbréfasjods og heilleika markadarins ad leidarljési.

Rekstrarfélag skal bla yfir fullnaegjandi pekkingu og skilningi & peim eignum sem
verdbréfasjodurinn hefur fjarfest i.

Rekstrarfélag skal koma & skriflegri stefnu og verklagi um &reidanleikakannanir og
innleida skilvirkt fyrirkomulag til ad tryggja ad fjarfestingardkvardanir, sem teknar eru
fyrir hond verdbréfasjodsins, séu framkvemdar i samremi vid fjarfestingastefnu og
fjarfestingarmarkmid og aheettutakmarkanir verdbréfasjodsins.

Rekstrarfélag skal vid framkvaemd &hattustyringarstefnu sinnar ,og eftir pvi sem vid
a mea tilliti til edlis fyrirhugadrar fjarfestingar, setja fram spar og framkvama greiningu
um ahrif fjarfestingar & samsetningu, seljanleika og &hattu & moti &vinningi eignasafns
verdbréfasjodsins aour en fjarfestingin er framkvaemd. Adeins skal framkvema
greininguna a grundvelli areidanlegra og uppfeaerdra upplysinga, baedi megindlegra og
eigindlegra.

Rekstrarfélag skal syna ferni, adgat og kostgeefni pegar pad stofnar til, fer med eda
bindur endi a hvers kyns samninga vido pridja adila i tengslum vid framkvaemd
ahettustyringarstarfsemi. Adur en slikir samningar eru gerdir skal rekstrarfélag gera
naudsynlegar rédstafanir til ad sannreyna ad pridji adili hafi getu og hefni til ad
framkvaeema ahettustyringarstarfsemi & areidanlegan, faglegan og skilvirkan hatt.
Rekstrarfélag skal koma & fét adferoum fyrir vidvarandi mat & geedum frammistddu pridja
adila.

2. PATTUR
Medferd askriftar- og innlausnarpantana

22. gr.
Skyrslugjof vegna éskriftar- og innlausnarpantana
pegar framkvaemd er &skriftar- eda innlausnarpdntun fra eiganda hlutdeildarskirteina,
skal rekstrarfélag senda eigandanum tilkynningu & varanlegum midli til stadfestingar &
framkveemd péntunarinnar eins fljott og audid er og eigi sidar en fyrsta vidskiptadag eftir
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framkveemdina eda, ef rekstrarfélag méttekur stadfestingu fra pridja adila, eigi sidar en
fyrsta vidskiptadag eftir ad stadfesting hefur borist fra pridja adila.

Akvadi 1. mgr. skal p6 ekki gilda ef i tilkynningunni eru sému upplysingar og eru i
stadfestingu sem annar adili 4 ad senda eiganda hlutdeildarskirteinanna tafarlaust.

I tilkynningunni, sem um getur i 1. mgr., skal eftir atvikum koma fram eftirfarandi
upplysingar:

a) audkenni rekstrarfélags,

b) nafn eda annad audkenni eiganda hlutdeildarskirteina,

c) viotokudagur og -timi pontunarinnar og greidslumati,

d) dagsetning framkvaemdar,

e) audkenni verdbréfasjoosins,

f) edli pontunarinnar (&skrift eda innlausn),

g) fjoldi hlutdeildarskirteina i vioskiptunum,

h) virdi hlutdeildarskirteina vid askrift eda innlausn,

i) dagsetning vidmidunargildis,

j) heildarvirdi pontunarinnar, p.m.t. gjold vegna askriftar eda hrein fjarhaed ad
fradregnum innlausnargjéldum,

k) samtala pdknana og innheimts kostnadar og sundurlidud skipting ef fjarfestirinn fer
fram & pad.

Ef pantanir eiganda hlutdeildarskirteina eru framkvaemdar med reglulegu millibili
skal rekstrarfélag annadhvort framkvaema adgerdina sem tilgreind er i 1. mgr. eda veita
eiganda hlutdeildarskirteinanna upplysingarnar, sem um getur i 3. mgr., eigi sjaldnar en &
6 manada fresti ad pvi er vardar pessi vidskipti.

Rekstrarfélag skal veita eiganda hlutdeildarskirteina upplysingar um stédu pantana
hans ef hann dskar eftir pvi.

3. PATTUR
Besta framkvamd

23. gr.
Framkveemd fyrirmeela um vidskipti (viomid um bestu framkveemd)

Rekstrarfélag skal pjona hagsmunum verdbréfasjodsins sem pad styrir pegar pau
framkvaema fyrirmaeli um vidskipti fyrir hond verdbréfasjédinn sem pau styra.

Rekstrarfélag skal gera allar edlilegar radstafanir vio framkveemd fyrirmeala til ad na
fram nidurstodu sem sé sem hagstedust fyrir verobréfasjodinn, ad teknu tilliti til verds,
kostnadar, hrada, likinda a framfylgd og greidslu, umfangs og edlis pantana eda annarra
patta sem mali skipta. Akvarda skal hlutfallslegt mikilvaegi slikra patta med visan til
eftirfarandi vidmidanir:
a) markmid, fjarfestingarstefnu og aheattu verobréfasjodsins, eins og tilgreint er i
lysingunni eda, eftir pvi sem vid 4, i sjodsreglum eda sampykktum verdbréfasjodsins,
b) einkenni pdntunarinnar,
c) einkenni fjarmalagerninganna sem um er ad rada i peirri pontun,
d) einkenni vidskiptakerfanna sem unnt er ad senda pdntunina.

Rekstrarfélag skal koma & radstéfunum sem gerir pvi kleift ad uppfylla skuldbindingu
skv. 1. mgr. Einkum skal rekstrarfélag koma & verklagsreglum sem gerir pvi kleift ad né
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sem hagsteedastri nidurstdodu, ad pvi er vardar framkvaemd fyrirmala af halfu
verdbréfasjods. Rekstrarfélag skal gera helstu upplysingar um verklagsreglur og um allar
verulegar breytingar & peim, adgengilegar eigendum hlutdeildarskirteina.

Rekstrarfélag skal hafa reglubundid eftirlit med skilvirkni fyrirkomulags og
verklagsreglna um framkvemd fyrirmeela til ad greina og, eftir pvi sem vid 4, leidrétta
annmarka. Auk pess skal rekstrarfélag endurskoda verklagsreglurnar arlega. Endurskodun
skal fara fram i hvert skipti sem veruleg breyting verdur sem hefur &hrif & getu
rekstrarfélagsins til ad n& &framhaldandi besta hugsanlega arangri fyrir verdbréfasj6dinn
sinn.

Rekstrarfélag skal geta synt fram & ad pad hafi framkveemt fyrirmeli fyrir hond
verdbréfasjodsins i samraeemi vid verklagsreglur rekstrarfélagsins.

24. gr.
Framkveemd fyrirmela af halfu verdbréfasjods sem adrar starfseiningar framkvaema

Rekstrarfélag skal pjona hagsmunum verdbréfasjodsins sem pad styrir pegar pad
setur fram framkvemd fyrirmela fyrir verdbréfasjodinn i tengslum vid styringu &
eignasafni hans, sem 6nnur starfseining skal framkvaema.

Rekstrarfélag skal gera allar edlilegar radstafanir til ad nidurstadan verdi sem
hagsteedust fyrir verdbréfasjodinn, ad teknu tilliti til verds, kostnadar, hrada, likinda &
framfylgd og greidslu, umfangs, edlis eda annarra patta sem mali skipta fyrir framkvaemd
pontunarinnar. Akvarda skal hlutfallslegt mikilveegi slikra patta med tilvisun i 1. mgr. 23.
ar.

I samraemi vid framangreint skal rekstrarfélag setja sér verklagsreglur sem gerir pvi
kleift ad uppfylla skyldu skv. 1. mgr. I verklagsreglunum skal tilgreina, ad pvi er vardar
sérhvern flokk gerninga, peer starfseiningar sem méa koma pontunum til. Rekstrarfélag
skal adeins gera samning um framkvaemd ef slikt fyrirkomulag er i samraemi vid skyldur
sem melt er fyrir um i dkvaedi pessu. Rekstrarfélag skal gera helstu upplysingar um
verklagsreglurnar og um allar verulegar breytingar & peim, adgengilegar eigendum
hlutdeildarskirteina.

Rekstrarfélag skal hafa reglubundid eftirlit med skilvirkni verklagsreglna skv. 3.
mgr., einkum & gadi framkvemdar hja peim starfseiningum sem tilgreinar eru i
verklagsreglunum, og leidrétta annmarka eftir pvi sem vid &.

Rekstrarfélag skal geta synt fram a ad pad hafi framkvemt fyrirmeli fyrir hénd
verdbréfasjodsins i samraemi vid verklagsreglur rekstrarfélagsins.

4. pPATTUR
Medfero fyrirmeela

25.gr.
Almennar meginreglur
Rekstrarfélag skal koma & verklagsreglum, og tryggja framkvemd peirra, par sem
kvedid er & um skjota og sanngjarna framfylgd fyrirmela um vidskipti med eignasafn
fyrir hond verdbréfasjodsins. Verklagsreglurnar skal uppfylla eftirfarandi skilyroi:
a) tryggja skal ad fyrirmeli, sem eru framkveemd fyrir hond verdbréfasjdds, séu
skrad og Uthlutad an tafar og af nakveemni,
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b) framkvema skal fyrirmeeli fyrir hond verdbréfasjods, sem eru sambarileg ad
00ru leyti, i peirri rod sem pau berast og an tafar nema pad sé égerlegt vegna pess
hvers edlis fyrirmalin eru eda vegna rikjandi markadsadstedna eda vegna pess ad
hagsmunir verdbréafsjédsins krefjast pess.

Fjarmalagerningum eda fjarmunum, sem er veitt vidtaka vid uppgjor -eftir
framkveemd pessara fyrirmela, skal komid til skila an tafar og med videigandi heetti &
reikning vidkomandi verdbréfasjods.

Rekstrarfélag skal ekki misnota upplysingar sem tengjast éafgreiddum fyrirmalum
verdbréfasjods og pad skal gripa til allra edlilegra radstafana til ad hindra ad starfsmenn
eda adrir tengdir adilar misnoti slikar upplysingar.

26. gr.
Samansafn og Gthlutun fyrirmela

Rekstrarfélagi er ekki heimilt ad framkveema fyrirmeali verdbréfasjods asamt
fyrirmeelum annars verdbréfasjods eda annars vidskiptavinar eda vidskipum fyrir eigin
reikning nema eftirfarandi skilyrdi séu uppfylit:

a) Oliklegt verdur ad teljast ad samsafn fyrirmeela og vidskipta muni i heild reynast
Ohagstad einhverjum verdbréfasjodi eda vidskiptavini,

b) mota skal stefnu um athlutun fyrirmaela og framkvemd med skilvirkum heetti, par
sem kvedid er & um sanngjarna dreifingu samsafnadra fyrirmeela og vidskipta & negilega
itarlegu mali, p.m.t. hvernig magn og verd fyrirmala &kvardar dreifingu og medferd
fyrirmala sem framkvaemdar eru ad hluta.

Ef rekstrarfélag setur fyrirmeli verdbréfasj6ds med einni eda fleiri fyrirmalum
annarra verdbréfasjoda eda vidskiptavina og samsdfnudu fyrirmealin eru framkveemd ad
hluta, skal pad dthluta vidskiptunum i samraemi vid stefnu sina um dreifingu fyrirmela

Rekstrarfélag, sem hefur safnad saman vidskiptum fyrir eigin reikning og lagt vid ein
eda fleiri fyrirmeeli verdbréfasjods eda annarra vidskiptavina, skal ekki Gthluta
vidskiptunum pannig ad pad skadi vidkomandi verdbréfasjod eda vidskiptavin.

Ef rekstrarfélag beetir fyrirmelum verdbréfasjods eda annars vidskiptavinar vid
vidskipti fyrir eigin reikning og samsdfnudu fyrirmeelin eru framkveemd ad hluta, skal
pad uthluta tengdum vidskiptum til verdbréfasjodsins eda vidskiptavinarins fremur en til
rekstrarfélagsins sjalfs.

Ef rekstrarfélagid getur & hinn boginn synt verdbréfasjéonum eda ©6orum
vidskiptavini sinum fram 4, med skynsamlegum hetti, ad ef ekki hefoi verido fyrir
samsofnunina hefdi pvi ekki verio unnt ad framkvema fyrirmealin & svo hagstedum
kjorum, eda yfirleitt, getur pad Gthlutad vidskiptunum fyrir eigin reikning hlutfallslega, i
samraemi vid stefnuna sem um getur i b-lid 1. mgr.

4. PATTUR
Umbun

27.qr.
Verndun hagsmuna verdbréfasjdos i tengslum vié umbun
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Rekstrarfélég skulu starfa af heidarleika, sanngirni og fagmennsku i samremi vid
bestu hagsmuni verdbréfasjodsins. Rekstrarfélog eru ekki talin sinna framangreindu ef
pau greida eda peim er greidd, i tengslum vid fjarfestingarstyringu og eignastyringu fyrir
verdbréfasjodinn, pdknun eda umbodslaun eda peim er veittur fjarhagslegur avinningur
annar en eftirfarandi:

a) poknun, umbodslaun eda annar fjarhagslegur avinningur, greiddur eda veittur
verdbréfasjodi eda aodila, sem er fulltrdi verdbréfasjodsins, eda sem
verdbréfasjodurinn greidir eda veitir eda adili fyrir hans hond,

b) poknun, umbodslaun eda annar fjarhagslegur avinningur, greiddur eda veittur
pridja adila, eda adila sem er fulltrdi pridja adilans, eda sem pridji adili greidir
eda veitir eda adili fyrir hans hond ef eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

i. verdbréfasjoourinn skal vera skilmerkilega upplystur med itarlegum,
nakvemum og skiljanlegum hatti um tilvist, edli og fjarhaed
poknunarinnar, umbodslaunanna eda avinningsins,

ii. greidsla péknunarinnar eda umbodslaunanna eda afhending fjarhagslegs
avinnings skal vera med peim hatti ad vidkomandi pjénusta aukist ad
gedum eda hindri rekstrarfélagid ekki i ad sinna peirri skyldu sinni ad
pjona hagsmunum verdbréfasjodsins,

c) videignandi poknanir, sem audvelda eda eru naudsynlegar til ad vidokomandi
pjonusta sé veitt, p.m.t. vorslugjold, uppgjors- og vidskiptapoknanir, eftirlitsgjold
eda logfredipoknanir og sem, vegna edlis peirra, geta ekki valdid
hagsmunaarekstrum vid skyldu reksrtarfélagsins skv. 1. mgr.

Rekstrarfélagi er heimilt, ad pvi er vardar i-lid b-lidar 1. mgr., ad greina i stuttu mali
fra grundvallarskilmalum i fyrirkomulagi, sem tengist péknun, umbodslaunum eda 6drum
fjarhagslegum avinning, ad pvi tilskildu ad rekstrarfélagid skuldbindi sig til ad greina fra
frekari upplysingum ad beidni eiganda hlutdeildarskirteina og ad pvi tilskildu ad pad virdi
pessa skuldbindingu.

V. KAFLI
Samkomulag vorslufyrirtaekis og rekstrarfélags

28. gr.
Verklag sem adilum ad samkomulagi ber ad fylgja
Vorslufyrirteki og rekstrarfélag skulu gera med sér skriflegt samkomulag pegar
heimariki rekstrarfélagsins er annad en verdbréfasjddsins. Nefnast pau ,adilar ad
samkomulaginu“. Samkomulagid skal taka til naudsynlegs upplysingaflaedis milli pessara
adila til ad vorslufyrirteeki geti sinnt skyldum sinum skv. 20. gr. og 22. gr. laga nr.
128/2011 og/eda 66rum I6gum og reglum sem gilda um vorslufyrirteki i viokomandi riki.
I samkomulaginu skulu a.m.k. eftirfarandi atridi tiltekin i tengslum vid pjonustuna sem
adilar ad samkomulaginu veita og verklag sem peim ber ad fylgja:
a) lysing & verklagi p.m.t. pad sem tengist vardveislu, sem skal sampykkja fyrir
hvern eignaflokk verdbréfasjodsins sem falinn er vorslufyrirtaekinu,
b) lysingu & verklagi sem ber ad fylgja ef rekstrarfélagid gerir rad fyrir ad breyta
sjodsreglum eda lysingu verdbréfasjodsins og tilgreina hvenar beri ad upplysa
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vorslufyrirteekid, eda hvenar porf er & undanfarandi samkomulagi vid
vorslufyrirteekid til ad heaegt sé ad halda &fram med breytinguna,

c) lysingu & aoferoum og verklagi sem vorslufyrirteekid notar til ad senda
rekstrarfélaginu allar videigandi upplysingar sem pad parf til ad inna starf sitt af
hendi, p.m.t. lysing & adferdum og verklagi i tengslum vid nytingu réttinda sem
eru tengd fjarméalagerningum, og adferdum og verklagi sem beitt er til ad gera
rekstrarfélaginu og verdbréfasjodnum kleift ad hafa timanlegt og nékveemt
adgengi ad upplysingum i tengslum vid reikninga verdbréfasjodsins,

d) lysingu & adferdum og verklagi sem vorslufyrirtaekid getur nytt til ad nalgast allar
videigandi upplysingar sem pad parf til ad geta uppfyllt skyldur sinar,

e) lysingu & verklagi sem vorslufyrirteekio getur fylgt til ad spyrjast fyrir um
framkveemd rekstrarfélagsins og til ad meta gadi sendra upplysinga, p.m.t. med
vettvangsheimsoknum,

f) lysingu & verklagi sem rekstrarfélagido getur farid eftir vid endurskodun &
frammistodu vorslufyrirteekisins ad pvi er vardar samningsbundnar skyldur
vorslufyrirtaekisins.

29. gr.

Upplysingaskipti og skuldbinding um pagnarskyldu og vidnam gegn peningapveetti

I samkomulagi sbr. 28. gr. skal m.a. fjalla um eftirfarandi petti i tengslum vid
upplysingaskipti og skuldbindingu um pagnarskyldur og vidnam gegn peningapvaetti:

a) skra yfir allar upplysingar sem verdbréfasjodurinn, rekstrarfélag hans og
vorslufyrirteeki purfa ad skiptast 4 i tengslum vid askrift, innlausn, utgafu,
afpdntun og endurkaup hlutdeildarskirteina i verobréfasjédnum,

b) pagnarskyldu sem gildir um adila ad samkomulaginu,

¢) upplysingar um verkefni og abyrgd adila ad samkomulaginu ad pvi er vardar
skyldur i tengslum vid ad koma i veg fyrir peningapveetti og fjarmdgnun
hrydjuverkastarfsemi, eftir atvikum.

Skyldurnar sem um getur i b-lid 1. mgr. skulu settar fram med peim hatti ad peer
skerdi hvorki getu l6gbeerra yfirvalda i heimaadildarriki rekstrarfélags né logbarra
yfirvalda i heimaadildarriki verdbréfasjéosins til ad fa adgang ad videigandi skjélum og
upplysingum.

30. gr.
Tilnefning pridju adila

Geri vorslufyrirteekid eda rekstrarfélagio rad fyrir ad tilnefna pridja adila til ad inna af
hendi skyldur sinar skulu badir adilar ad samkomulaginu, sem um getur i 28. gr. fjalla
a.m.k. um eftirfarandi atridi i pvi samkomulagi:
a) skuldbindingu beggja adila um ad veita med reglulegu millibili upplysingar um alla
pa pridju adila sem vorslufyrirtekid eda rekstrarfélagid tilnefnir til ad inna af hendi
skyldur sinar,
b) skuldbinding um ad ef annar hvor adilinn 6skar eftir pvi p4 muni hinn adilinn veita
upplysingar um vidmidanirnar sem vid er studst vid val & pridja adila og peer radstafanir
sem gerdar eru til ad hafa eftirlit med starfseminni sem prigji adili sinnir,

c) yfirlysingu pess efnis ad pad breyti ekki abyrgd vorslufyrirtekis sbr. 22. gr. laga nr.
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128/2011 pétt pad hafi falid pridja adila einhverjar eda allar eignir sem pvi hefur verid
falid ad vardveita.

31. gr.
Breytingar og slit samkomulagsins
I samkomulagi adila skv. 28. gr. skal fjallad a.m.k. um eftirfarandi atridi i tengslum
vid breytingar og slit samkomulags:

a) gildistima samkomulags,

b) skilyrdi sem verda ad vera fyrir hendi til ad breyta megi samkomulaginu eda slita
pvi,

c) skilyrdi sem naudsynleg eru til ad audvelda flutning til annars vorslufyrirtaekis
og, ef um er ad raeda slikan flutning, med hvada heetti vorslufyrirteekio skal senda
allar videigandi upplysingar til hins vérslufyrirtaekisins.

32.gr.
Gildandi 16g
I samkomulagi adila skv. 28. gr. skal tilgreint ad 16g heimarikis verdbréfasj6dsins
gildi um samkomulagid.

33. gr.
Rafran sending upplysinga
Ef adilar ad samkomulagi skv. 28. gr. dkveda ad beita rafreenni sendingu vegna hluta
eda allra upplysinganna sem peir skiptast a skulu adildarriki krefjast pess ad slikt
samkomulag feli i sér akveaedi sem tryggja ad slikar upplysingar séu skradar.

34. gr.
Gildissvid samkomulagsins
Heimilt er ad samkomulagio skv. 28. gr. taki til fleiri en eins verdbréfasjods undir
stjorn rekstrarfélagsins. Viokomandi verdbréfasjodur skal skra i samkomulagid.

35. gr.
Pjonustusamningur
Heimilt er ad fjalla um upplysingar og adferdir vid verklag i samkomulaginu sbr. c-
og d-lid 28. gr. eda i sérstoku skriflegu samkomulagi milli adila.

V1. KAFLI
Ahattustyring

1. PATTUR
Stefna um &haettustyringu og ahaettumat

) 36. gr.
Ahettustyringarstefna
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Rekstrarfélag skal koma & og vidhalda vidunandi stefnu um &haettustyringu sem
vaktar og greinir aheettu verdbréfasjodsins sem pad styrir, eda kann ad vera, 6varinn fyrir
og framlag hennar til heildardhattu eignasafnsins. Sérstaka adferd skal nota til ad leggja
nakvemt og 6h&d mat a virdi afleidna utan skipulegra markada (e. OTC derivatives).
Stefna um aheattustyringu skal taka til adferda sem naudsynlegar eru til ad gera
rekstrarfélaginu kleift ad meta markads-, seljanleika- og motadiladheettu fyrir hvern
verdbréfasjod sem pad stjornar, og alla adra &heettu sem sé verdbréfasjodur er dvarinn
fyrir p.m.t. rekstrarahaetta sem getur verid veruleg fyrir hvern verdbréfasjod.

Rekstrarfélog fjalli a.m.k. um eftirfarandi peetti i stefnu um &heettustyringu:

a) adferdir, teki og fyrirkomulag sem gerir peim kleift ad vera i samremi vid
skuldbindingar 38. gr. og 39. gr.,
b) uthlutun dbyrgdar er vardar ahaettustyringu innan rekstrarfélagsins.

Rekstrarfélag skal tilgreina i stefnu um ahattustyringu sbr. 1. mgr. skilmala, inntak
og tidni skyrslugjafar um aheettustyringarstarfsemina, sem um getur i 11.gr., til
stjornarinnar og yfirstjornarinnar og, eftir pvi sem vid 4, til eftirlitseiningarinnar.

A0 pvi er vardar 1. og 2. mgr. skal rekstrarfélag taka tillit til edlis, umfangs og pess
hve flékin starfsemi pess er og verdbréfasjodsins sem pau styra.

Rekstrarfélag skal wveita Fjarmalaeftirlitinu  upplysingar reglubundid um
ahaettustyringarstefnuna og innihald hennar skv. akveaedi pessu.

37.qr.
Eftirlit og endurskodun med stefnu um ahaettustyringu

Rekstrarfélég skulu meta, hafa eftirlit og endurskoda med reglulegu millibili:
a) hvort stefna um ahettustyringu og fyrirkomulag, ferli og adferdir sem um getur i
38. gr. og 39. gr. séu fullnaegjandi og skilvirkar,
b) i hvada meali rekstrarfélagid fylgi dhattustyringarstefnunni og fyrirkomulagi, ferlum
og adferdum sem um getur i 38. og 39. gr.,
c) hvort radstafanir sem @tlad er ad taka & annmoérkum vid framkvemd
aheettustyringarferlisins séu fullnaegjandi og skilvirkar.

Rekstrarfélag skal tilkynna fjarmalaeftirliti heimariki sins um verulegar breytingar &
aheettustyringarferlinu.

Fjarmalaeftirlitio skal reglubundid endurskoda skuldbindingar rekstrarfélags skv. 1.
mgr. sem og vid veitingu leyfis.

) 2. PATTUR
Ahettustyringarferli, motadilaahaetta og sampjoéppun utgefanda

) 38. gr.
Ahzttumat og ahaettustyring
Rekstrarfélag skal sampykkja fullnzegjandi og arangursrikar verklagsreglur og ferla
til ad:
a) meta og stjérna a hverjum tima peirri ahaettu sem verdbréfasjédurinn sem pau styra
er, eda gaeti verid dvarinn fyrir,

19



b) tryggja ad farid sé ad takmorkunum vardandi heildardheettu og motadiladheettu i
samraemi vid 39. gr. og 41. gr.

Ofangreindar verklagsreglur og ferli skulu vera i réttu hlutfalli vid edli, umfang og
pad hve flokin starfsemi rekstrarfélags og verdbréfasjodsins sem pau styra er, og vera i
samraemi vid ahaettusnid verdbréfasjodsins.

AQ pvi er vardar 1. mgr. skal rekstrarfélag gripa til eftirfarandi adgerda fyrir hvern og
einn verdbréfasjod sem pad styrir:

a) koma a fyrirkomulagi, ferlum og adferoum vid &haettumat sem naudsynlegt er til ad
tryggja ad dhetta af teknum stédum og framlag peirra til heildarahattusnidsins se metid
nakvemlega & grundvelli traustra og areidanlegra gagna, og ad fyrirkomulag, ferlar og
adferdir vid dhaettumatid sé skjalfest med fullnaegjandi heetti,

b) framkvaemi, eftir pvi sem vid &, reglubundid afturvirkt eftirlit til ad endurskoda gildi
ahaettumatsfyrirkomulagsins sem felur i sér notkun spa- og matslikana,

c) framkveemi, eftir pvi sem vid &, reglubundin alagsprof og svidsmyndagreiningar til ad
taka & ahettu sem leidir af mégulegum breytingum a markadsadstsedum sem geetu haft
sleem ahrif a verobréfasjéoinn,

d) komi 4, innleidi og vidhaldi skjalfestu kerfi um innri takmarkanir vardandi mat sem
beitt er til ad stjorna og hafa eftirlit med videigandi ahattu sem vardar hvern
verdbréfasjod fyrir sig ad teknu tilliti til allrar dhaettu sem geeti haft veruleg ahrif &
verdbréfasjodinn eins og um getur i 36.gr. og tryggi samremi vid ahaettusnid
verdbréfasjodsins,

e) tryggi ad naverandi ahaettustig sé i samreemi vid kerfid um ahattutakmdrkun eins og
segir i d-lid fyrir hvern verdbréfasjoa,

f) komi 4, innleidi og vidhaldi fullnaegjandi verklagi sem, ef um er ad raeda raunveruleg
eda fyrirséd brot & kerfi verdbréfasj6dsins um takmorkun aheettu, leidir til pess ad gripid
verdi timanlega til radstafana til Urb6ta med hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad
leidarljosi.

Rekstrarfélag skal beita videigandi styringu lausafjarahettu til ad tryggja ad hver og
einn verdbréfasjodur sem pau stjorna uppfylli avallt 1. mgr. 27. gr. laga nr. 128/2011.
Rekstrarfélog skulu, eftir pvi sem vid &, framkvaema alagspréf sem gera peim kleift ad
meta lausafjarahettu verobréfasjodsins vid dvenjulegar adsteedur.

Rekstrarfélag skal tryggja, fyrir hvern verdbréfasj6d sem pad styrir, ad lausafjarsnio
fjarfestinga verdbréfasjodsins sé i samraemi vid innlausnarstefnuna sem sett er fram i
sjodsreglunum, stofnsamningnum eda lysingunni.

39. gr.
Utreikningur & heildarahattu
Heildarahetta verdbréfasjods vegna afleidugerninga skal ekki fara yfir hreint
heildarvirdi eignasafns hans. Vid utreikning ahattu skal taka mid af navirdi
undirliggjandi eigna, motadiladhettu, liklegri proun fjarmalamarkada og liftima
samninga. Rekstrarfélag skal reikna Ut ad heildarahatta verdbréfasjods sem pad styrir, i
tengslum vid afleiduvidskipti sbr. 34. gr. laga nr. 128/2011, sé annad hvort:

20



a) aukin ahatta og skuldsetning vegna notkunar verdbréfasjodsins, sem pad styrir, &
fjarmalaafleidugerningum, p.m.t. innbyggdar afleidur ma ekki vera umfram samtdlu
verdmeetis hreinnar eignar verdbréfasjédsins,

b) markadsahetta eignasafns verdbréfasjodsins.

Rekstrarfélag skal reikna Gt heildarahattu verdbréfasjodsins eigi sjaldnar en daglega.

Rekstrarfélagi er heimilt ad reikna Gt heildardhettu  med notkun
stadfestuadferdarinnar eda vagildisadferdarinnar (e. VaR). ,,Vagildi* merkir melikvarda &
hamark veents taps a tilteknu 6ryggisstigi a tilteknu timabili.

Rekstrarfélag skal tryggja ad adferdin sem valin er til ad mala heildarahattu sé
videigandi, ad teknu tilliti til fjarfestingarmarkmida verdbréfasjédsins og tegundar og
pess hversu floknir afleidugerningar eru notadir, og hversu hatt hlutfall eignasafns
verdbréfasjodsins er fijarmalaafleidugerningar.

Ef verdbréfasjodur, beitir tilteknum adferdum og gerningum til ad auka skilvirkni i
styringu eignasafna, p.m.t. endurhverf verdbréfakaup eda verdbréfalanveitingar til ad
auka skuldsetningu eda markadsaheattu, skal rekstrarfélag taka viokomandi vidskipti til
greina vid Utreikning a heildarahettu. Vidskiptin og adferdirnar mega ekki i neinum
tilvikum verda til pess ad verobréfasjédurinn viki fra fjarfestingarmarkmidum sinum.

40. gr.
Stadfestuadferd

Ef stadfestuadferdinni (e. the commitment approach) er beitt vid Utreikning a
heildaraheettu skal rekstrarfélag beita peirri adferd & alla fjarmalaafleidugerninga,
p.m.t. innbyggdar afleidur, hvort sem paer eru notadar i samremi vio almenna
fjarfestingarstefnu verdbréfasjodsins, til ad draga Ur ahaettu eda ad pvi er vardar skilvirka
styringu eignasafns.  Ef stadfestuadferdinni er beitt vid Utreikning & heildarahaettu skal
rekstrarfélag umreikna hvern og einn fjarmalaafleidugerning i eignasafninu yfir i
markadsvirdi sambarilegrar stoou i undirliggjandi eign vidkomandi afleidu (hefobundna
stadfestuadferdin).

Rekstrarfélogum er heimilt ad taka til greina skuldajoéfnun og ahettuvarnir vid
Utreikning a heildarahattu, ef slikt fyrirkomulag litur ekki framhja augljosri og verulegri
aheettu og dregur greinilega Ur &hattu.

Ef notkun fjarmalaafleidugerninga eykur ekki ahattu verdbréfasjodsins parf ekki ad
taka tillit til undirliggjandi dhaettu vid stadfestudtreikninginn.

Ef stadfestuadferdinni er beitt parf ekki ad taka tillit til skammtimalana sem
verdbréfasjodurinn hefur tekid i samreemi vid 2. mgr. 41. gr. laga nr. 128/2011 vid
Utreikning & heildarahazttu.

41. gr.
Motsadilaahatta og sampjoppun utgefanda

Rekstrarfélag skal tryggja ad métadiladheetta, sem leidir af afleioum utan skipulegra
verdbréfamarkada (e. OTC derivative), falli undir takmarkanir sem settar eru fram i 35.
gr. laga nr. 128/2011.

Vid Utreikning & métadiladhaettu verdbréfasjodsins i samraemi vid takmarkanir 1. og
2. mgr. 35. gr. laga nr. 128/2011 skulu rekstrarfélég nota jakveett markadsvirdi
afleiousamnings utan skipulegra verdbréfamarkada vid pann métadila.
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Rekstrarfélag getur skuldajafnad afleidustodu verdbréfasjods vid sama motadila, ad
pvi tilskildu ad félagid geti loglega framfylgt skuldajéfnunarsamningunum vid
métadilann fyrir hond verdbréfasjodsins. Skuldajofnun er eingdngu leyfileg ad pvi er
vardar afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada ef peir eru vid sama motadila og
tengjast engri annarri ahaettu verdbréfasjddsins sem geeti haft sama métadila.

Rekstrarfélagi er heimilt ad minnka &hattu verdbréfasjodsins gagnvart moétadila i
vidskiptum med afleidu utan skipulegra verdbréfamarkada ef félagid feer tryggingu.
Moéttekin trygging skal vera nagilega seljanleg til ad unnt sé ad selja hana hratt og & verdi
sem er naleegt verdmati hennar fyrir solu.

Rekstrarfélag skal taka tillit til trygginga vid Utreikning a métadiladheettu, sbr. 2. mgr.
35. gr. laga nr. 128/2011, pegar rekstrarfélagid framselur tryggingu til motadila i
afleiduvioskiptum utan skipulegra verdbréfamarkada fyrir hond verdbréfasjodsins.
Adeins ma taka tillit til framseldra trygginga vio skuldajofnun ef rekstrarfélagid getur
I6glega framfylgt skuldajéfnunarsamningum vid métadilann fyrir hond verdbréfasjodsins.

Rekstrarfélog skulu reikna ut fjarfestingarhdmark dtgefanda eins og um getur i 35. gr.
laga nr. 128/2011 & grundvelli undirliggjandi aheettu  vegna  notkunar
fjarmalaafleidugerninga samkveemt stadfestuadferdinni.

Ad pvi er vardar ahattu vegna vidskipta med afleidur utan skipulegra
verdbréfamarkada, eins og um getur i 4. mgr. 35. gr. laga nr. 128/2011, skal rekstrarfelag
taka tillit til moétadiladheettu vegna afleida utan skipulegra verdbréfamarkada vid
atreikninginn.

42. gr.
Verklag vio mat a virdi afleida utan skipulegra verdbréfamarkada

Rekstrarfélag skal sannreyna ad ahetta verdbréfasjods vegna afleida utan skipulegra
verdbréfamarkada sé metin & gangvirdi sem byggir ekki eingbngu & markadsskraningu
métadilans i vidskiptunum og sem uppfyllir viomidanirnar sem settar eru fram i 4. mgr.
15. gr. reglugerdar nr. XX/XXXX.

AJd pvi er vardar 1. mgr. skulu rekstrarféldg koma 4, framkvema og vidhalda
fyrirkomulagi og verklagi sem tryggir videigandi, gagnsatt og sanngjarnt mat & aheattu
verdbréfasjods vegna afleida utan skipulegra verdbréfamarkada. Rekstrarfélag skal
tryggja ad gangvirdi afleida utan skipulegra verdbréfamarkada sé metio & fullnagjandi,
nakvaeman og 6hadan hatt. Matsfyrirkomulag og -ferli skal vera fullnaegjandi og i réttu
hlutfalli vid edli vidkomandi afleidu utan skipulegra verdbréfamarkada og pad hversu
flokin han er. Rekstrarfélég skulu fara ad kréfunum sem settar eru fram i 2. mgr. 3. gr.
reglugerdar pessarar og i 5. mgr. 21. gr. ef fyrirkomulag og verklag vid mat & afleidum
utan skipulegra verdbréfamarkada felur i sér ad pridju adilar framkveemi tilteknar
adgerair.

AJ pvi er vardar 1. og 2. mgr. skal Gthluta ahaettustyringarstarfseminni tilteknum
skyldum og &byrgd.

Matsfyrirkomulag og -ferli sem um getur i 2. mgr. skal vera skjalfest & fullnzegjandi
hatt.

43. gr.
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Skyrsluskil um afleidur
Rekstrarfélag skal afhenda Fjarmalaeftirlitinu, eigi sjaldnar en arlega, skyrslur med
upplysingum sem gefa glégga mynd af peim tegundum afleida sem hver og einn
verdbréfasjodur notar, undirliggjandi ahaettu, magntakmérkunum og adferdum sem notast
er vid til ad meta aheettu i tengslum vid afleiduvidskiptin.
Fjarmalaeftirlitid skal endurskoda tioni og heilleika upplysinga sem um getur i 1.
mgr. og beita heimildum sinum til ihlutunar ef vid &.

44, gr.
LAgleiding og gildistaka.

Reglugerd pessi er sett med stod i 64. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsj6di og fagfjarfestasj6oi og 27. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.
Reglugerdin er til innleidingar & hluta tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB
um samremingu & l6gum og stjornsyslufyrirmaelum ad pvi er vardar verdbréfasjodi
(UCITS) og tilskipun framkvaemdastjérnarinnar 2010/43/ESB um efni tilskipunar
2009/65, vardandi skipulagskrofur, hagsmunaarekstra, vidskiptahaetti, ahaettustyringu o.fl.
inntak samkomulagsins milli vorslufyrirteekis og rekstrarfélags sem visad er til i lid 30b. i
IX. vidauka vid samninginn um evrdpska efnahagssvaedid.

Reglugerd pessi tekur gildi 1. april 2014.

Fjarmala- og efnahagsraduneytinu, xx. xxxx 2013.

Bjarni Benediktsson
F.hr.

Toémas Brynjdlfsson Gudbjorg Eva H. Baldursdottir
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