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Fjarfestingaferli: Samval verdbréfa og sjodastyring

Profnimer proftaka:

Namsgrein til profs: Fjarfestingaferli: Samval verdbréfa og sjédastyring (60%)

ATH. Préfid er tviskipt: Sja sérstakt profblad vegna Radgjafar og
skattamala (50%).

Préfdagur: 14. mai 2016 Kl.:  9:00-13:00
Urlausnartimi: 4 Kst. Préfblod: 5 sidur, p.m.t. forsida
Leyfileg hjalpargogn: Proéf skulu almennt tekin a fartélvum Fylgibloé: Engin

proftaka. Oll gégn & pappirsformi
leyfileg. Notkun reiknivéla sem hafa
textaminni og/eda haegt er ad forrita
er heimil.

Leidbeiningar:

Lestu spurningarnar vel aéur en pu svarar og fardu vandlega yfir urlausnir adur en
bu skilar peim inn. Ekki er atlast til ad préftakar lati kalla til umsjéonarmann préfs,
en gera ma rad fyrir ad hann komi tvisvar & préfstad, a fyrstu og sidustu
klukkustund préftima. Med profstad er att vid auglystan préfstad
verdbréfavidskiptaprofs.

Ef préfio fer fram i tolvuveri er drlausnum skilad a rafreenu formi.

Ef préfi er skilad i Excel forriti skal syna alla utreikninga og lita pa Excel-reiti sem
innihalda svor gula.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

OLL PROFBLOD OG ALLAR PROFARKIR SKAL SKILMERKILEGA AUDKENNA MED PROFNUMERI.

i LOK PROFS SKAL PROFBLADI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.
VANDADU FRAGANG.
GANGI PER VEL.
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Krossaspurningar (10%), Allar spurningar gilda jafnt og ekki er dregid
nidur fyrir rong svor. Einungis eitt svar er rétt vid hverja spurningu.

1. Ef markadur er skilvirkur pé:

a.

b.

C.
d.

e.

Skiptir ahattudreifing eignasafna engu mali pvi verd verdbréfa
tekur mid af 6llum opinberum upplysingum.

Er liklega haegt ad na betri arangri en markadurinn i heild med
greiningu a verdbréfum.

Er flokt verdbréfa sem eru med somu vaentu avoxtun jafn mikid.

Er alltaf skynsamlegra ad fjarfesta i verobréfasjod sem getur synt
fram & sogulega héatt Sharpe hlutfall en sj6d sem hefur haft lsegra
Sharpe hlutfall.

Ekkert ad ofantdldu er rétt.

2. bratt fyrir ad verdbréf i verdbréfasafni sé  ahettulitio (litio flokt
avoxtunar) er gerd tiltélulega ha avoxtunarkrafa til bréfsins. Skyringin a
bessu geeti verio:

a.
b.
C.

d.
e.

Verobréfid er stor hluti verdbréfasafnsins.

Verobréfid er a framfallinu.

Verdobréfid er i verdbréfasafni med verdobréfum i 60rum
eignaflokkum.

Fylgni avoxtunar bréfsins er mikil vid 6nnur bréf i safninu.
Ekkert ad ofantoldu.

3. Fjarfestir hefur reiknad framfall allra ahaettusamra fjarfestingakosta og
komist ad pvi hver CML linan er (e. Capital Market Line). Fjarfestirinn er
ahettufeelinn en telur sig po vera minna ahettufelinn heldur en flesta adra
fjarfesta. Fjarfestirinn getur fjarfest a ahaettulausum voxtum en ekki tekid
lan. Til pess ad geta fjarfest i eignasafninu sem gefur mestar nytjar verour
fjarfestirinn ad:

a.

Fjarfesta & CML linunni fyrir ofan skurdpunkt linunnar vid
framfallio.

Hugsanlega ad fjarfesta & framfallinu fyrir ofan skurdpunkt pess vid
CML linuna.

Fjarfesta i safni verdbréfa sem samansett er Ur &haettuminnsta
safninu & framfallinu og &heettulausum voxtum.

d. BogC.

Ekkert af ofantdldu er rétt.
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4. CML (e. Capital Market Line) er brattasta CAL (e. Capital Allocation
Line). Ef haegt er ad fjarfesta i dhaettulausum voxtum og taka lan a peim
pa:

a. Eru oll eignasofn allra fjarfesta samsett Ur sama safni dhaettusamra
eigna (sama punktinum & framfallinu) og/eda ahettulausum
voxtum.

b. Myndi ahattufaelinn fjarfestir ekki taka lan.

c. Fengi ahattufeaelinn fjarfestir mestu nytjar med pvi ad fjarfesta i
eignasafni sem samsett er Ur ahattulausum voxtum og/eda
ahattuminnsta safninu & framfallinu.

d. Ekkert ad ofantoldu er rétt.

5. Fjarfestir hefur reiknad Betagildi nokkurra fjarfestinga sem hann & i
verdbréfasafni. Hann hefur einnig metid hvert hann telur veenta avoxtun
fjarfestinganna vera. Hvernig getur hann nytt sér Betagildin vid
fjarfestingadkvardanir:

a. Getur metid hvada ardsemiskrofu hann etti ad gera til
fjarfestinganna.

Getur metid hvort fjarfestingarnar seu rétt verdlagdar.

Metid hvort skynsamlegt sé ad selja eda kaupa verdbréf.

a. b. og c eru rett.

Ekkert ad ofantoldu.

®ao0 o

Daemi (30%) Oll deemi gilda jafnt

6. Pu ert ad skoda hlutabréfasjédina Sjod A og Sjod B. Sjodirnir hafa pad
markmid ad gera betur en S&P500 visitalan. I fyrra var avéxtun S&P
visitélunnar 15%. Sjédur A var med 17% avoxtun en sjodur B var med
14% avoxtun. Beta sjods A var 2,0 en Beta sjods B var 0,7. Ahattulausir
vextir eru 5%.

Hver hefdi avoxtun sjodanna att ad vera samkveemt CAPM og hvorum
sjoonum gekk betur midad vid pad?

Préfnefnd verdbréfavidskipta: Bls. 3 af 5 Prent.: 19.7.201632.5:2016



7. PU metur likindadreifingu avoxtunar hlutabréfasjods samkvaemt

eftirfarandi toflu:

Astand & mérkudum Vant avoxtun Likur
Gott 25% 10%
Medal 10% 60%
Slaemt -5% 25%
Mjog sleemt -40% 5%

Hver er veent &voxtun og stadalfravik avoxtunar sjodsins?

8. bu fjarfestir i byrjun ars i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjods sem
fjarfestir i hlutabréfum. Pegar pu keyptir skirteinin hafdi sjédurinn gefid ut
100.000 skirteini og verdmaeti eigna sjodsins var 100.000.000 kr. bu
keyptir skirteinin a innra virdi peirra (NAV) ad fradreginni upphafspoknun
(e. front end load). Sjodurinn atti afmeeli og var pvi med timabundinn
50% afslatt af upphafspoknun en samkvaemt utbodslysingunni er
upphafspoknun an afslattar 2%. Innra virdi sjodsins leekkadi um 5% & einu
ari. bu innleystir skirteinin og greiddir s6lupoknun (e. back end load) sem
samkvaemt Gtbodslysingu er si sama og upphafspoknunin. Hver var

avoxtun pin?

9. PU getur keypt tvo islensk hlutabréf eda islenskan hlutabréfavisit6lusjod.
Hlutabréf A er med 11% veaenta &voxtun og Betu 1,4. Veant avoxtun
hlutabréfs B er 18% og Betu 1,9. Vant avoxtun islenska
hlutabréfamarkadsins er 12% og ahattulaus avoxtun er 5%. Ef bl matt
kaupa einn af pessum premur fjarmalagerningum, hvern velur pa?

10.P0 ert ad skoda fjarfestingu i hlutabréfum A og B. Likindadreifing
avOxtunar bréfanna er synd i toflu. Hver er vaent avoxtun og stadalfravik
safns sem samsett er Ur 45% af hlutabréfi A og 55% af hlutabréfi B?

Likur Hlutabréf A Hlutabréf B
30% 7% -6%
50% 11% 14%
20% -16% 26%
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11.bu ert ad skoda tvo eignaflokka og dhattulausa vexti. PU telur vaenta
avoxtun og stadalfravik eignaflokkanna vera:

Eignaflokkur Vant avoxtun Stadalfravik
Hlutabréf 15% 25%
Skuldabref 6% 4%

Ahettulausir vextir eru 5%

pu telur fylgni milli hluta- og skuldabréfanna vera 0,1

Hvada samsetning af hlutabréfum og skuldabréfum gefur besta
ahattusafnio (e. optimal risky portfolio)?

12.Notadu sému forsendur og i deminu a undan. Hver er vaent avoxtun og
stadalfravik dhaettuminnsta (e. minimum variance) safnsins sem inniheldur
eingdngu hlutabréf og skuldabréf?

Stutt svor (10%) Spurningarnar gilda jafnt

13.Fjalladu stuttlega um kenninguna um skilvirka markadi og tengsl hennar
vid virka og hlutalausa eignastyringaradferdir?

14.Teiknadu skyringarmyndir sem synir mun & CML linu (e. Capital Market
Line) og SML (e. Security Market line) og lystu stuttlega & hvada hatt paer
geta nyst fjarfestum vid samsetningu eignasafna.
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