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Leidbeiningar:

Lestu spurningarnar vel adur en pu svarar og fardu vandlega yfir arlausnir a4dur en
pu skilar peim inn. EKki er aetlast til ad proéftakar lati kalla til umsjénarmann proéfs,
en gera ma rado fyrir a® hann komi tvisvar a profstad, a fyrstu og sidustu
klukkustund proftima. Med profstad er att vid auglystan profstad
verdbréfavidskiptaprofs.

Ef préfio fer fram i télvuveri er arlausnum skilad a rafreenu formi.

Ef préfi er skilad i Excel forriti skal syna alla atreikninga og lita p& Excel-reiti
sem innhalda svor gula.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

OLL PROBLOD OG ALLAR PROFARKIR SKAL SKILMERKILEGA AUDKENNA MED PROFNUMERI.

i LOK PROFS SKAL PROFBLABI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.
VANDADU FRAGANG.

GANGI PER VEL.
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1. hluti. Krossaspurningar (vaegi 9%)

Svaradu eftirfarandi krossaspurningum sem eru 6 talsins. Adeins skal merkja vid einn lid i
hverri spurningu. Allar spurningar vega jafnt (1,5%). Ekki er dregid nidur fyrir rong svor.

Spurning 1.

Dag Hammarskjold raedir fjarfestingar vid kunningja sinn Gunnar Myrdal. Dag vill
kaupa hlutabréf i seenska fyrirteekinu Electrolux AB., en ad ségn hans hefur arleg
avoxtun hlutabréfa fyrirtaekisins verid ad medaltali um 8,7%. Gunnar vill aftur & moti
kaupa hlutabréf i franska fyrirteekinu L’Oreal SA., en kona hans Alva Myrdal hefur
sagt ad Gunnar muni geta tvofaldad héfudstolinn a um 7,7 ara fresti. Dag og Gunnar
eetla ad leggja saman i pukk en hafa ekki efni & ad kaupa hlutabréf nema i 6dru
fyrirteekinu. Dag spyr pvi Gunnar hvada arlegu avoxtunar megi veenta a bréfum i
L’Oreal SA (p.e. midad vid ad forsendur um tvoféldunartima muni standast). Gunnar
spyr Dag & moti hversu langan tima muni taka fyrir hlutabréf i Electrolux AB. ad
tvofaldast (p.e. midad vid forsendur um ad medalavoxtun i fortid sé érugg visbending
um medalavoxtun i framtid). Midad vid ofangreindar forsendur er rétt svar:

A) 7,7% avoxtun & bréfum L Oreal og 8,7 ar fyrir bréf Electrolux AB. Ad tvofaldast.
B) 10,7% &avoxtun & bréfum L Oreal og 7,7 ar fyrir bréf Electrolux AB.ad tvofaldast.
C) 9,7% avoxtun & bréfum L Oreal og 8,1 ar fyrir bréf Electrolux AB. ad tvofaldast.
D) 9,35% avoxtun & bréfum L Oreal og 8,3 &r fyrir bréf Electrolux AB. ad tvofaldast.
E) 8,8% avoxtun & bréfum L Oreal og 7,8 ar fyrir bréf Electrolux AB. ad tvofaldast.

Spurning 2.

Warren Buffett hefur sagt ad ad einstaklingar geti i raun ekki gert nema tvenns konar
mistok i (hlutabréfa) fjarfestingum; annars vegar ad kaupa réng
hlutabréf/hlutabréfasjodi og hins vegar ad kaupa og/eda selja a rongum tima. Stydja
pbeer kannanir sem gerdar hafa verid & hlutabréfamarkadi i Bandarikjunum pessa
speki (p.e. ao fjarfestar geri a.m.k. pessi mistok)?:

A) Ja.
B) Nei.
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Spurning 3.

Hér raedir um "medalkronu-kostnadaradferdina” (dollar cost averaging). Lifeyrissjodur
i vexti (p.e langt er i ad mikid utstreymi byrji Ur sjodnum vegna lifeyrisgreidsina) parf
aod fjarfesta reglulega, (og mun fjarfesta reglulega) og horfir i pvi sambandi til mjog
langs tima. Jafnframt heldur hann peim verdbréfum sem hann kaupir (buy and hold).
Hvada verdpréun aetti, ad 6dru Obreyttu, ad vera aeskilegust fyrir sjodinn, pegar horft
er til allra nanustu framtidar?:

A) Timabil par sem verd breytist litid.

B) Timabil par sem verd laekkar adeins framan af en haekkar svo pannig ad sjodurinn
geti innleyst gengishagnad.

C) Timabil sem einkennist fyrst og fremst af verdlaekkunum.

D) Timabil par sem verd haekkar og avoxtun til skamms tima er pannig hamaorkud.

E) Timabil frekar laeekkandi verds en med verdhaekkunum a milli til ad tryggja
vidunandi avoxtun.

Spurning 4.
Hvao af eftirtdldu er ekki rétt?:

A) Almennt séd er seljanleikaahaetta ekki radandi pattur i skuldabréfafjarfestingum.

B) Ardgreidslur og endurfjarfesting peirra hafa ekki skipt miklu mali fyrir
heildaravoxtun fjarfestis i bandariskum hlutabréfum pegar I6ng timabil eru
skodud.

C) Med virdisgildru (value trap) er verid ad visa til neikveedrar préunar sem fjarfestir
vanmetur eda sér ekki fyrir m.t.t. veentra tekjustrauma eda getu eignar til ad
skapa greidslustreymi til hluthafa.

D) Tekjur starfsmanns af kauprétti/kaupréttum geta verid medhodndladar a oOlikan
skattalegan hatt.

E) Pegar um reedir (heildar) markadsavoxtun, p.e. pa avoxtun sem er til skiptanna
fyrir fjarfesta sem hép, skiptir ekki mali i pvi sambandi hversu skilvirka
menn telja markadi/viokomandi markad.

Spurning 5.
Hvad af eftirtoldu er rétt?:

A) Hlutlausa leidin (index investing) tryggir ad timasetning (market timing) hafi ekki
ahrif a langtimaarangur.

B) Reynslan synir ad i peim Iéndum par sem hagvoxtur hefur verid mikill hefur
avoxtun hlutabréfa verid einna haest i gegnum tidina (p.e. pegar 16ng timabil eru
skodud.)

C) Vaxtatekjur skerda ekki vaxtagjold vid Utreikning vaxtabota.

D) Fjarfesting med hlutlausu leidinni er aheettulaus.

E) Peirri gagnryni hefur verid beint ad studmannastilnum i fjarfestingum (momentum
investing) ad hann leidi til pess ad viokomandi fjarfestar kaupi og selji a rongum
tima.
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Spurning 6.

Hér raedir um ahaettupyramidann; virkir hlutabréfasjodir eru i
pyramidanum en/og einkafjarmagnssjodir, hlutabréfasjédir med evropskum

hlutabréfum eru i pyramidanum en/og stok donsk hlutabréf, hlutabréf eru
yfirleitt i pyramidanum en skuldabréf og adferdir sem byggja a
timasetningu kaupa og solu eru i pyramidanum:

A) ofar; & sama stad; ofar; a 6llum prepum.

B) nedar; nedar; ofar; i nedsta prepi.

C) nedar; ofar; nedar; a midprepi.

D) nedar; nedar; ofar; ekki i nedsta prepi.

E) & sama stad; & sama stad; ofar; i efsta prepi.
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\ . hluti. Efnisspurningar (veegi 41%)

Spurning 1. (8%)

Fyrir halfum manudi for fram adalfundur Berkshire Hathaway en par heldur Warren
Buffett um styrid asamt Charlie Munger. Warren sagadi eitt sinn pegar talid barst ad
adferdum/adferdafraedi vid fjarfestingar ad “virdi og voxtur veeru samvaxin um
mjédmina” (“value and growth are joined at the hip”). Med pvi var hann ad gefa i skyn
ad i raun veeri ekki asteeda til ad lita a virdisfjarfestingar og vaxtafjarfestingar sem
algerlega 6skylda hluti/adferdir.

Fjallid um ofangreindar tveer adferdir og hver eru mikilveeg grundvallaratridi vio mat
fiarfestingakosta skv. adferdunum. Stydjid mal ykkar eftir fremsta megni med
deemi/deemum.

Fjallid stuttlega um hvad byr ad baki pessari skodun Buffett og hvernig hun geeti

endurspeglast i eignum Berkshire Hathaway (eda endurspeglast i eignum Berkshire
Hathaway eda hefur endurspeglast i eignum Berkshire Hathaway i gegnum tidina).

Spurning 2. (3%)

Félagarnir Zinedine Zidane og Marco Materazzi hafa fra pvi a utmanudum 2015
fiarfest i hlutabréfum. Zidane hefur fjarfest a hlutabréfamarkadi a Italiu en Materazzi
i fronskum hlutabréfum. Peir hafa fjarfest prisvar sinnum, 500 pus. evrur i hvert skipti.
Forsendur eru pessar:

FTSE MIB hlutabréfavisitalan & italiu

Gildi 2. n6v. 15 22482

Gildi 1. feb. 16 18485

Gildi 2. mai 16 18420

Gildi 6. mai’16 17843

CAC 40 hlutabreéfavisitalan i Frakklandi

Gildi 2. név. 15 4916

Gildi 1. feb. 16 4392

Gildi 2. mai 16 4442

Gildi 6. mai '16 4301

Hvert er verdmaeti hlutabréfaeignar peirra kumpana i lok dags pann 6. mai ‘16?:

A) Zidane:

B) Materazzi:
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Spurning 3. (5%)

Utskyrid prjar slagsidur (biases) sem flokka ma sem villur i medhondlun upplysinga
(information processing errors) og hvada pydingu paer hafa fyrir hegoun i
fiarfestingum. Stydjido mal ykkar med deemi/deemum.

Spurning 4. (4%)

Utskyrid og fjallid um “prospect theory”, og jafnframt hvernig hin tengist haldreipi
(anchoring) og tapsopoli (loss aversion).

Spurning 5. (12%)

Utskyrid vel, en stuttlega, eftirfarandi efnisatridi/hugtok (Stydjid med deemum par sem
vid &). Hver lidur gildir 3%:

A. Aheetta og likur vs. afleidingar (m.a. med visan i Pascal’s Wager).
B. Empathy gap og hinn fjarskyggni fjarfestir.
C. Mental accounting, par med talid kosti og galla.

D. Timasetning markadar (market timing) og val verdbréfa (security selection) sem
uppspretta avoxtunar.

Spurning 5. (9%)
Eftirfarandi eru upplysingar sem notast skal vid i deeminu:
Fjolskylduhagir:

Hamundur Nattmardarson er 51 ars, kvaentur Njalu bPorgeirsdéttir sem er 46 ara. Fyrir
teepum 30 arum lauk Hamundur nami i matreidslu og hefur starfad alla tio vid fagio,
baedi a sjo og a landi. Fyrstu 15 arin var hann & flutningaskipum hja Eimskip og a
frystitogurum hja Sildarvinnslunni en hefur sidustu 15 arin starfad & gamalgronum
veitingastédum. Medal &hugamala Hamundar eru frimerkjaséfnun og Utsaumur. Njala
er hjukrunarfreedingur til um 20 ara og hefur starfad alla sina tid a Borgarspitalanum
fyrir utan sex ar sem hun bjé og starfadi & sjukrahdsi i Noregi. Njala stundar
klettaklifur og hefur téluverdan ahuga a bandariskum fétbolta (rudningi).

Hamundur og Njala eiga tvé born a aldrinum 5 og 9 ara. Fra fyrra sambandi &
Hamundur 20 ara gamlan son, sem hefur nylokid studentsprofi og er ad fara i haust i
til Danmerkur til nams i dyralsekningum. Fra fyrra sambandi i Noregi & Njala eina 17
ara dottur og einn 15 &ra son. Dattirin er a 6dru ari i menntaskola og drengurinn hefur
nam i menntaskola i haust. Oll eldri bornin prji bua hja Hamundi og Njalu, og eru
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bdrnin & heimilinu pvi fimm talsins. Fjolskyldan byr i &geetu radhusi i Hafnarfirdi sem
pau festu kaup a fyrir 13 arum. Ekki hvila ha lan a husinu, en pau téku 25 ara lan hja
Ibudalanasjodi pegar pau keyptu husid, rétt eftir ad pau rugludu saman reitum sinum.

Peningalegar eignir:

Hamundur og Njéla eiga mikinn sparnad, eda i heild um 56 m.kr., sem skiptist pannig
(andvirdi i islenskum kronum);

Bandarisk hlutabréf: 2 milljonir i Caterpillar teekjaframleidandanum, 2 milljonir i Wal-
Mart verslunarkedjunni og 2 milljénir i Walt Disney afpreyingarfyrirtaekinu.

Hlutabreéf i Sudur/Mid-Ameriku: 2 milljénir i brasiliska flugvélaframleidandanum
Embraer og 1 milljén i mexikdska fjarskiptafyrirteekinu America Movil.

Evropsk hlutabréf: 3 milljonir i danska lyfjafyrirteekinu Novo-Nordisk, 2 milljénir i
norska tryggingarfyrirteekinu Storebrand, 2 milljénir i norska bankanum DNB og 2
milljénir krona i svissneska matvaelaframleidandanum Nestlé.

Hlutabréf i S-Koreu: 2 milljonir i hlutabréfasjéa.
Seensk hlutabréf: 3 milljénir i hlutabréfasjoa.
Seensk hlutabréf: 2 milljénir i hlutabréfasjoad.

Erlend skuldabréf: 5 milljonir i skuldabréfasjod sem fjarfestir i havaxtaskuldabréfum
(high-yield) evropskra fyrirtaekja og 3 milljonir i norreenum rikisskuldabréfasjéd.

Innlend skuldabréf: 6 milljonir i skuldabréfasj6d sem fjarfestir i I6Gngum
rikisskuldabréfum og 4 milljénir i l6ngum ibudabréfum (HFF44).

Adrar fjarfestingar: 2 milljonir i kauphallarsj6d sem fjarfestir i gulli og silfri og 3
milljonir i kauphallarsjod sem fjarfestir i fyrirteekjum i neytendavorugeirum.

Skammtimainnlan i banka: 550 pasund kronur

Innlend hlutabréf: 4 milljénir i hlutabréfum i Icelandair, 3 milljonir i HB Granda og 1
milljon i Sjéva.

Fjalladu um eignasamsetningu eftirfarandi adila, kosti og galla og atridi sem skipta
mali i pvi sambandi. Gerdu tilldgu ad endurbotum & eignasafni vidkomandi. Gefdu
paer forsendur sem pa telur vanta, eda er naudsynlegt eda nytsamlegt ad hafa
upplysingar um, um leid og pu rokstydur svar pitt (ath. pu att ekki sérstaklega ad hafa
i huga skammtimahorfur a fjarmalamoérkudum eda peaer takmarkanir sem hafa verid i
gildi sidastlidin atta ar vardandi fjarfestingar i erlendum verdbréfum):
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