PROF | VERPBREFAVIDSKIPTUM

. HLUTI

Helstu tegundir verdbréfa - Afleidur

Préfnumer proéftaka:

Namsgrein til profs:

Helstu tegundir verdbréfa - Afleidur (20%)

ATH. Préfid er priskipt: Helstu tegundir verdbréfa skuldabreéf (40%),
Helstu tegundir verdbréfa hlutabréf (40%)

Profdagur: 11. mai 2016 KIl.:  16:00-20:00
Proftimi alls: Profblod 3
4 Klst.
vegna pessa
hluta
proéfsins,

pmt. forsida):

Leyfileg hjalpargogn:

Prof skulu almennt tekin a fartélvum Fylgibl6d:  Engin
proftaka. Oll gégn & pappirsformi

leyfileg. Notkun reiknivéla sem hafa

textaminni og/eda heegt er ad forrita

er heimil.

Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel adur en pu svarar og fardu vandlega yfir arlausnir adur en
bu skilar peim inn. Ekki er aetlast til ad proftakar lati kalla til umsjénarmann profs,
en gera ma rad fyrir ad hann komi tvisvar & préfstad, a fyrstu og sidustu
klukkustund proftima. Med profstad er att vid auglystan profstad
verdbréfavidskiptaprofs.

Ef profid fer fram i télvuveri er irlausnum skilad a rafreenu formi.

Ef préfi er skilad i Excel forriti skal syna alla Utreikninga og lita pa Excel-reiti sem
innihalda svor gula.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

OLL PROFBLOD OG ALLAR PROFARKIR SKAL SKILMERKILEGA AUDKENNA MED PROFNUMERI.

i LOK PROFS SKAL PROFBLABI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.
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GANGI PER VEL.

1. Vid aetlum ad gera framvirkan samning um EUR/USD til priggja manada. Vid
vitum ad EURIBOR eru samfelldir 0,20% p.a. og USD LIBOR eru samfelldir
0,50% p.a. fyrir pessar timalengdir. Hvert er framvirkt verd ef vid vitum ad
EUR/GBP gengid er 0,8 og USD/GBP gengid er 0,77 [3% af heildarprofi]

2. OkKkur stendur til boda ad kaupa kauprétt (call option) a hlutabréf til eins ars
med samningsgengid® 100. Stundargengi bréfsins er i dag 100 og vid gerum
rad fyrir ad eftir eitt ar geti gengid verid annadhvort 125 eda 75. Ahaettulausir
flatir vextir eru i dag 7,00%. Med pvi ad nota eins prepa tvikostalikan,

a. hvad eetti kauprétturinn ad kosta? [2%)]
b. hvad eetti afleibumiblarinn okkar ad kaupa marga hluti til ad verja
stéduna sina ef vid kaupum kauprétt @ 1.000 hluti? [1%]

3. Vid gerdum vaxtaskiptasamning vid banka a@ 100 m.kr. hofudstdl par sem vid
greidum & 6 manada fresti fasta vexti 8,00% p.a. og faum til baka fljétandi
REIBOR 6M. Samningurinn var til priggja ara og var gerdur fyrir 21 manudi
sidan. REIBOR 6M var sidast akvardadur 6,50%. Nu viljum vid gera upp
samninginn.

a. Hver greidir hverjum hvad ef ahaettulausir vextir eru i dag flatir 7,00%
p.a.? [4%]

4. Vid gerdum framvirkan kaupsamning um hlutabréf til 12 manada fyrir 8
manudum sidan. Pegar samningurinn var gerdur var gengi hlutabréfanna 20
kr. & hlut og samfelldir vextir 5,00% p.a. Pa var gert rad fyrir ad eftir 4 manudi
yrdi ardgreidsla ad fjarhaed 5 kr. & hlut. | dag er gengi bréfanna 15 kr. & hlut og
samfelldir vextir 6,00% p.a. Hvert er virdi samningsins fyrir okkur i dag? [3%]

5. Midlari hja banka getur selt okkur kauprétt til 6 manada & hlutabréf i ABC hf. a
5 kr. Vid teljum hinsvegar ad bréfin muni leekka og viljum frekar kaupa solurétt.
Hvad eetti slikur soluréttur freedilega ad kosta hja midlaranum ef stundargengi
hlutabréfsins er 100, samningsgengi er 110 og samfelldir vextir eru 7,00%
p.a.? [2%]

6. Vid buum okkur til eftirffarandi korfu af valréttum. Ef vid gerum rad fyrir ad hver
valréttur sé evréopskur og a 1 hlutabréf, hver er samanlagdur hagnadur
korfunnar? [3%]

a. Vid seljum kauprétt med samningsgengi 70 kr. og faum 3 kr. poknun
fyrir. Gengi bréfsins vid uppgjor er 75 kr.

b. Vid kaupum solurétt med samningsgengi 80 kr. og greidum 5 kr. poknun
fyrir. Gengi bréfsins vid uppgjor er 87 kr.

c. Vid kaupum kauprétt med samningsgengi 50 kr. og greidum 2 kr.
pboknun fyrir. Gengi bréfsins vid uppgjor er 54 kr.
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d. Vid seljum solurétt med samningsgengi 80 kr. og faum 3 kr. poknun
fyrir. Gengi bréfsins vid uppgjor er 75 kr.

e. Vid kaupum kauprétt med samningsgengi 75 kr. og greidum 10 kr.
poknun fyrir. Gengi bréfsins vid uppgjor er 90 kr.

7. Svarid eftirfarandi fullyréingum med pvi ad merkja vid rétt eda rangt. Ekki er
dregid nidur fyrir rangt svar.
a. Long straddle valréttarkarfa hentar fjarfesti vel sem telur ad verd
undirliggjandi eignar breytist litid. [0,5%]
i. Rétt
ii. Rangt

b. Ameriskur valréttarsamningur er einungis innleystur a lokagjalddaga
samningsins. [0,5%]
i. Reétt
ii. Rangt

c. Vid eigum evropskan kauprétt med samningsgengi 103 kr. sem er a
lokagjalddaga i dag. Stundargengi undirliggjandi eignar er 106 kr. i dag
og kauprétturinn kostadi 3 kr. i upphafi. Heildaruppgjor samningsins er
in-the-money. [0,5%]

i. Rett
ii. Rangt

d. Carry trade er pegar fjarfestir tekur lan i havaxtamynt og fjarfestir i
lagvaxtamynt. [0,5%)]
i. Rétt
ii. Rangt
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