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Helstu tegundir verdbréfa - Skuldabréf

Préfnumer proéftaka:

Namsgrein til profs:

Helstu tegundir verdbréfa - Skuldabréf (40%)

ATH. Préfid er priskipt: Helstu tegundir verdbréfa hlutabréf (40%),
Helstu tegundir verdbréfa afleidur og gjaldeyrir (20%)

Profdagur: 11. mai 2016 KIl.: 16:00 til 20:00
Proftimi alls: Profblod
4 Klst.
vegna pessa
hluta
proéfsins,

pmt. forsida): 4

Leyfileg hjalpargogn:

Prof skulu almennt tekin & fartlvum  Fylgibl6d:  Nuvirdistafla.
proftaka. Oll gdgn & pappirsformi

leyfileg. Notkun reiknivéla sem hafa

textaminni og/eda heegt er ad forrita

er heimil.

Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel adur en pu svarar og fardu vandlega yfir urlausnir|
aodur en pu skilar peim inn. Ekki er atlast til ad proftakar lati kalla til
umsjoénarmann proéfs, en gera ma rad fyrir ad hann komi tvisvar a profstad, a
fyrstu og sidustu klukkustund préftima. Med profstad er att vid auglystan

profstad verobréfavidskiptaprofs.

Ef profid fer fram i télvuveri er urlausnum skilad a rafraenu formi.

Ef profi er skilad i Excel forriti skal syna alla Gtreikninga og lita pa Excel-reiti sem

innihalda svor gula.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

OLL PROFBLOD OG ALLAR PROFARKIR SKAL SKILMERKILEGA AUDKENNA MED PROFNUMERI.

i LOK PROFS SKAL PROFBLADI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.

VANDADU FRAGANG.

GANGI PER VEL.
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\ l. Skilgreiningarspurningar 25%

pessi hluti profsins hefur 10% vagi af heildarpréfi i helstu tequndum verdbréfa. Setjid fram
skilgreiningar & eftirfarandi hugtokum. Spurningarnar hafa allar sama veqi (1,67% af

heildarproéfi).

(4 mindtur & spurningu).

1. Vaxtamunur / skuldaradlag (e. credit spread)
2. Innkollunaraheetta (e. call risk)

3. Jafngreidslulan (e. annuitet)

4. Eingreidslubref / kalubréf (e. bullet bond)

5. Veohdmlur (e. negative pledge)

6. Yfirverd skuldabréfa (e. bond premium)

1. Ritgerdarspurningar 25%

pessi hluti profsins hefur 10% veegi af heildarproéfi i helstu tequndum verdbréfa.

VELDU ADRA HVORA SPURNINGUNA OG SVARADU HENNIL.
(24 minatur).

7. Fjallio stuttlega um skuldaraahaettu (e. credit risk), i hverju han er folgin, hvernig er greitt
fyrir dheettuna og hvada adferd er einkum beitt til ad meta pessa &hattu.

8. Fjallio stuttlega um prjar helstu tegundir vaxtaferla (e. yield curve) og lysid einkennum
hvers ferils fyrir sig.
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| 11l.  Dami 50%

pessi hluti profsins hefur 20% vagi af heildarpréfi i helstu tequndum verdbréfa.
(Samtals 48 minutur fyrir deemin, eda 8 minatur & spurningu).

9.
Skuldabréf ber 8% vexti sem eru reiknadir 6 sinnum & ari. Hverjir eru virkir (e. effective)
vextir skuldabréfsins?

10.

Skuldabréf ad nafnverdi 500 kronur til tveggja ara greidir 6% vexti og afborganir einu sinni &
ari. Stillid upp t6flu sem synir afborgun, vexti, greidslu og héfudstol fyrir lanstima lansins
m.v. ad 1&nid sé jafngreidslulan. Hvers virdi er bréfid ad lokinni afborgun fyrsta ars ef gerd er
8% avoxtunarkrafa til bréfsins?

11.
Tveggja ara skuldabréf ad nafnvirdi 100 kronum med 6% aritudum voxtum greidir vexti
tvisvar 4 ari. Reiknid medaltima bréfsins midad vid 6% avoxtunarkrofu.

12.
Medfylgjandi er tafla sem synir vexti & markflokkum eingreidslubréfa (e. bullet bonds) &
skuldabréfamarkadi. Reiknid framvirku vextina fyrir 61l timabilin.

spot
r Vextir
5,0%
5,5%
6,0%
7,0%

AWN R[>

13.

Bankavixill ad nafnvirdi 100 kronur til 80 daga kostar ni 97 kronur. Dagaregla vixilsins er
365 dagar & ari.

a) Hver er &voxtun vixilsins & &rsgrundvelli (p.a.) ?

b) Hverjir eru forvextirnir?

c) Efvisitala neysluverds haekkar um 2% & liftima vixilsins, hver er raunavoxtun hans?

14,

Avoxtunarkrafa skuldabréfs er 12% og bréfid hefur medaltimann (e. duration) 15 &r.

Hver verdur hlutfallsleg verdbreyting bréfsins ef markadsvextir pess leekka um 80 punkta (e.
basis points), melt & meaelikvarda medaltima (e. duration) ?
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Navirdistafla: PV =1/ (1+r)'

1,099 2,0% 3,00 4,0% 50% 60% 70% 8,0% 9,0% 10,0%

1ar 0,9901 10,9804 09709 09615 09524 0,9434 09346 09259 09174  0,9091
ar 0,9803 0,9612 09426 09246 09070 0,8900 0,8734 0,8573 0,8417 0,8264
3ar 09706 0,9423 09151 08390 08638 0,839 08163 0,7938 0,7722  0,7513
ar 0,9610 09238 0,8885 08548 08227 0,7921 0,7629 0,7350 0,7084  0,6830
5ar 0,9515 0,9057 08626 08219 0,7835 0,7473 0,7130 06806 0,6499 0,6209
6 ar 0,9420 0,8880 0,8375 0,7903 0,7462 0,7050 0,6663 0,6302 0,5963  0,5645
7 ar 0,9327 08706 08131 0,7599 0,7107 0,6651 0,6227 0,585 0,5470 0,5132
8ar 09235 0,8535 0,7894 0,7307 06768 0,6274 0,5820 0,5403 0,5019  0,4665
9ar 0,9143 0,8368 0,7664 0,7026 0,6446 0,5919 0,5439 0,5002 0,4604 0,4241
10 ar 0,9053 0,8203 0,7441 06756 06139 0,5584 0,5083 0,4632 04224 0,3855
11 ar 0,8963 0,8043 0,7224 0,649 0,5847 0,5268 0,4751 0,4289 0,3875  0,3505
12 ar 0,8874 0,7885 0,7014 06246 05568 0,4970 0,4440 0,3971 0,3555 0,3186
13 ar 0,8787 0,7730 0,6810 06006 05303 0,4688 0,4150 0,3677 0,3262  0,2897
14 ar 0,8700 0,7579 06611 05775 0,5051 0,4423 0,3878 0,3405 0,2992  0,2633
15 ar 0,8613 0,7430 0,6419 05553 04810 04173 0,3624 0,3152 0,2745 0,2394
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