PROF | VERPBREFAVIDSKIPTUM
1. HLUTI

L6g og reglur um fjarmagnsmarkadinn

Profnimer proftaka:

Namsgrein til profs: L6g og reglur um fiarmagnsmarkadinn
Préfdagur: 4. mai 2016 Kl.:  16:00 — 20:00
Urlausnartimi: Préfblod: 6 sidur,
4 Klst.
p.m.t. forsida
Leyfileg hjalpargogn: Eingdngu leyfilegt ad hafa 16g, Fylgibléd: Engin

reglugerdir,reglur Fjarmalaeftirlitsins
og Kauphallar Islands hf, a
pappirsformi.

Leidbeiningar:

Lestu spurningarnar vel adur en pu svarar og fardu vandlega yfir trlausnir 4dur en
pu skilar peim inn. Ekki er atlast til ad proéftakar lati kalla til umsjonarmann proéfs,
en gera ma rad fyrir ad hann komi tvisvar & préfstad, a fyrstu og sidustu
klukkustund proftima. Med profstad er att vid auglystan profstad
verdbréfavidskiptaprofs.

Ef préfio fer fram i tolvuveri er irlausnum skilad a rafraeenu formi.

Ef préfi er skilad i Excel forriti skal syna alla utreikninga og lita pa Excel-reiti sem
innihalda svor gula.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

OLL PROFBLOD OG ALLAR PROFARKIR SKAL SKILMERKILEGA AUDKENNA MED PROFNUMERI.

i LOK PROFS SKAL PROFBLABI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.
VANDAPU FRAGANG.
GANGI PER VEL.
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1. verkefni — fjarfestingarradgjof (5%)

Hvad telst vera fjarfestingarradgjof til verobréfavidskipta og hvada reglur gilda um slika
radgjot?

2. verkefni - taka fjarmalagerninga til vioskipta (10%)

Gerdu grein fyrir toku fjarmalagerninga til vidskipta og ttgafu lysingar af pvi tilefni (adeins
skal fjalla um tilgang med lysingu i pessu sambandi og hvada upplysingar purfa koma fram i
lysingu). Ekki er naudsynlegt ad fjalla sérstaklega um skilyrdi kauphallar (Nasdaq Iceland)
fyrir toku fjarmalagerninga til vidskipta.

3. verkefni — miolun innherjaupplysinga (5%)

Gerdu grein fyrir undir hvada kringumstaedum er heimilt ad midla innherjaupplysingum til
pridja adila.

4. verkefni — krossaspurningar (20%)

Svaradu eftirfarandi krossaspurningum sem eru 10 talsins. Adeins skal merkja vid einn 1i0 i
hverri spurningu. Allar spurningar vega jafnt (2%). Ekki er dregid nidur fyrir rong svor.

1) Hvaoa starfsheimildir getur verobréfafyrirteki aldrei haft?
"l Fjarfestingarradgjof
"l Innlan
"1 Eignastyring
"1 Framkvaemd fyrirmela fyrir hond vidskiptavina
2) Hver af eftirtoldum fullyroingum er rong?
[1 Fjarmalafyrirteki er heimilt ad veita lan sem er tryggt med vedi i hlutabréfum
utgefnum af pvi ef hlutabréfin eru talin traust trygging af Fjarmalaeftirlitinu.
] Oheimilt er ad eignast virkan eignarhlut i fjasrmalafyrirteeki 4an sampykkis
Fjarmalaeftirlitsins.
Starfsmenn fjarmalafyrirteekja sem hafa umsjon med daglegri starfsemi i tengslum
vid vidskipti med fjarmalagerninga skulu hafa stadist prof 1 verdbréfavidskiptum.
[l Stjérnarmenn fjarmalafyrirtaekis skulu ekki taka patt i medferd mals ef mal vardar
vidskipti peirra sjalfra
3) Eftirfarandi akvaedi verobréfavioskiptalaga gilda eingongu um skipulega

verdbréfamarkadi (merktu vio pann moguleika sem er rangur):

71 Kafli VII. um reglulegar upplysingar utgefenda
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(] kafli IX. um breytingu & verulegum hlut atkveedisréttar
71 kafli XIII um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja
7 kafli X. um yfirtoku
4) Eftirfarandi fjarmalagerningar eru ekKi skilgreindir sem einfaldir (e. non-complex
financial instruments):
] Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegan verdbréfamarkad
T Afleiour
'] Peningamarkadsskjol
'] Hlutdeildarskirteini

5) Hver af eftirtoldum fullyroingum vardandi flokkun vidskiptavina i 21. gr. laga nr.
108/2007 um verdbréfavioskipti er rétt:

"1 Fjarmalafyrirtaeki parf adeins ad flokka vidskiptavini sina ef peir hafa verid i
vidskiptum vid fjarmalafyrirteekid i meira en manud

"1 Fjarmalafyrirtaeki er ekki skylt ad upplysa vidskiptavin um til hvada flokks
fjarfesta hann telst ef hann hefur verid flokkadur sem almennur fjarfestir

71 Fjarmalafyrirteki er ekki heimilt ad flokka vidskiptavini sina sem teljast til
fagfjarfesta sem vidurkennda gagnadila

71 Fjarmalafyrirteki er heimilt ad eiga i verobréfavidskiptum vid vidurkennda
gagnadila an pess ad fullnegja skilyrdum um upplysingagjof til vidskiptavina (14.
gr.) eda reglum um bestu framkvamd (18. gr.)

6) Verobréfamiolari byr yfir innherjaupplysingum um fyrirtzeki X sem hefur fengio
hlutabréf sin tekin til vioskipta i Kaupholl Islands. Er verobréfamiolaranum heimilt
ad kaupa 100 hluti i X fyrir vidoskiptavin samkvaemt beinum fyrirmalum hans?

0 Ja
'] Nei
1 Ja, en adeins ef verdbréfamidlarinn upplysir vidskiptavininn um

innherjaupplysingarnar.

7) Ef innherjaupplysingum um fyrirtaeki X sem, hefur fengio hlutabréf sin tekin til
vioskipta i Kaupholl islands, er midlad til pridja adila med logmzetum hzetti pa:
(merkid vio pann moguleika sem er réttur)

"1 Gerist ekkert pvi innherjaupplysingunum var midlad i samraemi vid 10g og reglur.
"1 Skal X (utgefandinn) birta almenningi upplysingarnar i heild sinni i samraemi vid
1. mgr. 122. gr. vvl. nema bridji adilinn sé bundinn pagnarskyldu.

"1 Verdur pridji adilinn ad bida i einn dag adur en hann m4 eiga vidskipti med
hlutabréf i X.

8) Ef tutgefandi uppfyllir ekki akvaeoi eda akvardanir Kauphallarinnar sem teknar eru
a grundvelli Kauphallarreglnanna getur Kaupholl ekki:
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Krafist upplysinga fra utgefanda
Aminnt itgefanda

Akvedid féviti 4 hendur atgefanda

O O O O

Lagt 4 utgefandann stjornvaldssektir sem geta numid fra 500 pus. kr. til 800 millj.
kr.

9) Hyver eftirtalinna fullyroinga um eftirlit Fjarmalaeftirlitsins er rong?

71 Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med samkeppnishomlum.
(] Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med verdbréfavidskiptum.
(] Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med eigendum virkra eignarhluta.

[l Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med starfsemi innheimtuadila.
10) Hver eftirtalinna fullyroinga um verobréfasjooi er rétt?

T1 Verdbréfasjooir gefa ut hlutdeildarskirteini og skuldabréf.
[ Erlendum verdbréfasjédum er aldrei heimilt ad markadssetja skirteini sin 4 fslandi.

"1 Verobréfasjodum almennt alltaf skylt ad innleysa ad krofu eigenda
hlutdeildarskirteina.

5. verkefni — raunhzeft (20%)

Pann 10. jantar 2016 keypti fjarmalafyrirtekido HBS 4% i Hogum, b.e.a.s. hlutabréf i Hogum
sem hafa verid tekin til vidskipta 4 adalmarkad Kauphallar islands. Tiu dégum sidar, eda 20.
januar 2016, keypti HBS aftur hlutabréf i Hogum, 2,5% af heildarhlutafé¢ Haga.

HBS dkvad sidan 10. febrtiar 2016 ad gera framvirkan samning vid vidskiptavin um 2% hlut i
félaginu sem fol i sér ad vidskiptavinurinn sampykkti ad kaupa hlutinn af bankanum &
fyrirfram umsomdu verdi 10. september 2016. HBS for med atkvadisréttinn par til
samningurinn yroi efndur i september.

HBS seldi 3% af hlut sinum i Hogum 10. juli.

Gerdu grein fyrir hvort og b4 hvenar er skylt ad senda floggunartilkynningar vegna umraddra
vidskipta. Rokstyddu svarid og visadu til réttarreglna eftir pvi sem vid 4.

6. verkefni — raunheeft (20%)

Haldinn var fundur med &0stu stjérnendum fjarskiptafyrirteekisins Talsimans hf. 20. april sl.
A fundinum, sem hofst k1. 13, kynnti forstjori Talsimans hf. ad nadst hafi samkomulag um ad
fyrirteekid muni sameinast Simandva ehf. i formi yfirtoku. Forstjorinn sagdi ad samruninn
vaerl genginn i gegn en pad vari ennpa verid ad bida eftir sampykki Samkeppniseftirlitsins
fyrir samrunanum adur en tilkynnt yrdi um hann opinberlega. Forstjorinn sagdi ad honum hafi
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verid lofad ad slikt sampykki myndi liggja fyrir eigi sidar en kl. 8 daginn eftir pannig ad pad
yrdi tilkynnt um samrunann opinberlega fyrir opnun markada pann dag.

Forstjorinn sagdi fundarménnum ad um tranadarupplysingar veri ad reda og bad pa ad hafa
hljott um peer par til tilkynnt yrdi um samruninn opinberlega. Hlutabréf i Talsimanum hf. hafa
verid tekin vidskipta 4 adalmarkad Kauphallar Islands og sagdi forstjorinn ad pad veeri
fyrirséd ad hlutabréf i fyrirtekinu myndu hakka téluvert i kjolfar tilkynningar par sem
fyrirteekid myndi auka markadshlutdeild sina 4 Islandi toluvert.

Eftir fundinn kl. 14:30 hringdi Larus Johannsson, sem hafodi setid umraddan fund, til vinar
sins, Sigurdar Gudmundssonar, og sagdi honum ad pad legi fyrir ad Simanodva ehf. myndi
sameinast Talsimanum hf. og pad veri allur likur 4 pvi ad hlutabréf i Talsimanum myndu
hakka toluvert pegar tilkynnt yrdi um samrunann fyrir opnun markada daginn eftir. Strax eftir
ad simtalinu lauk hringdi Sigurdur i verdbréfamidlara hja {slandsbanka og fyrirskipadi honum
a0 kaupa fyrir sig 1.000.000 hluti i Talsimanum.

Eftir ad tilkynnt hafdi verid um samrunann 21. april sl. hekkadi verdid & hlutabréfum i
Talsimanum og lokaverdid pann dag var 35% harra en lokaverdid deginum adur. begar
fyrirséd var ad hlutabréfin myndu ekki haekka meira dkvad Sigurdur ad selja hlutabréfin sin
aftur en pa hafdi verdid haekkad um 40% fra lokaverdi 20. april.

Hafa einhver &kveaedi verdbréfavidskiptalaga verid brotin? Fardu yfir pa framkvemd i
ofangreindri frdsdgn sem vekur upp spurningar um brot gegn dkvedum laganna og heimfardu
hegOun til akvaeda eda rokstuddu ef pu telur hegdun adila vera i samreemi vid akveedi laga.

7. verkefni — raunhzeft (20%)

Jon Jonsson var i fasteignahugleidingum og var buinn ad finna draumafasteignina i
Vesturbznum. Eina vandamalid var ad pad vantadi toluvert upp i ad hann @tti nog fyrir
utborgun i ibuidina. Jon atti pa téluvert magn af hlutabréfum i Air Iceland Group, sem hafa
verid tekin til vidskipta 4 adalmarkad Kauphallar {slands. Til ad eiga fyrir utborguninni akvad
Jon ad pad veri kominn timi til ad selja hlutabréfin sin, en pvi midur var verdid a
hlutabréfunum ekki noégu hatt pannig ad jafnvel pott hann myndi selja 611 hlutabréfin sin atti
hann ennpa fyrir Gitborgun fasteignarinnar.

Seljandi ibudarinnar i Vesturbenum var buinn lofa Joni ad hann fengi tvo daga til ad Utvega
pening fyrir utborguninni, annars myndi ibudin verda sett aftur 4 s6lu 24. april. Jon dkvad pvi
ad taka malin 1 sinar hendur og hafdi samband vid vin sinn sem starfadi sem verdbréfamidlari
hja Arion banka. Hann bad verdbréfamidlarann um ad leggja inn morg kauptilbod i hlutabréf i
Air Iceland Group i vidskiptakerfi Kauphallarinnar 4 heerra gengi en fyrirliggjandi kauptilbod
og pegar gengid hefdi haekkad ndgu mikid etti hann ad selja eins mikid af hlutabréfum og
hann gati 4 nyja genginu. Strax i kjolfarid tti hann sidan ad draga kauptilbodin til baka og
koma pannig i veg fyrir ad gengid yrdi ad kauptilbodunum, enda hafdi Jon alls ekki 1 hyggju
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a0 eignast fleiri hlutabréf 1 Air Iceland Group. Jon bad verdbréfamidlarann um ad endurtaka
petta par til hann hefdi selt 611 hans hlutabréf 1 félaginu.

Verdbréfamidlarinn gerdi pad sem vinur hans hafdi bedid hann um ad gera. Eftir ad
markadurinn lokadi 23. april hafdi verobréfamidlarinn ndd ad selja 61l hlutabréf Jons 1 Air
Iceland Group med téluverdum hagnadi. Pad vard til pess ad Jon atti ndg fyrir Gtborguninni
og skrifadi hann undir kaupsamning daginn eftir, 24. april.

Hafa einhver akvadi verdbréfavidskiptalaga verid brotin? Fardu yfir pad framkvemd i
ofangreindri frasdgn sem vekur upp spurningar um brot gegn akvaedum laganna og heimfaerdu
hegdun til dkvada laganna og/eda rokstyddu ef pu telur hegdun adila vera i samraemi vid
akveedi laga.
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