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1. hluti. Krossaspurningar (veegi 16,25%)

Svaradu eftirfarandi krossaspurningum sem eru 13 talsins. Adeins skal merkja vid einn lid i
hverri spurningu. Svorum & ad skila i profork. Allar spurningar vega jafnt (1,25%). Ekki er
dreqid nidur fyrir rong svor.

Spurning 1.

Gengisproun hlutabréfa i Singapore Airlines hefur undanfarna manudi verid med
eftirfarandi heetti:

.agust ‘15 $ 10,75
.sept.”15 $ 9,80
.noév. 15 $11,09
.des.’15 $10,15
.jan’16  $11,40
.mars ‘16 $ 10,60
.mai“"16 $11,89

PR R AR

Um hvad reedir?:

A) 52 vikna hamark (52 week high).

B) Larétt “leitni”/gong (horizontal).

C) 52 vikna lagmark (52 week low).

D) Upphallandi leitni (upward trend).

E) Haekkun/laekkun magn (up/down volume).

Spurning 2.

Almennt mé segja ad hlutverk stédutaka (dealer/market maker) sé umfangsmeira &
samningsmorkudum (quote driven markets) en & uppbodsmoérkudum (order driven
markets/auction markets):

A) Rétt.
B) Rangt.

Spurning 3.

Pegar fjarfestir er ad bera saman préun Dow Jones visitélunnar (Dow Jones
Industrial Average) og S&P 500 Total Return visitélunnar yfir tiltekid timabil parf hann
ad hafa eftirfarandi i huga:

A) Dow Jones er 6vegin visitala en S&P 500 Total Return vegin visitala.

B) EKki er gert rad fyrir ardgreioslum vid Gtreikning visitalnanna.

C) Dow Jones visitalan er einskonar "Urvalsvisitala” sem inniheldur & hverjum tima
30 veltuhaestu félogin & bandariskum hlutabréfamarkadi

D) Hlutasneiding (stock split) hefur ahrif & veegi viokomandi félags i
Dow Jones visitdlunni en engin ahrif & veegi viokomandi félags i S&P Total Return
visitélunni.
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E) Dow Jones visitalan er einskonar "urvalsvisitala® sem inniheldur a hverjum
tima 30 veromeetustu félogin & bandariskum hlutabréfamarkadi.

Spurning 4.

israelska samheitalyfjafyrirtaeki® Teva Pharmaceutical Ltd. er i hopi steerstu fyrirtaekja
i heimi & sinu svidi. bann 24. juli sidastlidinn haekkadi gengi pess eins og hendi veeri
veifad um 15%. petta gerdist i kjolfar pess ad fyrirteekio tilkynnti ad pad veeri heett vio
yfirtoku & bandariska lyfjafyrirteekinu Mylan NV. Gengi Mylan leekkadi sama dag um
hatt i 15%. Bréf beggja félaga hoéfou allt fram & pann dag verid talin med ageetan
seljanleika og djupan markad. bar sem verd haekkadi/leekkadi mjog mikid i frekar
litlum vidskiptum eru skodanir uppi um ad seljanleikinn hafi verid stérlega ofmetinn. i
lj6si framangreindrar atvikalysingar, er heegt ad taka undir pessar skodanir?:

A) Ja.
B) Nei.

Spurning 5.

Hvad af eftirffarandi ma, Gt fra sjonarmidum teeknigreiningarmanna, hafa til merkis um
ad bjart geti verid framundan vardandi verdproun hlutabréfa pyska
bilaframleidandans BMW AG.?:

A) Aldrei hafa fleiri greiningarmenn meelt med kaupum & hlutabréfum fyrirteekisins.

B) Gengi hlutabréfa i Daimler AG, einum helsta keppinaut BMW, er undir baedi 50
og 200 daga hreyfanlegu medaltali (moving average).

C) Gengi bréfanna var ad rjufa 52 vikna hamark.

D) b6 ad verd a ali, sem er mikilveegt hraefni i bilaframleidslu, hafi haekkad um 100$
& undanférnum vikum spa flestir malsmetandi adilar pvi ad verdid muni aftur
leekka.

E) I ljosi godrar afkomu hefur fyrirtaekid tilkynnt ad ardgreidslur verdi haekkadar.

Spurning 6.

Danski bankinn Danske Bank A/S. & stoku sinnum i vidskiptum vid islensk
fjarmalafyrirteeki. Vioskiptavinur Danske Bank, Nikolaj Lie Kass, hefur ahuga & ad
kaupa hlutabréf i Marel hf. Nikolaj hefur samband vid verdbréfamidlara hja Danske
Bank sem gengur millilidalaust fra vidskiptunum i Kauphdllinni (Nasdag OMX
Iceland).

A) Rétt.
B) Rangt.
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Spurning 7.
Hvao af eftirtdldu er rétt?:

A) [ frumsolu eru ekki seld pegar Gtgefin verdbréf.

B) Besta verd gengur ekki alltaf fyrir pegar um raedir porun i vidskiptakerfi
Kauphallarinnar.

C) begar verdbréf eru seld i lokudu Utbodi er utgefanda/seljanda skylt ad semja
um vidskiptavakt vid fjarmalafyrirteeki til ad tryggja ad eftirmarkadur myndist med
brefin.

D) Svokallad "long squeeze” i hlutabréfi gefur visbendingu um ad verdhaekkun geti
verid i veendum.

E) Fjarmalafyrirtaeki skal skv. [bgum hafa umsjén med almennu Utbodi verdbréfa.

Spurning 8.
Pegar um reedir ad verdbréf eru seld i almennu Utbodi:

A) Er forsenda Utbods ad verdbréfin verdi tekin til skraningar a skipulegan
verdbréfamarkad innan 70 daga.

B) Hefur Fjarmalaetftirlitid umsjon med stadfestingu a lysingu.

C) Er lysing, an neinna fyrirvara, alltaf gild i 12 manudi fra opinberri birtingu.

D) Getur umsjénaradili Utbods veitt undanpagu fra birtingu tiltekinna upplysinga i
lysingu ef viss skilyrdi eru uppfyllt.

E) Skal avallt 6ska eftir skraningu & skipulegan markad innan 60 daga eftir ad
atbodi lykur.

Spurning 9.

Undanpaga fra gerd lysinga er heimil, an skilyrda,:

A) Ef hlutir eru gefnir Ut vid skiptingu & breytanlegum verdbréfum.

B) Ef hlutir eru gefnir Gt i stadinn fyrir &dur atgefna hluti i sama flokki.

C) begar um reedir verdbréf sem hafa verid tekin til vidskipta & 6drum skipulégdum
markadi og verdbréfin eda verdbréf i sama flokki hafa verid tekin til vidskipta
i a.m.k. 18 manudi a viokomandi skipulegum verdbréfamarkadi.

D) begar um raedir samruna fyrirteekja.

E) Ef um reedir ad hlutir eru ardgreidslur.

Spurning 10.
Hvad af eftirtdldu er rétt?:
A) begar flot bréfa er metid er horft til fjarhagsstoou hluthafa.

B) Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssektir a adila sem brj6ta gegn dkveedum
laga um verdbréfavidskipti sem fjalla um almennt Gtbod verdbréfa og lysingu.
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C) Heegt ad ganga ut fra pvi ad fyrirtaeki med litla veltu vegi alltaf litio i
visitélum sem eru vegnar eftir markadsverdmeeti.

D) Med faldmedaltali (e. geometric mean) er ahrifum (ara) évenjulega harrar/lagrar
avoxtunar eytt ad mestu leyti.

E) Med “touchline” er att vid sidasta vidskiptaverd a markadi.

Spurning 11.
Pegar um reedir lysingar:

A) Ma birta lysingu sem eitt skjal.

B) Er heimilt ad samantekt sé & 6dru tungumali en frumutgafa lysingarinnar.

C) Skal alltaf atbua samantekt pegar um raedir lysingu vegna toku til vidskipta &
skipulegum verdbréfamarkadi.

D) Getur Kauphdllin veitt undanpagu fra birtingu tiltekinna upplysingar i lysingu,
ef talid er ad birting upplysinganna yrdi skadleg fyrir atgefandann.

E) Er 6heimilt ad Utbua vidauka vid lysingu pegar Gtbodstimabil er hafid.

Spurning 12.
Hvad af eftirtoldu er rétt?

A) Hlutfallslegur styrkur (relative strength)er taeknilegur maelikvardi er vardar magn.

B) Langtimafjarfestar eru, ad 66ru j6fnu, liklegastir til ad “fara ut i storminn” (sell on
the rumour, buy the fact).

C) Teeknigreiningarmenn nyta sér veiku atgafuna af kenningunni um skilvirkni
markadar til ad spa fyrir um verdproun verdbréfa.

D) Nasdaq verdbréfamidstod (adur Verdbréfaskraning islands) skrair raunverulega
kaupendur/seljendur i vidskiptum adur en endanlegt uppgjor fer fram.

E) Veradbil skiptir ad 66ru j6fnu skammtimafjarfesta meira mali en langtimafjarfesta.

Spurning 13.

A hvad af eftirtdldu er liklegast ad langtimafjarfestar horfi vid mat a
fiarfestingartaekifserum?:

A) Préun hreyfanlegra medaltala.

B) Spéaa greiningaradila um préun verdbdlgu til skamms tima.

C) Nidurstéou grunngreiningar (fundamental analysis).

D) Ardgreidsluhlutfalls (dividend ratio) eins og pad var vid sidustu ardgreidslu
viokomandi fyrirteekis.

E) Vangaveltna um ad viokomandi fyrirteeki geti verio yfirtekid/keypt innan tidar af
00ru fyrirtaeki.
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[I. hluti. Efnisspurningar (veegi 83,75%)
Spurning 1. (4%)

Margir hluthafar i lyfjafyrirtaekinu Allergan plc., sem vard til vid samruna Actavis og
Watson Pharmaceuticals, hafa verid pungir a brin undanfarna manudi en gengi
félagsins hefur laeekkad um 27% fra upphafi pessa ars. Gengi a hlut var 315%$ i
upphafi ars en er ni 230%. Doris Lessing hefur verid hluthafi i morg ar og notid
framarskarandi dvoxtunar en vill aftur @ maoti selja ef gengio laekkar um 10% fra
naverandi gengi. Albert Camus hefur aftur méti verid ad velta fyrir sér kaupum en
fundist verdid i haerra lagi en vill nyta sér laeekkun undanfarinna manada en horfir i pvi
sambandi eingongu til teeknilegra meelikvarda. Hann telur vera mikilveegt vionam i
235$. Dario Fo skortseldi hlutabréf i Allergan & 300$ og hefur einsett sér ad hagnast
um nakveemlega 85$ & hlut & vidskiptunum. Herta Muller, sem ekki & bréf i félaginu,
er tvistigandi, og getur baedi hugsad sér ad kaupa eda skortselja. Hun telur vera
mikilveegan studning i 5% leegra verdi fra naverandi verdi sem muni rada pvi hvad
han geri.

Utskyrdu baedi i texta og med myndum til hvada radstafana/pantana Doris, Albert og
Dario gripa (gert er rad fyrir ad allir ofangreindir adilar gripi nu til radstafana, eins og
efni standa til). Utskyrdu jafnframt i texta med hvada heetti Herta geti nytt sér pann
teeknilega maelikvarda sem han telur studninginn/studningsveraid vera.

Spurning 2. (4%)

Hlutabréfaverd i brasiliska nAmurisanum Vale SA. hefur haekkad um 250% a drfaum
vikum. Gengid for ur 6.50 R$ i 16.50 R$ en hefur adeins lseekkad undanfarna daga og
stendur i 16.00 R$. Edson Arantes do Nascimento keypti bréf i fyrirtaekinu a
botninum (6,50 R$) og hefur &hyggjur af pvi ad einhver hluti af hinni snéggu og miklu
laekkun gangi tilbaka. pratt fyrir vilja hans til ad eiga bréfin afram vill hann verja sig
fyrir slikri préun og tryggja sér tvéfoldun a kaupverdi bréfanna. Ronaldo Luis Nazario
de Lima hefur ekki ridid feitum hesti fr vidskiptum sinum med hlutabréf i Vale. Sidla
ars i fyrra skortseldi hann bréf i félagin & genginu 10 R$ og var kampakatur framan af
4 medan gengid laekkadi. Svo snerist stadan skyndilega vid og eins og mal hafa
préast er hann kominn i mikio tap. NG hefur honum verid radlegt ad setja
tapsolumork til ad lagmarka frekara tap ef verdio skyldi fara aftur ad heekka. Ronaldo
akvedur tapssolumorkin 10% (fra naverandi verdi). Marta Vieira da Silva er ad velta
fyrir sér kaupum eda skortsélu en han horfir eingéngu til teeknilegra maelikvarda. Han
telur vera vionam i 17 R$ og studning i 15.50 R$.

Utskyrdu baedi i texta og med myndum til hvada radstafana ofangreindir adilar gripa

(gert er rao fyrir ad allir ofangreindir adilar gripi nu til radstafana, eins og efni standa
til)
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Spurning 3. (15%)

Bandariska fyrirtaekid General Electric Inc. er i hopi steerstu og pekktustu fyrirteekja i
heimi. Fyrirtaekid var @ margra vorum i pau 20 ar sem sem “Neutron” Jack Welch
styrdi félaginu. Arftaki hans Jeff Immelt hefur ekki verid jafn sigurseell en undanfarin
misseri hefur hann lagt kapp & ad fyrirteekio verdi fyrst og fremst idnadarfyrirtaeki en
fjarmélastarfsemi var ordin umfangsmikill hluti af starfseminni. Steerstu vidskipta-og
framleidslusvid GE eru:

Flug/flugsamgdngur (aviation) - t.d. potuhreyflar

Samgongur, (transportation) — t.d. lestir/hradlestir

Orka (power generation) — t.d. tarbinur, orkuinnvidir

Heilbrigdisionadur (healthcare) — t.d. leekningateeki

Vatn (water) — t.d. vatnshreinsikerfi, vatnsver

Endurnytanleg orka (renewables) — t.d. vindmyllur/vindmyllugardar
Matveela-og drykkjarionadur (food, beverages) — t.d. teeki og tdl til framleidslu

Verd hlutabréfa i GE er enn miklu laegra en pad var fyrir 15 arum og heildaravoxtun
hluthafa (Total Shareholder Return — TSR) laegri en flestra keppinauta.

Fjarfestingarfyrirteeki Nelson Peltz, Trian Fund Management, & teeplega 1% hlut i
fyrirteekinu sem keyptur var & haustmanudum 2015. Peltz sjélfur sagdi i kj6lfarid a
kaupunum ad astaeda kaupanna veeri ad “GE veeri vanmetid og vanraekt af halfu
markadarins pratt fyrir breytingar i rekstri sem geefi feeri & ad frabaerar
rekstrareiningar fyrirtaekisins myndu pegar fram i seekti skila hluth6fum verulegum
avinningi”. Peltz var ekki ad koma alveg af fjéllum pegar fjarfestingin var gerd en
hann og samstarfsmenn hans héfou adur att i vinsamlegum samskiptum vid
stjornendur GE og reett starfsemi fyrirteekisins og askoranir i rekstri. Til ad mynda var
Peltz bodid fyrir tveimur arum ad halda fyrirlestur fyrir yfirstjornendur GE, sem hann
0g gerai.

Fleiri deila sjonarmidum Peltz um ad gott virdi sé i hlutabréfum fyrirtaekisins, p6 ad
hrifningin a fyrirteekinu og hlutabréfum pess sé ekkert i likingu vid pad sem var pegar
hlutabréfaverdid var sem haest. Hlutabréf fyrirtaekisins hafa ekki verid vinseel hja
fijarfestum né greiningaradilum i langan tima. Verdio tok aftur a méti ad heekka haegt
og bitandi stuttu eftir ad Trian Fund Management vard hluthafi. Voxtur hefur verid ad
taka vid sér a flestum mikilveegustu mérkudum fyrirteekisins og markadshlutdeild
steerstu vidskiptasvida GE er géd og fyrirteekid i fararbroddi. Framtidarhorfur pykja
godar, baedi a proudum morkudum (developed markets) og ekki sidur a nymorkudum
(emerging markets). Peltz og samstarfsmenn telja ad fyrirtaekid hafi allt til ad bera
hvad vardar markadslegan styrk vidskiptaeininga en ad fyrirtaekid purfi ad skerpa a
og beeta ymis rekstrarleg atridi til ad hluthafar fai meira fyrir sinn snud. peir hafa lagt
fram nakveemlega Gtfaerdar tillogur um breytingar sem séu til pess fallnar ad hleypa
(meira) lifi i starfsemina og baeta rekstur og ardsemi.

i april i fyrra tilkynntu Jeff og félagar um pau aform ad selja stéran hluta af GE

Capital en fjarmalastarfsemin hafdi verid dragbitur a afkomu fyrirtaekisins. pessi
adgerd asamt 6drum radstdéfunum a naestu arum hefur gefid fyrirtaekinu tilefni til ad
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eetla ad miklu fé sé haegt ad skila til hluthafa i gegnum ardgreidslur og med kaupum a
eigin bréfum (e. stock buy back).

Reaedid mismunandi fjarfestingarstila, tegundir fjarfesta, og skorun fjarfestingarstila og
tegunda fjarfesta, m.a. med ofangreinda lysingu i huga.

Spurning 4. (6%)

Vonir standa til ad & naestu misserum verdi fleiri hlutafélég skrad i Kauphdllina.
Raedid almennt um mismunandi s6luadferdir og Utfaerslur pegar um raedir almennt
Utbod og dlik sjonarmid sem bua par ad baki, og med hvada heetti studla megi ad
gooum markadi med pau hlutabréf er um raedir ad lokinni skraningu (Umfjéllunin & ad
taka mid af atbodum par sem gefid er Gt nytt hlutafé og atbodum par sem ekki er
gefid ut nytt hlutafé).

Spurning 5. (7,25%)

Eftirfarandi er gengisproun hlutabréfa i bandariska vélaframleidandanum Caterpillar
Inc. Hvada taeknilegu visbendingar ma sja a eftirfarandi mynd? (Utskyrid i texta og
synid jafnframt a mynd). (Nedsta talan & haegri asnum er 50 dollarar og svo haekkar
kvardinn um 10 dollara).

ICAT US Equity = Last Price 79.74
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Spurning 6. (4%)

Ad nedan ma sja proun sidustu 10 ara a gengi kauphallarsj6ds (ETF) sem fjarfestir i
hlutabréfum orkufyrirtaekja. A myndinni eru jafnframt linur sem syna 50 (raud lina) og
200 (green lina) daga hreyfanlegt medaltal (moving average).

IL Low on 03/03/05 23112

SHAVG (50) 28,7619
WsHAVG (200) 29834

Reaedid pau merki (bullish/bearish) sem medaltdlin gefa og hvernig fjarfesti hefai reitt
af i pvi sambandi. Eru adrar teeknilegar visbendingar sem haegt hefdi verid ad
stydjast vio?

Spurning 7. (10,5%)
Ad nedan eru tveer toflur sem syna annars vegar steerd flokka rikisverdobréfa og

eigendur peirra og hins vegar steerd flokka ibudabréfa og eigendur peirra i lok mars
sidastlioinn.

Wixiar
MNafnwerd i m_kr. RIKE 16 RIKB 17 RIKB 15 RIKBE20 RIKEZ2Z RIKEZ5 RIKE31 RIKH18 RIKS21 RIKS30 RIKS 33 Alls alis
Innlendir adilar
Bankar og sparisjadir 766 3709 3.458 4770 2,472 1.611 1.027 157.655 2.006 V] 0 217476 1}
Bankar i slitamedferd o 4] 1] [ i} o i} [u] [ o [u] i} [i]
¥miis linafyrirtazki ] i} 135 0 0 ] o 3835 5010 11550 125%0 33120 1}
Verdbréfa- og fjsjodir 2959 4067 10253 11.580 6.639 2768 2689 862 18415 7346 413 67.998 380
Lifeyrissjadir 240 432%8 13072 8116 24508 659356 687213 4651 22902 41454 5187 252506 1}
Fyrirtzeki 1.043 4.147 4.813 337 3.645 28387 2622 332 5979 275 1.443 30.503 1
Einstaklingar 129 305 3.752 130 a8 72 212 a 4.188 295 25M 13.192 15
Adrir 4898 2183 2112 2182 1.192 4.237 520 730 4.224 292 2160 24596 [}
Erlendir adilar 56.182 9431 495977 18576 21818 30778 18700 4780 778 1.135 9.78% 231845 20367
Samtals 66.017 28.140 87573 48671 61.159 102.350 94.492 212911 63502 62348 34172 861336 20.753
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Elgendur lbdBabréfa HFF24 HFF34 HFF44

Bankar o sparkspidir 0.6 % 0.5% Q1%
Einstaklingar 1.5% 1.1% 0. 7T%
Erlandir adilar 1.2% 1.0% 1.0%
O Myrirtaeki 4. 2% 1.6% 0.5%
Lanatyrirtaki 2.4% 10% 1.8%
Lileyrissjadir 63.4% TAT% B9 6%
Tryggingalaldg 29% 1.4% 0.8%
Vierdbr - og farf sjodi 18.7% 12.0% 4 5%
A 1.8% 0. 71% OL6%
Mafrverd 1604 Im.? 269 5

Raedid almennt hvada ahrif flot, steerd og dreifing verdbréfaflokks, og vidskiptavakar
(market makers) hafa a veromyndun og seljanleika verdbréfa. Styddu svar pitt med
deemum/raundeemum, m.a. Ur ofangreindum toflum. Geettu pess ad hafa svarid
samhangandi, pannig ad innbyrdis samband peirra patta sem fjallad er um sé til
daemis ljost.

Spurning 8. (5%)

Reaedid sjonarmid, annars vegar Jeremy Siegel og hins vegar John Bogle og Burton
G. Malkiel varéandi visitdlubindingu (indexing) og "fundamental indexing”.
Spurning 9. (28%)

Utskyrdu vel og reeddu eftirfarandi hugtok eda efnisatridi og eftir atvikum hvad pau
pyda fyrir fjarfesta/markadsadila (Styddu med deemum par sem vid &). Hver lidur
gildir 3,5%:

A. Anrif frétta og veentinga & seljanleika og verdmyndun hlutabréfa.

B. Haettuna sem skortsala (short sale) getur haft i for med sér, og hvada
meelikvarda ma nota til ad leggja mat & pa haettu.

C. Dypt @ markadi og "market impact”.

D. Areidanleikakénnun (due diligence), p.m.t. avinningur fyrir Gtgefanda og
fiarfesta.

E. Hlutfall s6lurétta a méti kaupréttum (put/call ratio).

F. Teeknigreining (technical analysis) og grunnpattagreining (fundamental analysis)
og mismunandi afstodu til markadarins sem byr ad baki.

G. Lokao Uthod.

H. Tveer dlikar tegundir hgnunar (arbitrage).
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