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Inngangur

pann 5. agust 2005 undirritadi Geir H. Haarde fjarmalaradherra kaupsamning f.h. islenska
rikisins vid Skipti ehf. um kaup & 98,8% hlut rikisins i Landssima Islands hf. (Simanum).
Kaupverdid var 66,7 milljardar krona midad vido gengisskraningu pann 27. jali 2005, en
tilbod i eignarhlutinn voru opnud degi sidar. Med s6lunni var lokid sterstu einkavaedingu
[slandsségunnar og soluferli sem rekur upphaf sitt til arsins 1999. Eftir vidskiptin hafdi
rikisvaldid dregid sig ad 6llu leyti ut ur samkeppnisrekstri & fjarskiptamarkadi.

Framkvaemdanefnd um einkavadingu kappkostadi ad tryggja traverdugleika og gegnsei i
sOluferlinu og upplysti reglulega fjolmidla og almenning um framvindu s6lunnar &
Simanum. Voru fréttatilkynningar gefnar it med reglubundnum heetti og leitast vid ad svara
spurningum fjélmidla eins og frekast var kostur. Pa var Rikisendurskodun jafnhlida upplyst
um alla petti s6luferlisins. 1 pessari skyrslu er framvinda soluferlisins rakin og einstakir
peettir pess. Pa koma fram i skyrslunni upplysingar sem ekki var unnt ad gera opinberar a
medan & soluferli stdd. Ad lokum er tilgreindur kostnadur er féll til vegna sélunnar.

Soluferlio

Soluferli & 98,8% hlut rikisins i Simanum, sem nd er lokid, héfst i byrjun ars 2004* med
uppfarslu & gerd areidanleikakonnunar og verdmats & fyrirteekinu®. 1 lok éarsins var hafist
handa vid raoningu radgjafa vid solu a fyrirteekinu. Ad undangengnu Utbodi barust 14 tilbod,
sem ad stodu 18 innlendir og erlendir adilar. Adilar voru eftirtaldir:

Carnegie og Verdbréfastofan

Credit Suisse First Boston og Alfa
Deloitte

Deutsche Bank og MP Fjarfestingarbanki
Ernst & Young

Handelsbanken Capital Markets
HSH Gudme

JP Morgan og Islandsbanki

KPMG

Landsbankinn

Lazard

Lehman Brothers og Allied Partners
Morgan Stanley

Pricewaterhouse Coopers

Framkvemdanefnd um einkavaedingu &kvad ad ganga til samninga vid radgjafar- og
fjarmalafyrirtekid Morgan Stanley i Lundinum ad undangengnu mati & tilbodunum par sem
horft var medal annars til verdpattar, pjonustu og geda. Pann 22. desember 2004 ritudu
adilar undir samning um ad fyrirteekid veitti nefndinni radgjof og adra pjonustu i tengslum
vid solu rikisins a hlutabréfum pess i Simanum.

! Ttarleg greinargerd var unnin um sbluferli Landssima Islands hf. &rid 2001 og er pvi ekki lyst i skyrslu
pessari. Greinargerdin er medal annars adgengileg & heimasidu framkvemdanefndar um einkaveaedingu &
www.forsaetisraduneyti.is.

2 Uppfarslu areidanleikakénnunar (e. due diligence) annadist PriceWaterHouseCoopers og logfraedistofan
Landwell. ParX-vidskiptaradgjof IBM annadist verdmat og ymsa fjarmalalega greiningu & fyrirtekinu.
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pann 4. april 2005 kynnti framkveemdanefnd um einkaveedingu fyrirkomulag sélu & hlut
rikisins i Simanum jafnframt pvi sem nefndin lagdi fram vidamikla skyrslu um Simann,
lagalegt umhverfi fjarskiptageirans & Islandi, teeknilega paetti grunnnets, sem og framkvaemd
einkavadingarinnar®. Lagdi nefndin til ad allur hluturinn yrdi seldur i einu lagi einum hépi
kjolfestufjarfesta. Var su tilhégun i samraemi vid tillogu Morgan Stanley. Sala bréfa til hops
kjolfestufjarfesta yrdi hins vegar had eftirtéldum skilyrdum:

» ad enginn einn einstakur adili, skyldir eda tengdir adilar, eignadist steerri hlut i Simanum,
eda i félagi sem stofnad er til kaupa & hlut i rikisins i Simanum, en 45%, beint eda
Obeint, fram ad skraningu félagsins & Adallista i Kauphdll.

» ad tiltekinn hluti keyptra hlutabréfa og ekki minna en 30% af heildarhlutafé félagsins
yréi af halfu kaupanda bodinn almenningi og 6drum fjarfestum til kaups fyrir arslok
2007, og sala a hlutum i félaginu til annarra etti sér ekki stad fyrr en ad lokinni slikri
slu.

» ad Siminn yrdi skradur & Adallista Kauphallar hér a landi ad uppfylltum skilyroum
Kauphallarinnar samhlida s6lu til almennings og annarra fjarfesta, og innlausnarrétti yroi
ekki beitt gagnvart ndverandi hluthofum i Simanum (1,2%) fram ad skraningu félagsins
a Adallista Kauphallar.

> a0 Kjolfestufjarfestir feeri ekki med eignaradild, beina eda Obeina, i fyrirtekjum i
samkeppni vid Simann hér a landi.

Gert var rad fyrir tvipaettu soluferli. T fyrstu skyldu bjédendur, & grundvelli fyrirliggjandi
Utbodsgagna, skila inn d6bindandi tilbodum. Vid mat & 6bindandi tilbodum yrdi medal annars
horft til verds, fjarhagslegs styrks og lysingar a fjarmognun, reynslu af rekstri fyrirtaekja,
hugmynda og framtidarsyn vardandi rekstur Simans, starfsmannastefnu og pjénustu i
péttbyli og dreifbyli naestu fimm arin, svo og sjénarmida bjodenda hvad vardadi markmid
rikisins med sélunni®. Yrdi mat lagt & pessa petti. Vid mat & bindandi tilbodum, & sidara
stigi soluferlis, yrdi hins vegar einungis horft til verdpattar.

pann 17. mai var fyrirkomulag sélu tilgreint nanar opinberlega. Ad lokinni yfirferd
6bindandi tilboda yrdi peim sem uppfylla almennar kréfur og skilyrdi bodid ad fa frekari
upplysingar um Simann i gegnum stjornendakynningar, heimsoknir og areidanleikakannanir.
A grundvelli peirra athugana geetu adilar gert bindandi tilbod. I s6luferlinu yrdi gert rad fyrir
peim moguleika ad dhugasamir minnihlutaadilar, sem ekki skiludu inn ébindandi tilbodum,
geetu, ad undirritudum trunadarsamningi, tengst hopi kjolfestufjarfesta. Minnst tveimur
vikum &dur en bindandi tilbod yrou 16gd fram pyrftu bjédendur p6 ad hafa myndad hdpa
kjolfestufjarfesta, og pyrftu peir adilar sem ekki voru valdir til sidara ferlis & grundvelli
obindandi tilboda ad fallast & framtidarsyn og leidir til ad uppfylla markmid rikisins er
tilgreindar yrdu i 6bindandi tilbodum pess/peirra kjolfestufjarfesta, sem myndudu meirihluta
hops og valdir yrdu a grundvelli mats a dbindandi tilbodum. Ho6fou reglur pessar verid
kynntar bjodendum pé pegar & fyrra stigi soluferlis.

Vid mat & bindandi kauptilbodum yrdi adeins litid til verds og gengid til vidredna vid
haestbjodendur. P askildi framkveemdanefnd um einkavaedingu sér rétt til ad hafna 6llum

® Vi gerd skyrslunnar naut framkvaemdanefnd um einkavadingu medal annars sérfredipekkingar Admon —
radgjafar i upplysingatekni. Skyrslunni var dreift vida og er hin adgengileg, & islenskri og enskri tungu, a
heimasiou framkveemdanefndar um einkaveedingu a www.forsaetisraduneyti.is.

* Markmidum rikisins med soélu & Simanum er lyst i adurnefndri skyrslu framkvemdanefndar um
einkavadingu.
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tilbodum reyndust pau 6fullnagjandi. Til ad tryggja gagnsei dkvad framkvemdanefnd um
einkavaedingu ad opna pau bindandi tilbod sem baerust i vidurvist allra bjodenda og
fjolmidla. Yrdi adeins 5%, eda minni, veromunur & tilbodum hastu bjédenda yrdi
vidkomandi adilum gefinn kostur & ad skila inn nyju og herra verdtilbodi sidar sama dag.
Yrou tilbodin opnud & ny i vidurvist bjédenda og fjolmidla sidar sama dag. Berust ekki ny
tilbod fra bjodendum steedu upphafleg tilbod. P4 skyldi kaupsamningur vinnast jafnhlida a
sidara stigi sOluferlis og ekki bodid upp a4 samningavidradur eftir ad bindandi tilbodum yrai
skilad inn.

Obindandi tilbod

Siddegis pann 17. mai rann Gt skilafrestur fyrir ébindandi tilbod og barust alls 14 6bindandi
tilbod i hlutabréf rikisins i Simann. Ad baki tilbodanna stéou 37 fjarfestar, innlendir og
erlendir. Peir voru (i stafrofsrod):

1. Advent International (Bretlandi)

2. Fjarfestahdpurinn Altia sem i voru:
- David Ross
- Capricorn Ventures BVI
- Sun Capital

- TDR Capital (Bretlandi)
3. Apollo Management V, L.P (Bandarikjunum)

4. Fjarfestahopur sem i voru:
- Atorka Group hf.
- Frosti Bergsson
- Jon Helgi Gudmundsson
- Jon Snorrason
- Sturla Snorrason (islandi)

5. Fjarfestahopur sem i voru:
- Burdaras hf.
- Kaupfelag Eyfirdinga svf.
- Olafur Johann Olafsson LLC
- Talsimafélagio ehf.
- Tryggingamidstddin hf. (islandi)

6. Fjarfestahopur sem i voru:
- Cinven Limited )
- Straumur fjarfestingarbanki (Bretlandi og Islandi)

7. Fjarfestahopur sem i voru:
- Exista ehf.
- Kaupping Banki hf.
- Lifeyrissjodur verslunarmanna
- Lifeyrissjodur sjomanna
- Sameinadi lifeyrissjodurinn
- Samvinnulifeyrissjédurinn



- MP fjarfestingarbanki
- Skali borvaldsson (Islandi)

8. Fjarfestahopur sem i voru:
- Hellman og Friedman Europe Limited
- Warburg Pincus LLC
- D8 ehf. (Bretlandi, Bandarikjunum og Islandi)

9. Madison Dearborn Partners LLC (Bandarikjunum)
10.  Providence Equity Partners Ltd. (Bretlandi)

11.  Fjéarfestahopur sem i voru:
- Ripplewood
- MidOcean
- [Islandsbanki (Bandarikjunum og islandi)

12.  Summit Partners Ltd. (Bretlandi)
13.  Telesonique S.A. (Sviss)

14.  Thomas H. Lee Partners L.P. (Bandarikjunum)

Alls uppfylltu 12 adilar, sem ad stodu 35 innlendir og erlendir fjarfestar, skilyrdi
nefndarinnar og var bodid til patttoku a sidara stigi soluferlis. Stefnt var ad pvi ad gerd yrou
bindandi tilbod i Simann i jalilok. peir adilar er ekki uppfylltu skilyrdi nefndarinnar voru
Telesonique S.A. og Summit Partners Ltd. Peim sem uppfylltu skilyrdin var gert kleift ad fa
frekari upplysingar um Simann i gegnum stjérnendakynningar, heimsoknir og
areidanleikakannanir. T pvi skyni voru opnud prju gagnaherbergi (e. data rooms) i
hisakynnum Rikissattasemjara. P4 var hafist handa vid gerd kaupsamnings®, en adilum er
ennpé voru patttakendur i ferlinu voru gefin teekifeeri a ad gera athugasemdir vid vinnsludrdg
i télvusamskiptum, sem og a samningafundum. Pann 13. jali var moégulegum bjédendum
gert ad senda framkvemdanefnd um einkaveaedingu stadfestingu a endanlegri myndun
kjolfestuhopa.

Bindandi tilbod

Bindandi tilbod voru opnud i vidurvist bjédenda og fjéImidla & Hotel Nordica pann 28. juli
og skiludu alls 3 fjarfestahdpar, sem ad baki stodu 17 fjarfestar, inn tilbodum. Fjarfestarnir
voru:

Nyja simafélagid ehf., sem i voru:

Atorka Group ehf. 38,4%
Mosa ehtf. 28,8%
Straumborg ehf. 28,8%
F. Bergsson Eignarhaldsfélag ehf. 4%

® Vid gerd kaupsamnings, sem og adra petti er lutu ad 16gfraedilegum alitamalum, naut framkvaemdanefnd um
einkavaedingu lidsinnis Logos I6gmannspjonustu.
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Simstodin ehf., sem i voru:

Burdarés hf. 45%
Kaupfélag Eyfirdinga svf. 7,86%
Ein stutt ehf. 23,56%
Talsimafélagio ehf. 11,79%
Tryggingamidstddin hf. 11,79%
Skipti ehf., sem i voru:

Exista ehf. 45%
Lifeyrissjodur verslunarmanna 8,25%
Gildi — lifeyrissjodur 8,25%
Sameinadi lifeyrissjodurinn 2,25%
Samvinnulifeyrissjédurinn 2,25%
MP Fjarfestingarbanki hf. 2%
Imis ehf. 2%
Kaupping banki hf. 30%

Fjarmalaradherra, sem for med eignarhlut rikisins i Simanum, i samradi vid radherranefnd
um einkavaedingu, sampykkti tillogu framkvemdanefndar um einkaveedingu um ad taka
tilbodi Skipta ehf., i 98,8% hlut rikisins Simanum. Tilbodid nam 66,7 ma.kr. midad vid
gengisskraningu pann 27. jali, sem var jafnframt hasta tilbod sem barst. Nam tilbod Nyja
Simafélagsins u.p.b. 54.7 ma.kr. og tilbod Simstédvarinnar ehf. 60 ma.kr.

Undirritun kaupsamnings og greidsla kaupverads
pann 5. agust undirritadi Geir H. Haarde fjarmalaradherra kaupsamning f.h. islenska rikisins
vid Skipti ehf. um kaup peirra & 98,8% hlut rikisins i  Simanum.

Helstu atridi kaupsamningsins voru eftirfarandi:

> Kaupverdid, 66,7 milljardar krona, midadist vid gengisskraningu Sedlabanka islands 27.
juali 2005. Skyldi greidslan fara fram innan 5 virkra daga frd pvi ad nidurstada
Samkeppniseftirlitsins laeegi fyrir og ad pvi gefnu ad stofnunin sampykkti kaupin fyrir sitt
leyti.

> Kaupverdid skiptist i eftirfarandi gjaldmidla:
Islenskar kronur: 34.505.550.000, Evrur: 310.000.000 og Bandarikjadali: 125.000.000.

» Nyjum eigendum yrdi skylt ad uppfylla skilyrdi rikisins er fram koma i s6luskilmalum.
pannig matti enginn einn einstakur adili, skyldir eda tengdir adilar, eignast steerri hlut i
Simanum en 45% fram ad skraningu félagsins & Adallista i Kaupholl, og ekki minna en
30% af heildarhlutafé félagsins yrdi, af halfu kaupanda, ad bjéda almenningi og 6drum
fjarfestum til kaups, i sidasta lagi fyrir arslok 2007, en fyrir sama tima skyldi félagid
skréd & Adallista Kauphallarinnar.

Samkeppniseftirlitid tilkynnti med bréfi, dags. 30. agust 2005, ad stofnunin gerdi ekki
athugasemdir vid s6luna. Pann 6. september 2005 greiddu Skipti ehf. rikissjodi kaupverd
hlutafjar rikisins i Simanum i samraemi vid akveedi kaupsamnings og fékk eignarhlutinn i
Simanum afhentan.



Kostnadur

Greiddur og gjaldfallinn kostnadur vegna solu Simans fra arsbyrjun 2004 til pess tima er
s6luverd var greitt rikinu, pann 6. september 2005, nam samanlagt 786 m.kr. par af var
sO6lupdknun Morgan Stanley 682 m.kr. ad medtdldum Gtlégdum kostnadi. Kostnadur vegna
I6gfraediradgjafar og greinargerda nam samtals 61,2 m.kr. Kostnadur vegna veromats og
fjarmalagreiningar nam 22,7 m.kr. og ymis onnur radgjof nam samtals 6,7 m.kr.
Nefndarlaun og ferdakostnadur ndmu samanlagt um 10 m.kr. & umraeddu timabili. Annar
kostnadur nam samtals 3,1 m.kr. Virdisaukaskattur er ekki innifalinn i framangreindum
fjarhaedum. Sé tillit tekid til vidbotarardgreidslu Simans i febraar s.l., sem var 4.200 m.kr.,
nemur hlutfallslegur sélukostnadur um 1,11% af s6luandvirdi Simans. Verdur su nidurstada
ad teljast hagsteed, sé midad vid innlend og erlend viomid i pvi sambandi.

Lokaord

Framkvaemdanefnd um einkavaedingu alitur ad sala Simans hafi gengid vel og rikissjédur
fengid afar vidunandi verd fyrir eign sina. Hafa ber i huga ad i undirbdningi s6lu var akvedid
ad aukinn ardur yrdi greiddur Gt & adalfundi Simans hinn 23. febrdar 2005. Nam
ardgreidslan samtals 90% af nafnvirdi eiginfjar, eda um 6,3 ma.kr. Undanfarin tvo ar hefur
verid greiddur Gt aréur ad fjarhaed 2,1 ma.kr. hvort ar og nam pvi Gtgreiddur vidbotarardur
umfram fyrri arlega ardgreidslu 4,2 ma.kr.

Nefndin 1ét vinna sjalfsteett verdmat a fyrirteekinu sem hljédadi upp & 52,4 ma.kr., ad teknu
tilliti til ardgreidslu og skulda. Morgan Stanley vann eigid verdmat a fyrirteekinu og mat
fyrirtekid & bilinu 57-68 ma.kr., einnig ad teknu tilliti til ardgreidslu og skulda. Til frekari
vidmidunar nam verdmat & Simanum i tengslum vid s6luferlid arid 2001 (ad medaltali) 45,1
ma.kr., & nGvirdi 50,6 ma.kr. A peim tima var akvedid ad verdleggja hlutabréf i Gtbodi
Simans & genginu 5,75 (sem var 10% afslattur af medalgenginu 6,38 samkvaemt adurnefndu
verdmati), og var gagnrynt ad st verdlagning hefdi verid of ha. Tilbod Skipta ehf. jafngildir
hins vegar 9,6 kr. a hlut.

Traverdugleiki er naudsynleg forsenda pess ad soluferli af pessari sterdargradu nai
markmidum sinum. Framkvemdanefnd um einkaveadingu, i samrddi og samvinnu vid
radgjafa sina, kappkostadi ad gera ferlid traverdugt og gegnsett med reglubundnu fleedi
upplysinga. Samskipti vid fjolmidla voru ad mati nefndar g6d og ber ad pakka.

Sémuleidis er vert ad pakka géo og skilvirk samskipti vid radgjafa nefndarinnar, Morgan
Stanley, Pricewaterhouse Coopers, Landwell, Logos I6gmannspjonustu og Admon ehf.

Stjornendum og starfsfélki Simans eru feerdar serstakar pakkir fyrir patt sinn i undirbaningi
sOlunnar.

Framkvaemdanefnd um einkavadingu skipa:

Jon Sveinsson hrl, formadur, Baldur Gudlaugsson raduneytisstjori i fjarmalaraduneytinu,
Sevar bor Sigurgeirsson l6ggiltur endurskodandi og Ilugi Gunnarsson hagfraedingur.
Starfsmenn nefndarinnar eru Stefan Jon Fridriksson deildarstjori i fjarmalaraduneytinu og
Jorundur Valtysson deildarstjori i forsaetisrdduneytinu.
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