~ RIKJIARADSTEFNA UM
APILD ISLANDS AD EVROPUSAMBANDINU

SAMNINGSAFSTADPA ISLANDS
9. kafli
Fjarmalapjoénusta

Samantekt um samningsafstoou

1. EES-samningurinn tekur til 9. kafla um fjarmalapjétu. island innleidir jafn 63um
og beitir regluverki sem vardar Evropska efnahags® og fellur undir pennan kafla.

2. Island fellst & sameiginlega regluverkid sem vaakafla eins og pad st6d 1. mars
2012. island mun hafa lokid vid innleidingu & alegluverki, sem fellur undir pennan
kafla fram til pess dags og ekki hefur verid intt|eiid adild.

3. Island hefur pann I6ggjafar- og stofnanaramma sendsynlegur er til ad halda afram
ad innleida regluverkid i pessum kafla.

4. island Oskar eftir einni adlogun samkvaemt pessunilakdsja beidni um
samningavidraedur).

EES-samningurinn

island hefur verid adili ad samningnum um Evropskeahagssveedid (EES) fra pvi ad hann
odladist gildi 1994. island hefur pvi tekid pathiri markadinum i rimlega 18 ar og innleitt
alla videigandi 16ggjof ESB med tilliti til fjorpeazt frelsisins, sem og a 6drum mikilveegum
svioum & bord vid rannséknir og proun, menntun,agémalastefnu, umhverfismal,
neytendavernd, ferdapjonustu og menningarmal. lEfstofnun EFTA (ESA) fylgist med
stodu Islands gagnvart EES-samningnum og birtsvemi & ari upplysingar um frammistodu
islands & innri markadinum.

I peim kéflum sem EES tekur til, hefur island byggip l16ggjafar- og stofnanaramma sinn til
samraemis vid og til innleidingar & viokomandi |GifgESB. EES-samningurinn tekur til 9.
kafla um fjarmalapjonustu.

Léggjafar- og stofnanarammi

Lagaramminn er fyrir hendi til aframhaldandi indigigar pess regluverks sem pessi kafli
tekur til. IX. vidauki vio EES-samninginn tekur tégluverksins um fjarmalapjonustu.

Stofnanakerfi og -geta er fyrir hendi til aframbedi innleidingar & regluverkinu i pessum
kafla. Mikilveegar radstafanir hafa verid gerdarad styrkja stjornsyslu og geedi eftirlits med
flarmalapjonustu i Kkjolfar fjarmalakreppunnar ogekari umbaeetur standa yfir.
Fjarmalaeftirlitid sampykkti i aglst 2011 adgerddseum umbaetur & arunum 2011-20614.

! http://www.althingi.is/altext/140/s/pdf/0446.pdf



Efnahags- og vidskiptaraduneytid, FjarmalaeftdlittFME) og Sedlabanki islands bera
heildarabyrgd a fjarmalamorkudum.

Efnahags- og vidskiptaraduneytidber abyrgd a lagarammanum um fjarmalamarkadina.
Skrifstofa raduneytisins um vidskiptamal og fjaramdhrkadi styrir vinnu hins opinbera
vardandi 16ggjof a svidi flarmalamarkadar. NU saadfta sérfreedingar a skrifstofunni auk pess
sem tveir sérfraedingar til vidbotar verda radndriéu 2012. Efnahagsskrifstofa rdduneytisins
tekur einnig patt i greiningarvinnu & svidi fjarmdlarkada. Fjarmalaraduneytio ber p6 abyrgo
a loggjof um lifeyrissjodi. Helstu stofnanir semllda undir valdsvido efnahags- og
vidskiptardduneytisins a svioum sem tengjast fijdaisj@nustu eru Fjarmalaeftirlitio,
Sedlabanki islands og Samkeppniseftirlitid.

Raduneytio er i forsvari fyrir nefnd um fjarmaladtgleika sem skipud er fulltrGum
forsaetisraduneytisins, fijarmalaraduneytisins, Smia islands og Fjarmalaeftirlitsins.
Nefndin er vettvangur samrads, upplysingaskiptdiltiggugerdar vegna fjarmalastédugleika
og samhaefingar vidobunadar vio hugsanlegri fjarméigpu. Nefndinni er einnig eetlad ad
studla ad gagnseei vardandi verkaskiptingu millilaeadem og samvinnu peirra a milli.
Nefndin er radgefandi og tekur ekki akvardanir uégexdir en skal po gera tillégur ad
adgeroum pegar purfa pykir. Nefndin getur stadidadekid patt i vidbragdssefingum vegna
hugsanlegrar kreppu a fjarmalamarkadi. HUn skatigisinna samstarfi vid Nordurlénd og
onnur Evrépuriki vegna hugsanlegrar fjarmalakregem fastarad a pvi svioi & vegum
islenskra stjérnvalda. | pessu ljosi undirritadaisl arid 2009 samkomulag Nordurlandanna
um samvinnu um fjarmélastddugleika pvert & landamesdbrogd vio fjarmalaafalli og
arlausn.

Fjarmalaeftirlitio (FME) hefur umsjon med eindarvarudareftirliti (e. migadential
supervision) a Islandi ad pvi er vardar fijarmalapigtu, ad undanskildu eftirliti med
lausafjarstédu og gjaldeyrisjofnudi. Fjarmalaeitidl er sjalfsteed stofnun sem heyrir undir
efnahags- og vidskiptaraduneytio. Adilar sem falladir eftirlit Fjarmalaeftirlitsins eru:
vidskiptabankar, sparisjoadir, lanafyrirtaeki (fisstmgarbankar), innlansdeildir
samvinnufélaga, verdbréfafyrirteeki, verdobréfamiéan rekstrarfélog verdbréfasjoda,
kauphallir, midleeg verdbréfavorslufyrirteeki, lifessjodir, vatryggingafélég, og
vatryggingamidlanir sem hafa leyfi til ad starféskandi.

Hja Fjarmalaetftirlitinu starfa 115 manns (mars 20%ar af eru 20 starfandi vid heildareftirlit
(oversight), 36 i vidvarandi fijarhagslegu eftirljoff-site) og 20 i vettvangsathugunum (on-
site). Stjorn Fjarmalaeftirlitsins er skipud prenmadilum, sem allir eru skipadir af efnahags-
0g vidskiptaradherra, par af er einn tilnefnduiSaBlabankanum. Hver adili hefur varamann
sem er tilnefndur & sama hétt og viokomandi abilé stofnun Fjarmalaeftirlitsins ario 1998
hafa stjornvold reynt ad samraema rekstrarramma lggmmareglum Basel-nefndarinnar um
arangursrikt bankaeftirlit (Basel Core Principles Effective Banking Supervision), p.m.t.
med pvi ad fjarmagna Fjarmalaeftirlitid med sératikskatti sem lagdur er a eftirlitsskylda
adila. pessi skuldbinding stjornvalda hefur veti@kud margoft, p.m.t. i viljayfirlysingu
islands til Alpj6dagjaldeyrissjédsins hinn 16. &g#811, par sem stjornvold skuldbinda sig til
aod tryggja naudsynlegt fijarmagn til pess ad Fjaaaférlitio geti sinnt verkefnum sinum eins
og til er aetlast.

Sedlabanki islandser sjalfsteed stofnun i eigu rikisins en Iytur &S stjorn. L6g um
Sedlabanka Islands nr. 36/2001 skilgreina marknaidkans og helsta stjornskipulag hans.
Helsta markmid Sedlabanka islands er ad studla w@dugleika i verdlagsmalum.
Sedlabankinn sinnir ennfremur vidfangsefnum sem rgarast hlutverki hans sem
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sedlabanka, svo sem ad vardveita gjaldeyrisvaragigdstudla ad virku og traustu
flarmalakerfi, p.m.t. greidslukerfi i landinu ogoéviitlond. Efnahags- og vidskiptaraduneytio
ber abyrgd a4 malefnum Sedlabanka islands asanmajina bankaradi sem Alpingi kys, eins
og kvedid er a um i l6gunum. Med nylegri akvorosem nu er til umraedu a Alpingi, mun
Sedlabanki Islands falla undir abyrgdarsvid fiarandduneytisins fra 1. september 2012.
Akvardanir um beitingu stjorntaekja Sedlabankans ehimgamalum skulu teknar af
peningastefnunefndinni. A medal stjérnteekja i pgamalum eru akvardanir um vexti og
vidskipti vid lanastofnanir 6nnur en neydarlanvegar, auk akvardana um bindiskyldu og
vidskipta & gjaldeyrismarkadi sem hafa pad ad makad hafa ahrif & gengi kronunnar.
Samkvaemt légunum er hlutverk Sedlabanka islandgess lanveitandi til prautavara pegar
sérstaklega stendur a og bankinn telur pess p@d tvardveita traust & fjarmalakerfi landsins.
Sedlabankinn getur samkvaemt I6gunum adeins veidistdafnunum i lausafjarvanda abyrgaoir
eda neydarlan gegn tryggingum sem bankinn telimadjandi. L6ggjofin veitir Sedlabanka
islands heimild til ad setja reglur um lausafja@std bindiskyldu og gjaldeyrisjéfnud
lanastofnana. Fjarmalaeftirlitio hefur einnig gefits viomidunarreglur um bestu starfsvenjur
vardandi lausafjarstyringu & grundvelli tillagnasBanefndarinnar. Sedlabanki islands gefur
tvisvar & ari at skyrslur um fjarmalastodugleika.

Fjarmalakreppan & islandi

Efnahagsbati heldur afram i islenska hagkerfinufjégnalageiranum i kjolfar kreppunnar
sem feerdi hagkerfid i kaf sidla ars 2008 pegarailiglbankakerfio hrundi. Endurskipulagning
flarmalageirans var mikilveegur hluti efnahagsassitummar, sem gerd var i samvinnu vid
Alpj6dagjaldeyrissjodinn og hleypt af stokkunumdvember 2008, med vidbdétarfiarmégnun
fra hinum Nordurlondunum, Feereyjum og Pdllandi @b styrkja gjaldeyrisvarasjodinn.
Aeetluninni lauk med gédum arangri i agust 2011 atyldn samskipti islands vid sjodinn
afram i gegnum eftirfylgniasetiun hans.

Hid nyja fjarmalakerfi sem ordid hefur til i kjof&reppunnar einblinir & innlenda starfsemi,
og eigio fé bankanna og lausafjarstada peirra keyfirelagmarkskrofum Fjarmalaetftirlitsins
og Sedlabanka islands. Allir prir storu bankanrem(®ru med um 97% markadshlutdeild)
hofou 21% til 22% eiginfjarhlutfall vid lok ars 20} sem er vel umfram lagmarkskréfur um
16% eiginfjarhlutfall sem Fjarmalaeftirlitid maefyrir um. Meirihluti pess er eiginfjarpattur
A (e. Tier 1), eda & bilinu 16% til 22% af ahasetiyivem eignum. Nuagildandi eiginfjarkrofur
eru vegna aframhaldandi ovissu um innlend og alpgd@&fnahagsmal og vegna pess ad
vanskilahlutfall 1ana, sem verid er ad vinna ubhkunum, er enn hatt i kjolfar kreppunnar.
Pess er veenst ad Urvinnslu lana i vanskilum véranestu lokid a arinu 2012. Eiginfjarkrofur
munu i framtidinni verda i samraemi vid rammann settur er med Basel Il reglunum og
tengda préun, p.m.t. i hépi um mat & pjédhagsleghnifum (Macroeconomic Assessment
Group), sem synir fram a ad eiginfjarkréfur, sem &eerri en paer sem voru venjan fyrir
alpjodlegu fjarmalakreppuna, geetu verid akjosanmlegad tilliti til pjodhagsvarudar (e.
macro-prudential) — ekki sist ad pvi er vardar digin hagkerfi.

Umtalsverdur arangur hefur nddst & undanférnum preimum vardandi endurbyggingu og

endurskipulagningu fjarmalageirans, regluramma hageftirlit med honum. Endurbaetur

hafa att sér stad & logum og reglum, samstarf Ejaeftirlitsins og Sedlabanka islands hefur
verio styrkt og starfsfolki Fjarmalaeftirlitsins flue verid fjélgad verulega. Frekari upplysingar
ma finna & bls. 6.



island heldur afram ad framkvaema stefnu sem byggéstangri efnahagsasetiunar sinnar, og
hefur gengi kronunnar nad hlutfallslegum stoduglesky fjarmal hins opinbera eru aftur ordin
sjalfbeer i kjolfar adhaldsadgerda, sem jafngiltdolaf vergri landsframleidslu fra 2009 til
2011. Frekari raddstafanir, baedi a tekju- og utghldinni, hafa verid gerdar til ad tryggja
frumjofnud arid 2012 og heildarjofnud &arid 2014. dérkoma Islands & alpjodlega
flarmagnsmarkadi i juni 2011, innan priggja ara dgphafi kreppunnar, var til marks um
arangur aaetlunarinnar.

Almenn yfirlysing — umbaetur

Umfangsmiklar breytingar hafa verido gerdar a reglg-eftirlitsrammanum um bankageirann
a undanférnum premur arum. Par a medal er ad bétdstyringu formlegri stédu innan

fjarmalafyrirteekja, algjort bann vid lanveitingumarpsem einungis er tekid ved i eigin
hlutabréfum eda stofnfjarbréfum og hertar reglurl@mtil tengdra adila. Strangari krofur eru
na gerdar um aukid gagnseei vardandi eignarhalgdéte krofur um heefi stjornarmanna og
framkveemdastjora hvers konar fjarmalafyrirteekjanrty hafa verid settar reglur um

launakjor (kaupauka) og starfslokasamninga (sta&greioslur) i samreemi vid tilmaeli

framkveemdastjornarinnar. Lagaramminn um innri ageridurskodendur hefur verid styrktur

og hlutverk endurskodenda skyrt enn frekar. bPekggabreytingar stydja vid breytingar a
reglum sem Fjarmalaeftirlitid er ad ljuka vid adifmar vardar m.a. tengda adila og storar
aheettuskuldbindingar.

Sedlabanki islands og Fjarmalaeftirlitid eru skwidbin samkvaemt [6gum til ad eiga samstarf
og til ad gera samstarfssamning pess efnis. Enddaglur samstarfssamningur milli
Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka islands var witddur snemma & arinu 2011. Helsta
markmidid med samningnum er ad skyra abyrgd hvat@nunar og verkaskiptingu peirra &
milli. I samningnum er 16gd &hersla & ad oflun ogdlon upplysinga, beedi fra
flarmalafyrirteekjum og milli stofnananna, sé kebfimdin. Enn fremur er pad markmid
samstarfssamningsins ad sja til pess ad til reé&u samhaefdar vidbunadareetlanir og ad
reglulega sé metid hve vel 16g og reglur pjoni maidum um stodugleika fjarmalakerfisins. |
samningnum er meelt fyrir um stofnun vinnuhdpa ogirfyeeli eru um ad forstjori
Fjarmalaeftirlitsins og sedlabankastjori fundi nrdgha par sem lagt er mat a kerfislega ahaettu
i islenska fjarmélakerfinu.

Nyr skattur var lagour & fijarmalafyrirtaeki fra anjaar 2012. Skatturinn er 5,45% og er lagour
a heildarlaunagreidslur peirra. Starfsemi fjarmgiaiekja er undanpegin virdisaukaskatti.
Skatturinn studlar pvi ad jafnari samkeppnisskilymd pessara fyrirteekja og annarra
pjonustufyrirteekja. Bankar greida einnig 0,0875%atskaf heildarskuldum peirra til ad
ffarmagna peirra hluta af sérstokum vaxtaafslakttidsettra heimila (6 milljardar islenskra
krona a arunum 2011 og 2012).

Fjarmalakreppan leiddi i lj6s alvarlega annmarkareglusetningu og eftirliti vardandi
eindarvarud. Frampréun hefur att sér stad vid &irgu & veikleikum varfeernisreglna og
eftirlits sem gerdi préun 6hoéflegrar aheettusaeknguigga i islenska bankakerfinu. Nylega
hefur verid gert atak til ad baeta varfeerniseftolit reglusetningu til ad koma i veg fyrir paer
starfsvenjur sem studludu ad falli bankanna en#lugigy og frekari umbaetur eru asetladar,
einkum til ad tryggja ad farid sé ad endurskodudkjarnareglum Basel-nefndarinnar um
arangursrikt bankaetftirlit og til ad innleida Baskl Rikisstjornin vinnur einnig ad pvi ad
ljdka vio frumvarp til Alpingis um ad gera umfang&tar breytingar a Tryggingarsjodi
innsteedueigenda og fjarfesta i samraemi vido umbsetarfyrirhugadar eru i ESB.



Log nr. 75/2010, um breytingu & 16gum um fijarmatafseki nr. 161/2002, voru sampykkt &
Alpingi i jani 2010. Login taka & flestum pessanamarka, p.m.t.:

» Fjarmalaeftirlitid hefur fengio auknar heimildid tinngripa i starfsemi eininga sem

falla undir opinbert eftirlit og aukinn akvoérounétt,

» Beett aheettustyring og betri stjornunarheettir i ldmk(p.m.t. hertar reglur um

launakjor framkveemdastjora og lykilstarfsmanna ognar krofur um heefi til ad sitja
i stjorn),

» Hertari reglur um lanveitingar til tengdra adila imgpbyrdis tengdra vidskiptavina og

lykilstarfsmanna,

* Reglur um storar aheettuskuldbindingar hafa verdueskilgreindar og hertar,

e Komid hefur verio a heildsteedri skuldbindingaskrafir y allar  stérar
adheettuskuldbindingar allra fjarmalastofnana.  Hfekin eining er & pessari
skuldbindingaskra hefur Fjarmalaeftirlitio heimild pess ad skipa vidkomandi
einingu, hvort sem hun fellur undir opinbert eftigdur ei, ad veita upplysingar um
heildarskuldbindingar sinar & Islandi og erlendis, pvi tilskildu ad vidkomandi
skuldbindingar geti haft kerfisleeg ahrif,

Algjért bann er vid lanveitingum gegn vedi i eidgilutabréfum,
Hert &kvaedi um innri og ytri endurskodendur,

Hert haefni- og heefisskilyrdi steerstu hluthafa,

Reglur um starfskjor og starfslokagreidslur.

Efnahags- og vidskiptaradherra hefur lagt fram slkyrtil Alpingis um framtidarskipan
islenska fjarmalakerfisins og opinbert eftirlit mpdi. Skyrslan er hugsud sem framlag til
umraedu um petta mikilveega vidfangsefni. | henniekki lagdar fram fastmoétadar tillogur,
en aftur a mati flallad um meginvidfangsefni oghadf a pessu svidi med opnum heetti og i
tengslum vid alpjédlega préun. Pa hefur rAdherrpagkstarfshép priggja virtra sérfreedinga
til ad undirbda tillégur um samreemda heildarumgjtaga og reglna um alla starfsemi a
islenskum fjarmalamarkadi. Hopurinn mun skila glo fyrir upphaf haustpings og vera
raduneytinu til radgjafar um samningu lagafrumvarkiblfario.

P& hefur radherra akvedid ad fa lidsinni LagastemuHaskola islands vid undirblning
tveggja lagafrumvarpa i framhaldi af skyrslunni.n&ms vegar er um ad raeda frumvarp til
laga um fjarmalastodugleika, sem m.a. myndi kvedanahvada stjérnvald skuli fara med
abyrgo a stodugleika fjarmélakerfisins i heild dg kvada stjornteekjum pad hafi ad rdoa til
pess ad pjona pessu markmidi (e. macro-prudentigloaty), hins vegar er um ad reeda
frumvarp til laga um heimildir til sérstakrar ihlutar i malefni fiarmalafyrirteekja sem lent
hafa i alvarlegum fjarhagsvanda og um sérstaka-stag slitamedferd fyrir fiarmalafyrirtaeki
sem eiga a heettu ad komast i prot (e. recoveryesmudution regime).

Fyrirhugad er ad taka nyju tilskipunina og regldgea um eiginfjarkréfur (CRD4 og CRR)

upp i EES-samninginn skdmmu eftir ad hun hefurdseampykkt innan ESB. Undirbuningur
fyrir framkvaemd nyja rammans er pegar hafinn anilehvad petta vardar. Sampykkt &
nyjum og strangari kréfum mun ekki valda islenskijgmmalastofnunum erfidleikum par sem
eiginfjar- og lausafjarstada peirra er sterk. idlaeilir ahyggjum sumra adildarrikja af pvi ad
samraeemdar eiginfjarkrofur geetu komid i veg fyririadend stjérnvold geti gert meiri krofur

til ad bregdast vid sértaekri ahsettu sem myndasir vé& innlendar adstsedur.

Fjarmalaeftirlitid framkveemdi arid 2011 sjalfsmatsamreemi pess vid kjarnareglur Basel-

nefndarinnar um skilvirkt bankaeftirlit. Efnahagsy vidskiptaraduneytid fékk utanadkomandi

sérfreeding til ad gera uttekt & sjalfsmati Fjarrafiiditsins. Fjarmalaeftirlitio lauk i 4gust

2011 vid adgerdadeetlun um umbeetur fyrir arin 200142 Fjarmalaeftirlitio sotti um IPA-
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aostod (fjarmodgnunarleid vid foradildarstudning) @d framkveema adgerdadeetlunina. Ein
adgerdanna samkveemt aeetluninni var ad breyta skjpulagi Fjarmalaeftirlitsins ar
geiramidoudu skipulagi par sem einblint var & geg#irlitsskyldra eininga yfir i
verkefnamidad skipulag par sem ahersla er 16gd dvavandi fjarhagslegt eftirlit og
vettvangsathuganir. Nyja skipulagio tok gildi i jem 2012.

Fjoldi starfsfolks hja Fjarmalaeftirlitinu hefur rine en tvofaldast fra arinu 2008 og nu starfa
par 115 manns (mars 2012). Fjarveiting arsins 281@serri tvofold fjarveiting arsins 2008.
Stjérnvold hafa einsett sér ad veita aframhaldastddning vid Fjarmalaeftirlitio til ad
stofnunin geti tryggt sér mannaud og fjarmagn sewi fil ad uppfylla hina metnadarfullu
aeetlun sem 16gd var fram til ad auka eftirlitsgeturegar hefur verio synt fram & petta med
tvofoldun a framlagi til Fjarmalaeftirlitsins & figm arum pratt fyrir snarpan samdratt
fjarmalageirans.

Fjarmalaeftirlitid birti nyja stefnuyfirlysingu sié ars 2010. Nyja framtidarsynin byggist a
reynslu stofnunarinnar og hlutverki hennar vid gueagar adstaedur og er sett fram til pess ad
koma i veg fyrir ad slikar adsteedur endurtaki #i§gerdir vegna tiltekinna mala verda
framkveemdar nanar a grundvelli priggja eftirffaramgiginstoda asetlunarinnar:

* Ldghlyoni og heilbrigdir vidskiptahaettir

» Sjélfstaed greining og mat

* Fagleg umraeda og gagnseei

Naudsynlegt er ad hafa naio eftirlit med &rangri fedmkveemd nyju asetlunarinnar.
Kjarnareglur Basel-nefndarinnar verda notadar sammdyollur hvad petta vardar, en
kjarnareglurnar fela m.a. i sér samreemdar geedakrfu reglur og eftirlit med
bankastarfsemi i hvada landi sem er. | stefnu FRj&aettirlitsins er sett fram syn pess efnis ad
fjarmalamarkadir starfi eftir gildandi leikreglunpégu alls samfélagsins.

Bankar og fjarmalasamsteypur
island innleidir regluverkid & svidi banka og fjgl@msamsteypa jafn 63um.

Aukning eftirlitsgetu i fjarmalageiranum hefur \@forgangsverkefni hja stjornvéldum sidan
sidla ars 2008. pessi fyrirsetlan og markvissar @igbvad petta vardar voru mikilvaegur
pattur i efnahagséaaetlun islands i samvinnu vido&gjaldeyrissjodinn. Island mun einnig
halda afram vidleitni sinni til ad styrkja ramma (ojddhagsvarad.

Verid er ad huga ad pjéohagsvarudarreglum varddndimisreemi gengisbundinna lida og
heildargjaldmidilsaheettu pegar Island afléttir d@frishéftunum sem sett voru & og voru
orjufanlegur pattur efnahagséaeetlunar islands ogo4ujaldeyrissjodsins. Afnam haftanna
verdur reett i 4. kafla um frjalsa fjarmagnsflutranddelsta markmidido med pessum teekjum er
ao koma i veg fyrir ad paer efnahagsadsteedur semtilé@dur en kreppan hofst, og leiddu til
ostddugleika, myndist aftur. Fjalla parf um pettalefni adur en samningavidrsedum er lokid.

Vidamesta l6ggjofin & Islandi um banka og fjarmatasteypur er l6g nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirteeki, med aoronum breytingum, |6g 1®@7/1998, um opinbert eftirlit med
flarmalastarfsemi, med aordnum breytingum, og 16g98/1999, um greidslu kostnadar vio
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, med aordnhreytingum.

Hér er dregid fram meginregluverk & pessu sviosodoggjof islensk sem sett hefur verid til
ad taka upp regluverkid:
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Tilskipun 2006/48/EB (um stofnun og rekstur lan&sana) er tekin upp i islenskan
rétt med l6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

Tilskipun 2007/18/EB (breyting a tilskipun Evropopsins og radsins 2006/48/EB) ad
pvi er tekur til pess hvort tilteknar stofnanirlfalitan gildissvids hennar eda undir pad
og medferdar a aheaettuskuldbindingum fjélpjédlegrauparbanka er tekin upp i
islenskan rétt med reglum Fjarmalaeftirlitsins 2L5/2007, um eiginfjarkrofur og
ahaettugrunn fijarmalafyrirteekja (eins og peim vaytirmed reglum nr. 1167/2008).

Tilskipun 2007/44/EB um varfeernismat & yfirtokumtekin upp i islenskan rétt med
[6gum nr. 161/2002 og I6gum nr. 56/2010.

Tilskipun 2009/27/EB ad pvi er vardar teeknileg aéivaam aheettustyringu er tekin
upp i islenskan rétt med reglum Fjarmalaeftirlgsimr. 378/2011, um breytingu a
reglum nr. 215/2007, um eiginfjarkrofur og aheettungr fjarmalafyrirtaekja. Reglurnar
00ludust gildi i april 2011.

Tilskipun 2009/83/EB ad pvi er vardar teeknileg aéivaam aheettustyringu er tekin
upp i islenskan rétt med reglum Fjarmalaeftirlgsimr. 222/2012, um breytingu a
reglum nr. 215/2007, um eiginfjarkrofur og aheettungr fjarmalafyrirtaekja. Reglurnar
00ludust gildi i mars 2012.

Tilskipun 2009/111/EB ad pvi er vardar banka sengjast midleegum stofnunum,
tiltekna peetti eigin fjar, storar aheettuskuldbimggdin fyrirkomulag eftirlits og
afallastjornun er tekin upp i islenskan rétt meguta nr. 161/2002 (eins og peim var
breytt med l6gum nr. 119/2011). Fjarmalaeftirlititun setja framkveemdarreglur eigi
sidar en & 66rum arsfjéroungi 2012 og akveedi urdbréfum verda gefin Gt & fjoroa
arsfjoroungi 2012.

Tilskipun 2006/49/EB (eiginfjarkrofur fjarfestinggrirteekja og lanastofnana) er tekin
upp i islenskan rétt med l[6gum nr. 161/2002, reghun215/2007 (breytt med reglum
nr. 1167/2008 og reglum nr. 378/2011), og reglum 2t6/2007 um storar

aheettuskuldbindingar hja fijarmalafyrirteekjum. Tifskn 2008/23/EB ad pvi er vardar
framkveemdarvald sem framkveemdastjorninni er faidekki talin falla undir EES-

samninginn. island mun innleida tilskipunina fyaild.

Tilskipun  2002/87/EB  um  heildarramma vegna  viobéfiadits med

ffarmalasamsteypum er tekin upp i islenskan rétd ndgum nr. 161/2002, med
aoronum breytingum, légum nr. 56/2010 um vatryggsigrfsemi, og reglum
Fjarmalaeftirlitsins nr. 920/2008 um vidbotareftirhed fjarmalasamsteypum.

Tilskipun 94/19/EB (innlanatryggingakerfi) er tekipp i islenskan rétt med légum nr.
98/1999, um innstaedutryggingar og tryggingakerfirffjarfesta, og reglugerédum nr.
120/2000 og 864/2002Tilskipun 2009/14/EB, um breytingu a tilskipun 99/EB,
hefur ekki enn verid tekin upp i EES-samninginn.epwoerid ad ljuka vid frumvarp ad
[6gum sem innleida tilskipun 2009/14/EB og verdad agt fyrir Alpingi strax eftir
ao tilskipunin hefur verid tekin upp i EES-samnmui Tekid skal fram ad
Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) hefur h6fdad samningstamal & hendur islandi fyrir
EFTA-démstéinum vegna beitingar tilskipunar 94/1®/@éal E-16/11). island hefur
lagt fram greinargerd sina um malsvorn par semuknoEftirlitsstofnunarinnar er
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hafnad og pess krafist ad EFTA-démstéllinn visifénd stofnunarinnar fra. Malinu
mun veentanlega ljuka a neestu manudum og Islandnvess ad allir hlutadeigandi
adilar munu virda nidurst6du EFTA-domstdlsins vaidighetta mal.

* Reglur ESB um reikninga i bénkum og atibGum erungekupp i islenskan rétt med
[6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, reglum. 1834/2003 um reikningsskil
lanastofnana og I6gum nr. 3/2006, um arsreikninga.

« Reglur ESB um endurskipulagningu og slit eru tekumgp med l6gum nr. 161/2002
um fjarmalafyrirteeki, [6gum nr. 21/1991 um gjaldtaskipti o.fl. og reglugerd nr.
1049/2008 um breytingu & reglugerd um tilkynningg lirtingu akvardana um
endurskipulagningu fjarhags og slit lanastofnama8v2/2006.

* Reglugerdir (ESB) nr. 1093/2010, 1094/2010 og 125D um ad koma a fot premur
evropskum eftirlitsstofnunum (ESAjhafa ekki enn verid teknar upp i EES-
samninginn. island mun framkveema allan pann undirgisem krafist er til ad taka
fullan patt i starfsemi eftirlitsstofnananna eingdtf og audid er, annadhvort
samkvaemt EES-samningnum eda vid adild i sidastia Isignd hefur ni stodu
aheyrnarfulltrda hja eftirlitsstofnununum i kjolfgratttoku i nefndum sem voru
fyrirrennarar stofnananna.

* Reglugerd (ESB) nr. 1092/2010n pjodhagsvarudareftirlit Evropusambandsins med
fjarmalakerfinu og stofnun Evrépunefndar um kedig ahaettu (European Systemic
Risk Board, ESRB)hefur ekki verid tekin upp i EES-samninginn. islanmin
framkveema allan pann undirbaning sem krafist erafil taka péatt i starfsemi
nefndarinnar eins fljétt og audid er, annadhvorhleeeemt EES-samningnum eda vid
adild i sidasta lagi.

Vatryggingar og starfstengdur lifeyrir

island innleidir regluverkid & svidi liftrygginga go skadatrygginga og starfstengdra
lifeyrissjoda jafn 6dum.

Helsta islenska |6ggjofin & svidi lif- og skadagiytga er: Log nr. 56/2010, um
vatryggingastarfsemi, 16g nr. 32/2005, um midluntrygginga, l6g nr. 30/2004, um
vatryggingarsamninga, 16g nr. 87/1998, um opinbkéitlit med fjarmalastarfsemi, og 16g nr.
99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftinied fjarmalastarfsemi. Helsta islenska
[6ggj6fin um starfsemi lifeyrissj6da eru 16g nr.91P997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
og starfsemi lifeyrissjoda og l6g nr. 78/2007, darfstengda eftirlaunasjoai.

Hér er dregio fram meginregluverk & pessu sviosddoggjof islensk sem sett hefur verid til
ao taka upp regluverkid:

» Tilskipun 2002/83/EB (liftryggingar) er tekin upped logum nr. 56/2010 um
vatryggingastarfsemi. Tilskipun 2008/19/EB um biegti & tilskipun 2002/83/EB ad
pvi er vardar framkveemdarvald sem framkveemdastjairer falio er ekki talin falla
undir EES-samninginn. island mun innleida tilskimanfyrir adild.

« Regluverkid & svidi skadatrygginga hefur verid delpp & islandi, fyrir utan tilskipun
91/371/EB og reglugerd (EB) 2155/91 (samningurirgilhahagsbandalags Evropu og
Rikjasambandsins Sviss vardandi frumtryggingar raénaliftryggingar) og tilskipun
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2008/36/EB um framkvaemdarvald sem framkvaemdastjoirer falid. island mun
innleida pessar reglur, sem ekki falla undir EEBusiaginn, fyrir adild.

Regluverkid um vidbotareftirlit med vatryggingafglim i vatryggingahdpi er tekid
upp med légum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit nfggrmalastarfsemi, [6gum nr.
56/2010, um vatryggingastarfsemi og reglugerd r4/2001, um Uutreikning a
adlogudu gjaldpoli vatryggingafélaga. Tilskipun 83(®b/EB um breytingu a tilskipun
2002/87/EB um vidbotareftirlit med lanastofnunum atryggingafélogum og
fyrirteekjum i verdbréfapjonustu sem eru hluti ainséeypu fjarmalafyrirteekja ad pvi
er vardar framkveemdarvald sem framkvaemdastjornamnfalid, fellur ekki undir

EES-samninginn. island mun innleida tilskipun 2Q83EB fyrir adild.

Tilskipun 2005/68/EB (endurtryggingar) er tekin upped l6gum nr. 56/2010.
Tilskipun 2008/37/EB um endurtryggingar, ad pvivardar framkveemdarvald sem
framkvaemdastjorninni er falid, fellur ekki undir BESamninginn. island mun innleida
tilskipunina fyrir adild.

Frumvarp ad I6gum sem tekur upp tilskipun 2009/EB8(Gjaldpolsaaetiun 1) verdur
lagt fram haustid 2012. Fyrirséd er ad framkveenddmtafanir munu oOdlast gildi
annad hvort a sama tima og innan ESB eda vido tiklis tilskipunar um
Gjaldpolsaeetlun 11 (Solvency Il) eins og henni \meytt med Omnibus II. island
Oskar eftir pvi ad einn opinber adili (Vidlagatryg Islands, sem veitir tryggingu
vegna tjons af voldum nattiruhamfara) verdi skrad@. gr. tilskipunarinnar. Sja
beidni um samningavidraedur a bls. 12.

Tilskipun 2004/14/EB (Okuteekjatryggingar) er tekipp med umferdarlégum nr.
50/1987, eins og peim er breytt med logum nr. 18372 [6gum nr. 56/2010 um
vatryggingastarfsemi og reglugerd nr. 424/2008 ogmieeltar 6kuteekjatryggingar.

Tilskipun 2009/103/EB um abyrgdartryggingu vegnadkooar vélknuinna okuteekja
og um ad fylgja pvi eftir ad vatrygging vegna slikebyrgdar sé tekin, er tekin upp
med umferdarlogum nr. 50/1987 og reglugerd nr. 2@348 um logmeeltar

Okuteekjatryggingar.

Tilskipun 2002/92/EB (midlun vatrygginga) er tekipp med l6gum nr. 32/2005 um
midlun vatrygginga, I6gum um vatryggingarsamninga30/2004, 16gum nr. 87/1998
um opinbert eftirlit med fijarmélastarfsemi, regluye nr. 592/2005 um
starfsdbyrgdartryggingu  vatryggingamidlara, regtdge nr.  590/2005 um
fjarvorslureikninga vatryggingamidlara og vatryggaumbodsmanna, og reglugerd nr.
972/2006 um prof i vatryggingamidlun.

Tilskipun 91/674/EBE um arsreikninga og samstse&onmega vatryggingafélaga er
tekin upp med I6gum nr. 56/2010 um vatryggingastarfi, |l6gum nr. 3/2006 (adur
6g nr. 144/1994) um &rsreikninga, asamt nokkruamkveemdarradstéfunum sem
Fjarmalaeftirlitio gefur ut.

Tilskipun 2001/17/EB um endurskipulagningu og shtryggingafélaga er tekin upp
med lI6gum nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi.



e Tilskipun 2003/41/EB um starfsemi og eftirlit medofaunum sem sja um
starfstengdan lifeyri er tekin med I6gum nr. 78/2@0n starfstengda eftirlaunasjoai
og l6gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyritirla og starfsemi lifeyrissjéda.

Efnahags- og vidskiptaraduneytid ber abyrgd a garlEemmi um tryggingafélég sé innleiddur
en flarmalaraduneytio ber abyrgd a 16ggjof um lifesjodi. Fjarmalaeftirlitio setur reglur um
og hefur eftirlit med tryggingarfélogum og lifeysj@dum. Endurskipulagning
Fjarmalaeftirlitsins i upphafi ars 2012 og umfandshaukning a fjarmoégnun pess er atlad
aod tryggja getu til ad framkvaema pad eftirlit meirgnum sem krafist er.

Grunngerd fjarmalamarkadarins
island innleidir regluverkid um grunngerd fijarmakarkadarins jafn 68um.

Hér er dregio fram meginregluverk & pessu svidsddoggjof islensk sem sett hefur verid til
ad taka upp regluverkid:

o Tilskipun 98/26/EB um endanlegt uppgjor i greidgipgjorskerfum og
uppgjorskerfum fyrir verdbréf og tilskipun 2002/EB um samninga um fjarhagslegar
tryggingarradstafanir ad pvi er vardar tengd kegfiskuldakrofur eru teknar upp med
[6gum nr. 90/1999 um oOryggi greidslufyrirmeela i i§stukerfum og l6gum nr.
46/2005 um fjarhagslegar tryggingarradstafanir.

» Tilskipun 2009/44/EB um breytingu & tilskipunum 2&/EB og 2002/47/EB hefur
ekki verid tekin upp i islenskan rétt. Frumvarp l&gum, sem breyta l6gum nr.
90/1999 um 0oryggi greidslufyrirmeela i greidslukenfiog l6gum nr. 46/2005 um
fijarhagslegar tryggingarradstafanir, verdur lagtrira Alpingi a vorpinginu ario 2012.

* Tilmeeli 2009/784/EB um malsmedferd vegna undanpiagustadgreidsluskatti eru
innleidd med reglugerd nr. 1082/2009.

Efnahags- og vidskiptaraduneytio ber abyrgd frurpuan rikisstjornar sem 16gd eru fyrir
Alpingi vardandi grunngerd fjarmalamarkadarins.

Verdbréfamarkadir og fjarfestingarpjonusta

island innleidir regluverkid & svidi verdbréfamadkaog fjarfestingarpjonustu jafn 6dum.
Helsta islenska 16ggjofin & svid verobréfamarkadkée nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti,
[6g nr. 110/2007, um kauphallir, 16g nr. 161/2008) fjarmalafyrirteeki og 16g nr. 128/2011,
um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fagfjatbegooi.

Hér er dregio fram meginregluverk & pessu sviosddoggjof islensk sem sett hefur verid til
ao taka upp regluverkid:

o Tilskipun 2004/39/EB um markadi fyrir fjarmalagemga (MiFID) og tilskipun
2006/31/EB um breytingar & henni, eru teknar up@ rfdgum nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti, 16gum nr. 110/2007 um kauphmalliogum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki, 16gum nr. 87/1998 um opinberttitif med fjarmalastarfsemi,
[6gum nr. 98/1999 um innsteedutryggingar og tryggkegfi fyrir fjarfesta, og 16gum
nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi fagfjarfestasjéoi (&dur 16g nr.
30/2003).
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Tilskipun 2006/73/EB um framkveemd tilskipunar 2B®YEB ad pvi er vardar
skipulagskréfur og rekstrarskilyrdi fyrir fjarfeagjarfyrirteeki er tekin upp med
reglugerd nr. 995/2007 um fjarfestavernd og vidligetti fjarmalafyrirtaekja.

Reglugerd (EB) nr. 1287/2006 um framkveemd tilskgpu004/39/EB um skyldur
vardandi skyrsluhald fyrir fjarfestingarfyrirteekirofur um upplysingar um vidskipti
med fjarmalagerninga, gagnseei & markadi, skranijdgmalagerninga & markad og
skilgreinda skilmala, er tekin upp med reglugerdd®4/2007.

Tilskipun 2008/10/EB um breytingu a tilskipun 20B4/EB um markadi fyrir
flarmalagerninga, ad pvi er vardar framkveemdarsaoh framkveemdastjorninni er
fali®, fellur ekki undir EES-samninginn. island mimmleida tilskipunina fyrir adild.

Tilskipun 2000/64/EB ad pvi er vardar skipti a yfghgum vid pridju 16nd er tekin
upp med légum nr. 87/1998 um opinbert eftirlit nigdmalastarfsemi.

Tilskipun 97/9/EB um botakerfi fyrir fjarfesta exkin upp med I6gum nr. 98/1999 um
innsteedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfasbg reglugerdum nr. 120/2000 og
nr. 864/2002.

Tilskipun 2001/34/EB um opinbera skraningu verdaréh verdbréfapingi og
upplysingar sem birtar skulu um slik verdbréf ogyingar a henni (tilskipun
2003/71/EB og tilskipun 2004/109/EB) eru teknar uped |[6gum nr. 110/2007, um
kauphallir, [6gum nr. 108/2007, um verdbréfavidskipg reglugerd nr. 245/2006, um
opinbera skraningu verdbréfa i kaupholl.

Tilskipun 2003/71/EB (utbodslysingar) er tekin upged légum nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti, reglugerd nr. 242/2006, um aimé&itbod verdbréfa, reglugerd nr.
243/2006, reglugerd nr. 169/2007, reglugerd nr/3238, og reglugerd nr. 215/2010.

Reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (EB) nr. 809/2064 framkveemd tilskipunar
Evropupingsins og radsins 2003/71/EB ad pvi er arafp@etti sem tengjast lysingum
og auglysingum er tekin upp med reglugerd nr. 22382

Reglugerd framkveemdastjornarinnar (EB) nr. 156972061 ad koma a fot adferd til
ad akvarda jafngildi reikningsskilastadla sem (ggefir verdbréfa i pridja landi beita,
er tekin upp med lI6gum nr. 3/2006, um arsreikningaldogum nr. 108/2008, um
verdbréfavidskipti.

Tilskipun 2004/109/EB (gagnseei) er tekin upp me@uld nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti.

Tilskipun 2003/6/EB (markadsmisnotkun) og fylgi kdighennar eru teknar upp med
[6gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, reglum mM013/2007 um opinbera
fiarfestingaradgjof, reglugerd nr. 630/2005 um ienpaupplysingar og markadssvik
(breytt med reglugerd nr. 887/2008), reglum nr. /2886 um medferd
innherjaupplysinga og vidskipti innherja, og hanklidgarmalaeftirlitsins um efnid.
Tilskipun 2008/26/EB um innherjasvik og markadsrotgnn (markadssvik), ad pvi er
vardar framkveemdarvald sem framkvaemdastjérnindaled, fellur ekki undir EES-
samninginn. island mun innleida tilskipunina fyaild.

11



« Tilskipun 85/611/EBE um verdbréfasjodi (UCITS) ekin upp i islenskan rétt med
[6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki, 16gum [28/2011 um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjoédi (adur 16g 80/2003), reglugerd nr. 792/2003
um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, I6gum &7/1998 um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi, reglugerd nr. 924/2009 um breydia reglugerd um verdbréfasjéoi
og fjarfestingarsjédi nr. 792/2003, reglugerd ri52009 um heimildir rekstrarfélaga
verdbréfasjoda med stadfestu i 6oru riki innan pskd efnahagssveedisins til ad
stunda starfsemi hér a landi, og reglur Fjarmakdiedins nr. 97/2004 um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjdéda, eins og breytt nagium nr. 1065/2009.

e Tilskipun 2007/16/EB um framkveemd tilskipunar rddsi 85/611/EBE um
samraeemingu & léogum og stjornsyslufyrirmaelum ad éwivardar verdbréfasjooi
(UCITS) ad pvi er vardar utskyringu a tilteknumlgieiningum, verdur tekid upp a
fyrri helmingi ars 2012 med reglugerdum sem efnahag vidskiptaraduneytio setur.

« Tilskipun 2009/65/EB um samraemingu & légum og s§@slufyrirmaelum ad pvi er
vardar verobréfasjodi (UCITS) er tekin upp ad hiuité islenskan rétt med I6gum nr.
128/2011, um verdbréfasjéai, fjarfestingarsjodifagfjarfestasjodi. Lagafrumvarp um
ad taka upp alla tilskipunina verdur lagt fyrir Aljgi & fyrri hluta ars 2012.

Fjarmalaeftirlitid ber abyrgd a eftirliti med ven@amorkudum og fjarfestingarpjénustu a
Islandi. Efnahags- og vidskiptardduneytio ber aBydigad undirbla stjornarfrumvorp a pessu
svidi sem 16gd eru fram & Alpingi.

Sampykkt regluverks ESB

island fellst & sameiginlega regluverki®. kafla um fjarmalapjonustu eins og pad st6d 1.
mars 2012.

island 6skar eftir ad eftirffarandi adlogunartexterdi baett vid 5. 1id 8. gr. tilskipunar
2009/138/EB (Gjaldpolsaeetlun l):

,a Islandi, Vidlagatrygging islands*

Skyring:

[ greininni eru tilgreindar stofnanir i fjorum rikin sem reka skadatryggingar og eru
undanskildar tilskipuninni, nema stdédu peirra eddagdi I6gum sé breytt ad pvi er vardar
baerni.

A [slandi er Vidlagatrygging Islands opinber stafnsem vétryggir gegn tjoni af voldum
natturuhamfara sem einkarekin tryggingaféltg bdeka ¥idlagatrygging Islands fellur undir
|6g um vatryggingastarfsemi og 16g um opinbertriftned fjarmalastarfsemi.

Hlutverk Vidlagatryggingar islands er sambaerildgtVerki peirra stofnana sem um getur i 8.
gr. tilskipunarinnar par sem umfang starfsemi siofirinnar takmarkast vid nattaruhamfarir.

pad er afstada isjands ad gildissvid tilskipunainmyndi vera Oparflega ipyngjandi fyrir
Vidlagatryggingu Islands.
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